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Raiffeisen Schweiz (Luxemburg) Fonds (der «Fonds»)
Société d'Investissement a Capital Variable (SICAV) Luxemburg «R.C.S. Luxembourg B 45 656»

Ungepriifter Halbjahresbericht
fiir den Berichtszeitraum vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011

Nur auf der Grundlage der Geschaftsberichte darf keine Zeichnung von Aktien des Fonds
entgegengenommen werden. Zeichnungen von Aktien des Fonds sollten nur auf Grundlage des aktuellen
Verkaufsprospekts des Fonds, sowie seit dem 3. Oktober 2011 auf Grundlage der «Wesentliche Anleger—
informationen» bzw. «Key Investor Information Document(s)» («KIID(s)»), denen der letzte Halbjahres- und
Jahresbericht beigefligt ist, erfolgen. Diese Unterlagen sowie die Satzung des Fonds und die Aufstellung
der Kaufe und Verkdufe kénnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz, der Raiffeisen Schweiz
Genossenschaft, Raiffeisenplatz, CH-9001 St.Gallen, bei den Zahlstellen in der Schweiz, der Raiffeisen
Schweiz Genossenschaft, Raiffeisenplatz, CH-9001 St.Gallen, resp. der Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse
43, CH-8022 Zurich, sowie am Gesellschaftssitz des Fonds, 69, route d'Esch, L-1470 Luxemburg, bezogen

werden.
Investitionen sollten nur nach grindlichem Studium des Verkaufsprospektes erfolgen.

Jeder Aktionar des Fonds erklart sich einverstanden, dass die Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, St.Gallen,

die Eintrage im Aktienregister konsultieren darf, um Dienste fur die Aktiondre anzubieten.
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Organisation

Eingetragener Sitz des Fonds
Raiffeisen Schweiz (Luxemburg) Fonds, 69, Route d’Esch, L-1470 Luxemburg
Tel. +352 4590-1, Fax +352 4590 2010

Verwaltungsrat des Fonds

Vorsitzender
Dr. Patrik Gisel, Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, St. Gallen

Stellvertretender Vorsitzender
Adrian Toéngi, Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, St. Gallen

Verwaltungsratsmitglieder
Philippe Hoss, Elvinger, Hoss & Prussen, Luxemburg
Christoph Ledergerber, Bank Vontobel AG, Zurich

Verwaltungsgesellschaft
Vontobel Management S.A., 1, Cote d’Eich, L-1450 Luxemburg
Tel. +352 26 34 74-1, Fax +352 26 34 74 33

Depotbank, Administrator, Transfer-, Register- und Domizilstelle
RBC Dexia Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxemburg
Tel. +352 2605-1, Fax +352 24 60 95 00

Anlageverwalter
Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg
Tel. +352 26 34 74-1, Fax +352 26 34 74 33

Unteranlageverwalter (ab dem 3. Oktober 2011)
Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich
Tel. +41 58 283 77 11, Fax +41 58 283 74 00

Anlageberater (bis zum 30. September 2011)
Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich
Tel. +41 58 283 77 11, Fax +41 58 283 74 00

Rechtsberater in Luxemburg
Elvinger, Hoss & Prussen, 2, Place Winston Churchill, B.P. 425, L-2014 Luxemburg

Wirtschafts-/Abschlusspriifer
PricewaterhouseCoopers S.a r.l., 400, Route d'Esch, B.P. 1443, L-1014 Luxemburg

Vertreter und Vertriebsstelle in der Schweiz
Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, Raiffeisenplatz, CH-9001 St. Gallen
Tel. +41 71 225 98 69, Fax +41 71 225 98 83

Zahilstellen in der Schweiz

Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, Raiffeisenplatz, CH-9001 St. Gallen
Tel. +41 71 225 98 69, Fax +41 71 225 98 83

Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich

Tel. +41 58 283 71 11, Fax +41 58 283 76 50

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland (bis zum 15. Mai 2011)
DZ Bank AG, Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main

Rechtsberater und Fiskalvertreter in Deutschland (bis zum 15. Mai 2011)
Freshfields Bruckhaus Deringer LLP, Bockenheimer Anlage 44, D-60322 Frankfurt am Main



Performance / Wertentwicklung

In CHF

il 2011**  Seit Lancierung
Raiffeisen Fonds Referenzwihrung Lancierung 2008* 2009* 2010* 1.01-30.09.2011 bis 30.09.2011**
Swiss Money CHF 22.03.1994 2.9% 1.9% 0.2% 0.2% 29.7%
Euro Money EUR 21.11.1996 -9.5% 3.8% -14.8% -1.5% 7.4%
US Dollar Money usb 21.11.1996 -4.9% 0.1% -9.5% -2.7% 10.3%
Swiss Obli CHF 22.03.1994 4.3% 6.5% 3.0% 3.8% 79.5%
Euro Obli EUR 22.03.1994 -3.8% 4.0% -14.4% 0.4% 78.3%
US Dollar Obli usb 20.11.2000 4.7% -5.0% -5.9% 4.9% -11.6%
Convert Bond Global CHF 01.10.2007 -18.5% 12.6% 2.2% -6.3% -14.4%
SwissAc CHF 22.03.1994 -39.1% 23.0% 4.9% -21.6% 129.0%
EuroAc EUR 22.03.1994 -54.5% 27.8% -7.3% -19.5% 2.9%
Clean Technology CHF 06.04.2009 n/a 30.8% -2.8% -22.6% -1.6%
Future Resources CHF 06.04.2009 n/a 36.2% 9.2% -28.4% 6.5%
Global Invest Yield CHF 13.05.1997 -9.5% 9.5% -0.8% -4.5% 24.9%
Global Invest Balanced CHF 13.05.1997 -19.0% 13.1% -0.5% -8.3% 23.0%
Global Invest Growth CHF 12.12.2001 -32.3% 17.1% -0.2% -12.6% -18.2%
Global Invest Equity CHF 30.04.1999 -40.9% 22.0% -0.3% -16.5% -33.5%
Capital Protection Maturity 2013 CHF 24.05.2006 0.8% 3.5% 2.6% 1.6% 9.7%
Capital Protection Maturity 2014 (EUR) EUR 02.04.2007 -12.3% 4.2% -15.7% -1.3% -20.6%
In EUR
Raiffeisen Fonds
Euro Money EUR 21.11.1996 1.5% 3.6% 1.1% 1.1% 43.2%
Euro Obli EUR 22.03.1994 7.9% 3.8% 1.5% 3.0% 138.7%
EuroAc EUR 22.03.1994 -48.9% 27.5% 9.9% -17.4% 37.8%
Capital Protection Maturity 2014 (EUR) EUR 02.04.2007 -1.6% 4.0% 0.0% 1.3% 5.8%
In USD
Raiffeisen Fonds
US Dollar Money usb 21.11.1996 1.2% 3.0% 0.3% -0.2% 53.9%
US Dollar Obli usb 20.11.2000 11.4% -2.2% 4.4% 7.7% 75.1%

Bei der aufgeflihrten Performance handelt es sich um historische Daten, auf Grund derer nicht auf die laufende oder zukiinftige Wertentwicklung geschlossen werden kann. Fur die Berechnung der Performancedaten
wurden die bei der Ausgabe und gegebenenfalls bei der Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten nicht berticksichtigt.

* Die von uns ungeprifte Performance wurde am Ende des jeweiligen Jahres berechnet gemass SFA-Richtlinie (Swiss Funds Association) vom 16. Mai 2008.
** Die von uns ungeprufte Performance wurde per 30. September 2011 berechnet gemass SFA-Richtlinie (Swiss Funds Association) vom 16. Mai 2008.



Kombinierter Umbrella-Fonds

o)
§ Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
5
:? CHF
Nettovermdgensaufstellung (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 3'593'767'354
per 30. September 2011 Bankguthaben 377'448'923
Forderungen aus Devisen 1'826
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 27'697'714
Forderungen aus Zeichnungen 799'608
Forderungen aus Wertpapierverkdaufen 20'190'934
(2) Grindungskosten 115'153
(10) Nicht realisierter Gewinn aus Termingeschaften 1'106'305
Sonstige Forderungen 129'214
Total Aktiva 4'021'257'031
Passiva Kontokorrentkredit 4'821'986
Ruckstellungen fur Aufwendungen 1'852'192
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdaufen 15'390'375
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 4'651'281
Verbindlichkeiten aus Devisen 1'836
(10) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften 2'778'404
(10) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften 247'150
Revisionskosten 103'518
(4 Verwaltungsgebuhr 2'946'526
Sonstige Verbindlichkeiten 59'418
Total Passiva 32'852'686
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 3'988'404'345
Veranderung des Nettovermégens Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 4'484'325'968
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 Umrechnungsdifferenz -55'366'200
Nettoertrage aus Anlagen 23'481'015
Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -200'592'128
Devisentermingeschaften -5'057'960
Termingeschaften 288'039
Swaps -3'651'810
Veranderung des realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
(2) Wertpapieren -89'730'479
(2) Devisengeschéaften 12'038'558
(2,10) Devisentermingeschaften 17'609'271
(2,10 Termingeschéaften -4'067'150
(2) Swaps 6'908'436
(2) Optionen 206'918
Zeichnungen 118'996'780
Ruicknahmen -298'936'062
Ausschuttungen -18'048'851
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 3'988'404'345




Kombinierter Umbrella-Fonds

c
<
g Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
g
£ CHF
Erfolgsrechnung (2) Ertrage Zinsen aus Bankguthaben 194'645
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 ) Zinsen aus Obligationen 29'956'754
(2) Dividendenertrage 13'191'973
Zinsen aus Swaps 81'799
(8 Retrozessionen 1'165'381
Sonstige Ertrage 10'266
Total Ertréage 44'600'818
(2) Aufwendungen Bankspesen 1'798
(4) Verwaltungsgebuhr 18'734'244
(5) Taxe d'abonnement 819'064
(6) Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 401'703
Dienstleistungsgebuhr 783'907
9) Sonstige Aufwendungen 379'087
Total Aufwendungen 21'119'803
Nettoertrage aus Anlagen 23'481'015




Basisdaten der Teilfonds

Total Nettovermogen in

Lancierungs-

R . .
Wéhrung Mio. Ausschuttung (A* -Klasse) datum Valorennummer
31.03.2010 31.03.2011 30.09.2011 2009 2010 2011 A B
Geldmarkt
Swiss Money CHF 248 255 237 12.00 9.00 9.00 22.03.1994 161'757 161'766
Euro Money EUR 103 110 112 16.00 7.00 7.00 21.11.1996 470'553 470'554
US Dollar Money usD 53 49 51 20.00 9.00 9.00 21.11.1996 527'509 527511
Obligationen
Swiss Obli CHF 540 573 568 1.70 1.90 1.60 22.03.1994 161770 161771
Euro Obli EUR 535 465 438 2.10 2.10 2.10 22.03.1994 161794 161797
US Dollar Obli usD 37 35 34 3.70 4.00 4.00 20.11.2000 1"127'515 1"127'530
Convert Bond Global CHF 102 93 79 - - - 01.10.2007 - 3'291'267
Aktien
SwissAc CHF 404 373 284 1.40 1.00 1.50 22.03.1994 161'788 161'790
EuroAc EUR 114 110 85 1.30 0.70 0.70 22.03.1994 161’801 161’804
Clean Technology CHF 15 20 19 - - - 06.04.2009 4'858'151 4'858'155
Future Resources CHF 12 37 30 - - - 06.04.2009 4'585'157 4'858'159
Anlageziel
Global Invest Yield CHF 800 774 707 1.10 1.00 0.50 13.05.1997 527'513 527’514
Global Invest Balanced CHF 1132 1'044 921 1.00 0.80 0.40 13.05.1997 527'516 527'518
Global Invest Growth CHF 55 54 46 0.65 - - 12.12.2001 1'300'431 1'300'437
Global Invest Equity CHF 241 221 180 0.50 - - 30.04.1999 423’480 423'774
Kapitalschutz
Capital Protection Maturity 2013 CHF 111 68 61 - - - 24.05.2006 - 2'517'150
Capital Protection Maturity 2014 (EUR) EUR 6 5 4 - - - 02.04.2007 - 2'924'940

* A = Ausschuttungsklasse / B = Thesaurierungsklasse



Swiss Money

Ausschittungsklasse Thesaurierungsklasse

Anzahl der Aktien zu Beginn der Berichtsperiode 77'887.757 134'451.520
Anzahl der ausgegebenen Aktien 1'564.184 10'490.413
Anzahl der zurickgenommenen Aktien 7'306.923 19'184.351
Anzahl der Aktien am Ende der Berichtsperiode 72'145.018 125'757.582
Nettoinventarwert pro Aktie 1'027.46 1'297.22
5
g Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
g
= CHF
Nettovermdgensaufstellung (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 219'409'225
per 30. September 2011 Bankguthaben 17'329'326
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 1'663'921
Forderungen aus Zeichnungen 157'759
(10) Nicht realisierter Gewinn aus Termingeschaften 3'500
Total Aktiva 238'563'731
Passiva Ruckstellungen fur Aufwendungen 89'648
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 1141175
Revisionskosten 6'140
(4) Verwaltungsgebuhr 60'997
Sonstige Verbindlichkeiten 3'504
Total Passiva 1'301'464
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 237'262'267
Veranderung des Nettovermégens Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 254'888'109
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 Nettoertrage aus Anlagen 1'098'601
Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 63'599
Termingeschaften 3'500
Veranderung des realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
(2) Wertpapieren -916'457
(2) Devisengeschéaften -88
Zeichnungen 15'226'155
Ruicknahmen -32'426'532
Ausschuttungen -674'620
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 237'262'267
Erfolgsrechnung (2) Ertrage Zinsen aus Bankguthaben 3
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 ) Zinsen aus Obligationen 1'571'332
Total Ertréage 1'571'335
(4) Aufwendungen Verwaltungsgebuhr 379'543
(5) Taxe d'abonnement 11'769
(6) Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 22'970
Dienstleistungsgebuhr 47'509
9 Sonstige Aufwendungen 10'943
Total Aufwendungen 472'734
Nettoertrage aus Anlagen 1'098'601

Swiss Money



Swiss Money

Swiss Money

Wertpapierbestand
Nominal in Wertpapiere Marktwert % des  Nominal in Wertpapiere Marktwert % des
Lokalwéhrung in CHF  Netto- Lokalwahrung in CHF  Netto-
vermog. * vermog. *
Amtlich notierte Wertpapiere 3'200'000 CHF Kommuninvest i 1.750% 21.11.2012 3'256'000 1.37
Obligationen sverige 05 EMTN
350'000 CHF Kyushu Electric 2.625% 06.12.2013 355250 0.15
CHF Power Co Inc 06
3'500'000 CHF ANZ Banking 2.125% 12.03.2013 3'587'500 1.51 6'500'000 CHF Landshypo 09 0.875% 28.10.2011 6'500'650 2.74
Group 09 740'000 CHF Lloyds Banking 2.500% 15.04.2014 724090  0.31
1'800'000 CHF Bank Nederlandse ~ 2.250% 17.03.2014  1'888'200 0.80 Group 11
Gemeenten 05 1'500'000 CHF Manitoba 07 2.625% 17.09.2014  1'599'750 0.67
60'000 CHF Bank of America 1.875% 28.03.2012 59'280 0.02 2'100'000 CHF Municipality 1875% 04032013 2'149'350 0.01
Corp 05 Finance 09
725'000 CHF Bank of America 2.500% 21.12.2011 721375 030 120'000 CHF Nederlandse 4.000% 09.12.2011 120840  0.05
Corp 06 Gasunie 08
aan . 0 .
2'880°000 CHF BP Capital 1.625% 27.10.2011  2'882'592 121 11:585:000 CHF Nestle Finance 1250% 24.042012 11'662'620  4.92
Markets 09 International Ltd 09
850'000 CHF CDC Financial Ixis 2.375% 19.12.2013 877'199 0.37 885000 CHF Nippon Telegraph &  1875% 27.06.2012 902258 038
— 0‘3 EMTN S p— Telephone Corp 05
3'500'000 CHF Cie de Financement ~ 2.500% 04.03.2013  3'582'250 151 460000 CHF Nippon Telegraph &  2.250% 15.03.2013 270810 020
Foncier 09 Telephone Corp
4'695'000 CHF Citibank CR CITR 04  2.500% 19.10.2011 4'698'756 1.98 06 EMTN
2'700'000 CHF Danske Bank 07 2.750% 03.04.2013  2'756'700 1.16 3'290'000 CHF Osterreichische 2.500% 18.10.2012  3'367'973 1.42
1'000'000 CHF Dekabank 05 2.125% 08.03.2013  1'024'500 0.43 Kontrollbank AG 04
2'790'000 CHF Deutsche Bahn Fin 04 2.125% 29.12.2011 2'803'392 1.18 265'000 CHF Osterreichische 1.625% 18.10.2011 265'133 0.11
1'005'000 CHF Deutsche Bank 3.250% 24.07.2012  1'028'718 0.43 Kontrollbank AG 05
AG 07 1'900'000 CHF Pfandbriefbank 1.500% 28.03.2013  1'939'900 0.82
3'200'000 CHF Deutsche 2.500% 17.09.2012  3'254'080 137 Schweizerischer
Pfandbriefoank Hypothekarinstitute 09
AG 06 1'000'000 CHF Pfandbriefstelle 2.250% 27.03.2012  1'010'000 0.43
610'000 CHF Dexia Credit Local 2.125% 29.03.2012 585'600 0.25 Hypothekenbank 04
France 06 4'650'000 CHF Pfandbriefstelle 2.250% 18.02.2013  4'756'485 2.00
180'000 CHF Dexia Credit Local 2.500% 22.03.2013 160'740 0.07 Hypothekenbank
France 06 05 EMTN
4'100'000 CHF Dexia Credit Local 1.125% 19.10.2011  4'101'230 173 1°000°000 CHF gogl'”,ceocg 2.500% 08.07.2013  1'041'499 0.44
France 09 ntario
400'000 CHF Dexia Credit Local 1.500% 22.04.2014 404'000 0.17 7'020'000 CHF Pshypo 09 1.000% 23.10.2012  7'087'392 2.99
France 10 210'000 CHF Rabobank 2.125% 13.08.2012 213'654 0.09
150'000 CHF Dexia Municipal 2.375% 12.10.2011 150'045 0.06 Nederland 06
Agency 04 6'100'000 CHF Raiffeisen Schweiz 11 0.625% 18.02.2013  6'104'471 2.57
500'000 CHF Dnb Nor Bank Asa 07 2.625% 15.12.2011 502'400 0.21 1'500'000 CHF RBS Group 09 2.250% 09.10.2012  1'514'550 0.64
3'795'000 CHF EIB 08 2.250% 03.11.2011 3'801'452 1.60 3'000'000 CHF Reseau Ferre de 0.625% 01.06.2012  3'011'700 1.27
2'000'000 CHF Energie Beheer 05 1.750% 18.10.2012  2'032'000 0.86 France 10
1'400'000 CHF Energie Beheer 06 2.750% 19.07.2013  1'463'000 0.62 1'710'000 CHF Roche Holding 09 2.500% 23.03.2012  1'729'323 0.73
2'500'000 CHF General Electric 1.750% 25.10.2011 2'502'250 1.05 695'000 CHF Royal Bank of 2.625% 08.02.2013 716'684 0.30
Capital Corp 05 Canada 07
2'215'000 CHF General Electric 2.125% 18.12.2012  2'249'333 0.95 3'400000 CHF Schwyzer 1.625% 15.04.2013  3'473'100 1.46
Capital Corp 05 Kantonalbank 09
580'000 CHF General Electric 2.375% 11.01.2012 583'480 0.25 1790°000 CHF SNCF 05 1.750% 24.02.2012  1'801'635 0.76
Capital Corp 06 775'000 CHF Societe Generale 10 1.875% 20.10.2014 709'125 0.30
360'000 CHF Generalitat de 2.125% 22.02.2013 328'104 0.14 2'000'000 CHF Statnett 08 2.625% 04.07.2012  2'037'400 0.86
Valenciana 06 1'500'000 CHF Statnett 08 3.000% 21.11.2011 1'505'700 0.63
250'000 CHF Generalitat de 2.750% 24.08.2012 237'750 0.10 4'500'000 CHF Total Capital 04 2.375% 30.11.2012  4'605'300 1.94
Valenciana 09 1'000'000 CHF Toyota Motor 07 2.750% 21.02.2014  1'045'500 0.44
1'000'000 CHF Xprggnvestmentbank 1.750% 30.11.2012  1'013'400 0.43 3'600'000 CHF Toyota Motor 08 3.625% 06.082012  3700'800 156
o0 0 1o
21700000 CHF Instituto de Credito  2.375% 11.05.2012  2'673'000 113 > 100000 CHF ggi?h%];rsey 2:625% 02.12.2011  37112'400 131
Oficial 08
200'000 CHF Instituto de Credito 1375% 07.10.2013 375600 016 555'000 CHF u_r_wlgredlt Ireland 06 2.625% 17.10.2011 555'000 0.23
Oficial 09 500'000 CHF Ziirich 02 2.875% 30.10.2012 514'450 0.22
340'000 CHF Kommunalbanken 09 1.125% 22.11.2011 340'476 0.14 [otal - CHF 139'080'593  58.62
1'500'000 CHF Kommunalbanken 09 1.500% 09.03.2012  1'509'300 0.64
300'000 CHF Kommunalkredit 1.750% 28.09.2012 302'100 0.13 [Total - Obligationen 139'080'593 58.62
Austria AG 05
1'000'000 CHF Kommunekredit 03 2.750% 07.05.2013  1'039'999 0.44

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufuhren.
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Swiss Money

Wertpapierbestand
Nominal in Wertpapiere Marktwert % des
Lokalwahrung in CHF Netto-
vermog. *
Variabelverzinsliche Schuldverschreibungen
CHF
4'750'000 CHF Asb Fin 10 FRN 0.416% 08.02.2013 4'747'625 2.00
1'000'000 CHF BPCE 10 FRN 0.425% 13.04.2012 990'000 0.42

3'600'000 CHF Canadian Imperial 0.118% 30.12.2011 3'594'240 1.51
Bank of Commerce
09 FRN

5'240'000 CHF Cie de Financement  0.225% 23.04.2012 5'232'664 2.21
Foncier 10 FRN

2'500'000 CHF Cie de Financement  0.525% 08.07.2014 2'492'570 1.05
Foncier 11 FRN

3'000'000 CHF Commonwealth Bank 0.313% 07.12.2012 2'991'300 1.26
of Australia 09 FRN

4'000'000 CHF CS London 10 FRN 0.475% 30.04.2013 3'960'000 1.67
2'400'000 CHF Erste Bank 11 FRN 0.475% 22.07.2014 2'386'560 1.01
1'450'000 CHF Erste Group Bank AG  0.375% 23.07.2012 1'447'825 0.61

10 FRN

2'300'000 CHF Erste Group Bank AG 0.348% 10.02.2012 2'296'780 0.97
10 FRN

3'800'000 CHF Eurohypo SA 10 FRN  0.365% 30.04.2013 3'789'360 1.60

3'200'000 CHF General Electric 0.605% 04.03.2013 3'193'280 1.35
Capital Corp 10 FRN

4'000'000 CHF HSBC Bank PLC 0.505% 01.04.2014 3'968'000 1.67
11 FRN

6'500'000 CHF Munchener 0.187% 17.06.2013 6'491'550 2.74
Hypothekenbank
11 FRN

3'000'000 CHF National Australia 0.315% 03.12.2012 2'995'500 1.26
Bank 09 FRN

3'500'000 CHF Nordea Finance 0.305% 09.09.2014 3'493'263 1.47
11 FRN

2'200'000 CHF Nordrhein-Westfalen 0.205% 01.10.2012 2'187'900 0.92
Bank 09 FRN

3'400'000 CHF Rabobank Nederland 0.345% 16.07.2012 3'401'700 1.43
10 FRN

4'500'000 CHF Rabobank Nederland  0.025% 09.03.2012 4'495'500 1.89
10 FRN

2'000'000 CHF Rabobank Nederland 0.316% 08.02.2013 1'994'200 0.84
11 FRN

300'000 CHF Royal Bank of 0.253% 13.11.2012 299'940 0.13

Canada 07 FRN

4'000'000 CHF Societe Generale 0.445% 19.10.2012 3'893'200 1.64
10 FRN

2'000'000 CHF Swedbank Hypotek ~ 0.475% 04.10.2013 1'994'400 0.84
10 FRN

2'000'000 CHF UBS AG Jersey 0.525% 16.01.2012 2'000'600 0.84

Branch 10 FRN

2'500'000 CHF Vorarlberger Landes- 0.302% 16.08.2013 2'497'675 1.05
und Hypothekenbank
11 FRN
3'500'000 CHF Westpac Banking 0.475% 04.02.2013 3'493'000 1.47
Corp 10 FRN
Total - CHF 80'328'632 33.85
Total - Variabelverzinsliche Schuldverschreibungen 80'328'632 33.85
Total - Amtlich notierte Wertpapiere 219'409'225 92.47
Total - Wertpapierbestand 219'409'225 92.47

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufuhren.
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Euro Money

Ausschittungsklasse Thesaurierungsklasse

€y

Euro M

Anzahl der Aktien zu Beginn der Berichtsperiode 49'359.203 115'789.416
Anzahl der ausgegebenen Aktien 2'100.461 16'757.761
Anzahl der zurickgenommenen Aktien 4'404.237 12'708.753
Anzahl der Aktien am Ende der Berichtsperiode 47'055.427 119'838.424
Nettoinventarwert pro Aktie 508.30 732.02
s
g Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
g
g EUR
Nettovermogensaufstellung (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 108'195'986
per 30. September 2011 Bankguthaben 2'411'559
Forderungen aus Devisen 236
() Forderungen aus Zinsen und Dividenden 1'250'917
Forderungen aus Zeichnungen 179'918
(10) Nicht realisierter Gewinn aus Termingeschaften 10'750
Total Aktiva 112'049'366
Passiva Ruckstellungen fur Aufwendungen 39'746
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 311'546
Verbindlichkeiten aus Devisen 237
Revisionskosten 2'876
(4) Verwaltungsgebuhr 51'481
Sonstige Verbindlichkeiten 1'610
Total Passiva 407'496
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 111'641'870
C Verdnderung des Nettovermdgens Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 109'582'434
QO vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 Nettoertrage aus Anlagen 898'907
Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 371'187
Termingeschaften -3'975
Veranderung des realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
(2) Wertpapieren -225'708
) Devisengeschaften 930
(2,10) Termingeschaften -424'450
Zeichnungen 13'339'089
Rucknahmen -11'550'994
Ausschuttungen -345'550
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 111'641'870
Erfolgsrechnung (2) Ertrage Zinsen aus Bankguthaben 11'626
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 ) Zinsen aus Obligationen 1'254'596
Total Ertréage 1'266'222
(4) Aufwendungen Verwaltungsgebuhr 312'695
(5) Taxe d'abonnement 5'568
(6) Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 11'739
Dienstleistungsgebuhr 23'162
9) Sonstige Aufwendungen 14'151
Total Aufwendungen 367'315
Nettoertrage aus Anlagen 898'907
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Euro Money

Wertpapierbestand

Nominal in Wertpapiere Marktwert % des  Nominal in Wertpapiere Marktwert % des

Lokalwahrung in EUR Netto-  Lokalwdhrung in EUR Netto-
vermog. * vermog. *

Amtlich notierte Wertpapiere

EUR
2'000'000 EUR ANZ Banking 09 2.625% 16.11.2012 2'017'700 1.81
1'000'000 EUR Bank Nederlandse 3.875% 21.02.2013 1'035'230 0.93
Gemeenten 08
4'000'000 EUR Bank of Scotland 08  3.375% 05.12.2011 4'015'320 3.60
1'000'000 EUR Cie de Financement ~ 4.000% 25.10.2012 1'020'680 0.91
Foncier 07
2'500'000 EUR Cie de Financement  2.000% 17.02.2012 2'502'875 2.24
Foncier 09
3'000'000 EUR Cie de Financement  2.250% 25.01.2013 3'004'650 2.69
Foncier 10
3'500'000 EUR CRH 02 5.000% 25.10.2013 3'710'805 3.32
1'000'000 EUR DnB NOR 4.125% 01.02.2013 1'033'440 0.93
Boligkreditt 08
2'000'000 EUR EIB 06 3.625% 15.10.2011 2'001'560 1.79
500'000 EUR EIB 11 2.125% 15.01.2014 509'790 0.46
1'275'000 EUR Eurohypo SA 10 2.000% 18.02.2013 1'280'266 1.15
1'000'000 EUR European 3.125% 03.04.2014 1'042'930 0.93
Community 09
1'500'000 EUR General Electric 4.000% 15.06.2012 1'530'870 1.37
Capital Corp 08
1'000'000 EUR General Electric 4.750% 28.09.2012 1'024'040 0.92
Capital Corp Europ
Funding 08 EMTN
3'000'000 EUR Instituto de Credito  3.375% 09.12.2011 3'006'750 2.69
Oficial 08
500'000 EUR Kfw 08 4.375% 11.10.2013 532'500 0.48
2'000'000 EUR Kfw 09 2.250% 21.05.2012 2'019'640 1.81
1'000'000 EUR Landesbank Hessen- 2.500% 02.07.2012 1'007'089 0.90
Tharingen 09
3'500'000 EUR NWB 09 3.125% 20.01.2012 3'522'155 3.15
1'000'000 EUR Oesterreich 2.250% 14.09.2012 1'008'730 0.90
Volksbanken 09
1'000'000 EUR Osterreichische 4.125% 21.02.2012 1'011'560 0.91
Kontrollbank AG 07
1'000'000 EUR Rabobank 4.125% 04.04.2012 1'012'900 0.91
Nederland 07
1'000'000 EUR Rabobank 4.375% 22.01.2014 1'054'440 0.94
Nederland 09
2'000'000 EUR SFEF 08 3.500% 24.11.2011 2'007'000 1.80
500'000 EUR SFEF 09 2.375% 10.03.2012 502'515 0.45
2'000'000 EUR Shell International 09 3.375% 09.02.2012 2'014'360 1.80
2'000'000 EUR Shell International 3.000% 14.05.2013 2'044'360 1.83
Finance 09
1'000'000 EUR Sparebanken 1 2.375% 03.12.2012 1'009'650 0.90
Boligkredi 09
2'000'000 EUR Svenska 3.000% 20.08.2012 2'022'040 1.81
Handelsbanken AB
500'000 EUR Swedbank AB 09 3.125% 02.02.2012 503'270 0.45
4'000'000 EUR Terra Boligkreditt 10 2.000% 14.09.2012 4'012'000 3.59
2'000'000 EUR Total Capital 07 4.125% 16.01.2013 2'067'220 1.85
3'000'000 EUR Westpac Bank 07 4.875% 28.09.2012 3'091'860 2.77

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufuhren.
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EUR

2'500'000 EUR Bank of America 1.751% 05.02.2014 2'243'450 2.01
Corp 07 FRN

1'000'000 EUR Dekabank 04 FRN 1.629% 16.12.2015 991'892 0.89

1'000'000 EUR Dexia Credit Local 1.835% 28.06.2012 992'760 0.89
France 06 FRN

2'000'000 EUR Dexia Credit Local 1.785% 19.02.2013 1'976'320 1.77
France 10 FRN

1'500'000 EUR DnB NOR Boligkreditt 1.940% 01.03.2016 1'492'193 1.34
11 FRN

2'500'000 EUR EIB 09 FRN 1.783% 09.01.2015 2'522'050 2.26

1'000'000 EUR KfW 11 FRN 1.611% 26.01.2017 997'610 0.89

4'800'000 EUR Landesbank Hessen-  1.665% 01.12.2015 4'769'040 4.27
Thiringen 03 FRN

1'500'000 EUR Landwirtschaftliche 1.654% 22.10.2015 1'499'865 1.34
Rentenbank Frn 09

500'000 EUR Lloyds Banking 1.633% 12.10.2012 500'330 0.45

Group 09 FRN

2'000'000 EUR National Australia 2.074% 22.10.2013 1'989'720 1.78
Bank 10 FRN

5'000'000 EUR Nordrhein-Westfalen 1.743% 29.07.2015 4'977'000 4.46
Bank 05 FRN

2'000'000 EUR Pohjola Bank 09 FRN  2.288% 17.08.2012 2'009'460 1.80

2'000'000 EUR Pohjola Bank 10 FRN  2.036% 25.02.2013 2'001'540 1.79 >

5'050'000 EUR Preps 2 A1 04 FRN 2.203% 10.12.2012 3'551'031 3.18 GC)

1'500'000 EUR Rabobank Nederland 1.981% 17.06.2013 1'504'725 1.35 e)
10 EMTN FRN

2'000'000 EUR Rabobank Nederland  1.749% 08.10.2012 2'001'260 1.79 E
10 FRN

2'245'000 EUR Royal Bank of 1.597% 23.03.2012 2'246'347 2.01 9
Canada 07 S5
FRN EMTN L

1'000'000 EUR SFEF 09 FRN 1.656% 16.07.2012 1'002'330 0.90

5'750'000 EUR UBS AG Jersey 1.646% 18.04.2012 5'736'430 5.14

Branch 07 FRN

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere

EUR

4'300'000 EUR Wells Fargo 06 FRN

1.737% 23.03.2016

4'010'438

3.59



US Dollar Money

Ausschittungsklasse Thesaurierungsklasse

Anzahl der Aktien zu Beginn der Berichtsperiode 13'123.099 23'428.070
Anzahl der ausgegebenen Aktien 190.533 5'680.695
Anzahl der zurickgenommenen Aktien 1'094.767 3'958.374
Anzahl der Aktien am Ende der Berichtsperiode 12'218.865 25'150.391
Nettoinventarwert pro Aktie 972.33 1'538.67
s
g Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
g
g usD
Nettovermogensaufstellung (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 48'606'746
per 30. September 2011 Bankguthaben 1'616'772
Forderungen aus Devisen 101
() Forderungen aus Zinsen und Dividenden 408'698
Forderungen aus Zeichnungen 242
Total Aktiva 50'632'559
Passiva Ruckstellungen fur Aufwendungen 18'059
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen 10'001
Verbindlichkeiten aus Devisen 102
Revisionskosten 1'304
(4) Verwaltungsgebuhr 23'379
> Sonstige Verbindlichkeiten 731
g Total Passiva 53'576
@) Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 50'578'983
2 Veranderung des Nettovermégens Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 49'025'151
__ vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 Nettoertrage aus Anlagen 327'011
[qe) Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
:O Wertpapieren -231'117
) Termingeschaften -7'859
Veranderung des realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
A . .
) (2) Wertpapieren -111'626
() Devisengeschaften -997
(2,10) Termingeschéften -79'641
Zeichnungen 8'944'589
Rucknahmen -7'171'359
Ausschuttungen -115'169
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 50'578'983
Erfolgsrechnung (2) Ertrage Zinsen aus Bankguthaben 4
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 2) Zinsen aus Obligationen 487'150
Sonstige Ertrage 5'253
Total Ertréage 492'407
(4) Aufwendungen Verwaltungsgebuhr 140'038
(5) Taxe d'abonnement 2'579
(6) Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 6'545
Dienstleistungsgebuhr 12'231
9) Sonstige Aufwendungen 4'003
Total Aufwendungen 165'396
Nettoertrage aus Anlagen 327'011
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US Dollar Money

Wertpapierbestand
Nominal in Wertpapiere Marktwert % des  Nominal in Wertpapiere Marktwert % des
Lokalwahrung in USD Netto-  Lokalwdhrung in USD Netto-
vermog. * vermog. *
Amtlich notierte Wertpapiere 400'000 USD FIH 10 Reg FRN 0.708% 13.06.2013 400'263 0.79
_ 1'000'000 USD Kommuninvest 0.658% 25.09.2013 1'003'380 1.98
09 FRN
usb 1'800'000 USD Landesbank Baden 0.291% 07.10.2011 1'799'933 3.56
1'500'000 USD AFD 09 2.250% 22.05.2012  1'515'105 3.00 Wirttemberg
1'000'000 USD Austria 09 2.000% 15.11.2012 1'016'750 2.01 04 FRN
1'000'000 USD Bank Nederlandse 2.250% 17.01.2012 1'005'270 1.99 500'000 USD Landesbank Baden- 0.639% 28.08.2012 501'135 0.99
Gemeenten 09 Wirttemberg 09 FRN
500'000 USD Bank Nederlandse 2.375% 04.06.2012 506'355 1.00 1'000'000 USD Landwirtschaftliche 0.547% 15.03.2016 1'000'840 1.98
Gemeenten 09 Rentenbank 11
1'000'000 USD Bank Nederlandse ~ 5.125% 20.10.2011 1'002'030 1.98 FRN EMTN
Gemeenten NV 06 1'000'000 USD Nederlandse Water-  0.551% 01.03.2013 1'000'720 1.98
2'000'000 USD Bank of England 09 2.375% 19.03.2012  2'018'480 3.99 schapsbank 10 FRN
1'000'000 USD Bank of England 10 1.625% 18.03.2013 1'016'320 2.01 500'000 USD Nordrhein-Westfalen 0.708% 24.08.2012 501'090 0.99
1'000'000 USD Canadian Imperial 2.000% 04.02.2013 1'016'040 2.01 Bank 09.FRN
Bank of 500'000 USD Nordrhein-Westfalen 0.748% 21.05.2013 501'745 0.99
Commerce 10 Bank 10 FRN
1'000'000 USD Cie de Financement 1.625% 23.07.2012 1'002'230 1.98 1'500'000 USD Nordrhein-Westfalen 0.504% 01.02.2013 1'497'423 2.96
Foncier 10 Bank 10 FRN
1'000'000 USD Cie de Financement ~ 2.125% 22.04.2013 998560 1.97 500'000 USD Province of Ontario  0.748% 22.05.2012 501580 0.9
Foncier 10 09 FRN
500'000 USD Commonwealth Bank 2.400% 12.01.2012 502'765 0.99 1'600'000 USD SLM Private Credit 0.547% 15.06.2021 1'316'776 2.60
of Australia 09 Student 04 FRN
2'000'000 USD Denmark 08 2.750% 15.11.2011 2'005'600 397 1'200'000 USD Swedbank 11 FRN 0.813% 28.03.2014 1'201'528 2.38
1'000'000 USD Development Bank of 6.875% 30.112011 1009939 200 Totalsbsp T s 739721 312
Japan 99
500'000 USD EIB 08 3.250% 14.10.2011 500385 0.9 _
500'000 USD Kfw 08 3.250% 14.10.2011 500'360 0.99
1'000'000 USD Kfw 10 1.250% 28.09.2012 1'008'170 1.99 _
1'000'000 USD Kommuninvest i 2.125% 17.09.2012 1'015'160 2.01
Svenge‘ 09 - An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
1'000'000 USD Landwirtschaftliche 4.875% 10.01.2014 1'093'680 2.1 _
Rentenbank 07
1'000'000 USD National Australia 2.500% 08.01.2013 1'010'550 2.00 usb
Bank 10 1'000'000 USD Commonwealth Bank 0.476% 13.07.2012 1'000'653 1.98
1'000'000 USD Nederlandse 1.375% 17.02.2012 1'003'580 1.98 of Australia 09 FRN
Waterschapsbank 10 500'000 USD Commonwealth Bank 1.043% 27.07.2012 502'748  0.99
1'500'000 USD Osterreichische 4.750% 08.11.2011 1'506'120 2.98 of Australia 09 FRN
Kontrollbank AG 06 1'000'000 USD Stadshypothek 0.919% 30.09.2013 998'824 1.97
1'000'000 USD P&G 10 1.375% 01.08.2012 1'007'730 1.99 10 FRN
1'500'000 USD Rabobank 09 3.000% 18.09.2012 1'528'695 3.02 500'000 USD Westpac Banking 0.552% 21.10.2011 500'050 0.99
1'000'000 USD SFEF 09 2.125% 30.01.2012 1'005'360 1.99 Corp 09 FRN
500'000 USD SFEF 09 Reg 2.250% 11.06.2012 505'885 1.00
1'000'000 USD Swedbank 08 3.000% 22.12.2011 1'005'620 1.99
1'500'000 USD Total Capital 07 5.000% 22.05.2012 1'540'875 3.05
1'000'000 USD Westpac Bank 09 1.900% 14.12.2012 1'017'130 2.01

usb
500'000 USD African Development 0.378% 22.07.2012 500'390 0.99
Bank 09 FRN
1'000'000 USD ANZ Banking Group  0.630% 18.06.2012 1'001'449 1.98
09 FRN
1'000'000 USD Barclays 08 FRN 1.180% 19.12.2011 1'001'767 1.98
1'000'000 USD Commonwealth Bank 0.858% 25.06.2014 1'011'159 2.00
of Australia 09 FRN
500'000 USD Dt Hypothekenbank  0.351% 20.06.2012 498'284 0.99
05 FRN
500'000 USD Eksportfinans As 0.446% 05.04.2013 500'265 0.99

11 FRN

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufuhren.

15

US Dollar Money



Swiss Obli

Ausschittungsklasse Thesaurierungsklasse

Anzahl der Aktien zu Beginn der Berichtsperiode

2'617'069.362

1'646'180.731

Anzahl der ausgegebenen Aktien

88'338.976

70'054.663

Anzahl der zurickgenommenen Aktien

126'544.129

185'958.241

Anzahl der Aktien am Ende der Berichtsperiode

2'578'864.209

1'530'277.153

Nettoinventarwert pro Aktie 113.74 179.54
s
g Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
g
B CHF
Nettovermogensaufstellung (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 557'912'227
per 30. September 2011 Bankguthaben 3'541'066
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 6'072'707
Forderungen aus Zeichnungen 141'224
Forderungen aus Wertpapierverkdaufen 1'553'953
Total Aktiva 569'221'177
Passiva Ruckstellungen fur Aufwendungen 264'110
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 346'942
(10) Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften 247'150
Revisionskosten 14'695
(4) Verwaltungsgebuhr 287'481
Sonstige Verbindlichkeiten 8'285
Total Passiva 1'168'663
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 568'052'514
Veranderung des Nettovermégens Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 572'676'599
=— vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 Nettoertrage aus Anlagen 4'736'562
o) Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
O Wertpapieren 17'702'219
& Termingeschaften -7'830
.y Veranderung des realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
; (2) Wertpapieren 2'512'887
A () Devisengeschaften -137
(2,10) Termingeschéften -555'570
Zeichnungen 22'288'447
Rucknahmen -47'164'211
Ausschuttungen -4'136'452
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 568'052'514
Erfolgsrechnung (2) Ertrage Zinsen aus Bankguthaben 6
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 2) Zinsen aus Obligationen 6'847'515
Total Ertréage 6'847'521
(2) Aufwendungen Bankspesen 167
(4) Verwaltungsgebuhr 1'752'834
(5) Taxe d'abonnement 139'707
(6) Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 52'624
Dienstleistungsgebuhr 110'229
9) Sonstige Aufwendungen 55'398
Total Aufwendungen 2'110'959
Nettoertrage aus Anlagen 4'736'562
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Swiss Obli

Wertpapierbestand
Nominal in Wertpapiere Marktwert % des  Nominal in Wertpapiere Marktwert % des
Lokalwéhrung in CHF  Netto- Lokalwahrung in CHF  Netto-
vermog. * vermog. *
Amtlich notierte Wertpapiere 1'205'000 CHF EIB 05 2.000% 29.08.2016  1277'300  0.22
Obligationen 14'000'000 CHF EIB 05 2.375% 10.07.2020  15'183'000  2.67
CHE 4'000'000 CHF EIB 10 2.000% 24.08.2022  4'188'000  0.74
nn 0 e
4250000 CHF ABN AmroBank 10 1.625% 28.10.2016  4'343'500  0.76 200000 CHFEIB10 2'6250/" 11.02.2025  27/82'500  0.49
10'000'000 CHF Akademiska 10 2.125% 04.07.2018 10625000  1.87 200000 CHF Energie Beheer 05 1'7500/" 18.10.2012 33121160 0.58
900'000 CHF ANZ Banking 5 625% 13.03.9012 000810 016 106200000 CHF Energie Beheer 06 2.750% 19.07.2013  11'097'900 1.95
Group 07 1'700'000 CHF FMO 09 2.875% 19.07.2016  1'865'750  0.33
3'000'000 CHF Asian Development ~ 2.750% 12.02.2030  3'469'500 061  /'260'000 CHF General Electric 3.000% 16.10.2015  7'557°'660  1.33
Bank 10 Capital Corp 04
13'500'000 CHF Asian Development  0.000% 07.02.2016  13'061'250 230 35007000 CHF General Electric 3.125% 06.12.2019  3'570°000 0.63
Bank 86 Capital Corp 04
200000 CHF Bank Nederlandse  2.750% 03.07.2015 8003100 a1 2'450'000 CHF General Electric 2.500% 08.02.2018  2'434'075  0.43
Gemeenten 03 Capital Corp 06
3'130'000 CHF Bank Nederlandse ~ 2.250% 17.03.2014 ~ 3'283'370  0.58 800'000 CHF General Electric 3.375% 19.06.2018 839200 0.15
Gemeenten 05 Capital Corp 06
9'000'000 CHF Bank Nederlandse ~ 2.250% 14.10.2020  9'648'000  1.70 150°000 CHF General Electric 2875% 27.02.2017 153900 003
Gemeenten 05 Capital Corp 07
750'000 CHF Bank Nederlandse ~ 2.500% 21.07.2025 822000  0.14 680000 CHF Generalitat de 2.125% 22.02.2013 619752 0
Gemeenten 05 Valenciana 06
3'000'000 CHF Bank Nederlandse ~ 2.500% 14.10.2019 ~ 3'273'000 058  2'500'000 CHF Generalitat de 2750% 24.03.2016  1'688'750 030
Gemeenten 09 Catalunya 10
2'450'000 CHF Bank of America 04  3.250% 10.12.2014  2'241'750 039 . 4'200°000 CHF HSBC Bank 10 1.875% 01.09.2016  4'179'000 074
500'000 CHF Bank of America 5.500% 21.12.2011 497500 0.09 370'000 CHF Hypo Alpe Adria 07 2.625% 12.12.2012 374'625  0.07
Corp 06 22'260'000 CHF IBRD 85 0.000% 21.10.2015  21'658'980  3.81
700'000 CHF Bank of America 3.000% 23.12.2016 593'950  0.10  10'700'000 CHF IBRD 86 0.000% 26.11.2021  9'078'951 1.60
Corp 10 300'000 CHF Instituto de Credito  2.000% 15.12.2016 248700  0.04r—
5'500'000 CHF Bank of New 2.000% 18.02.2015  5'618'250  0.99 Oficial 05 o)
Zealand 10 2950'000 CHF Insituto de Credito  3250% 28.06.2024 2019275 036(0)
200000 CHF Banque Federative du 2.500% 29.04.2013 201600  0.04 Oficial 07
Credit Mutuel 06 700'000 CHF Instituto de Credito  2.375% 11.05.2012 693'000  0.12 W)
4'600'000 CHF Barclays Bank PLC 11 2.500% 29.03.2016  4'572'400 0.80 Oficial 08 v
2'700°000 CHF Bayerische 4.000% 23.042013  2'825'549  0.50 810000 CHF JP Morgan Chase &  2.500% 16.03.2015 821340  0.14 ;
Landesbank 01 Co 05 N
700'000 CHF Bayerische 2.625% 26.03.2013 719950 0.13 500'000 CHF JP Morgan Chase &  2.750% 23.01.2014 511250  0.09
Landesbank 07 Co 07
3'500'000 CHF Bayerische 3.500% 24.02.2014  3727'500  0.66  8'495'000 CHF Kfw 07 3.375% 30.08.2017  9'701'290 1.71
Landesbank 07 2'000'000 CHF Kfw 10 2.250% 12.08.2020  2'158'000 0.38
3'200'000 CHF BNP Paribas SA 10 1.875% 25.03.2015 3'080'000 0.54 1'000'000 CHF Kommunalkredit 3.000% 20.02.2014 1'045'000 0.18
2'355'000 CHF BP Capital 3.000% 14.06.2017  2'581'080  0.45 Austria AG 04
Markets 07 8'250'000 CHF Kommunalkredit 2.500% 14.02.2022  8'031'375 1.41
3'745'000 CHF BP Capital 3.000% 19.12.2013  3'958'465  0.70 Austria AG 06
Markets 08 8'500'000 CHF Kommunekredit 03  2.750% 07.05.2013  8'840'000 1.56
13'000'000 CHF Bundesimmobilien 2.500% 14.04.2015  13'754'000 242 11'260'000 CHF Kommunekredit 06  2.875% 13.10.2031  13'247'390 2.33
Gesellschaft 7'625'000 CHF Landwirtschaftliche ~ 3.250% 28.08.2012 7'840'025 1.38
05 EMT_N — Rentenbank 02
5'500'000 CHF Bundesimmobilien ~ 3.250% 16.07.2019  6'146'250 1.08 100'000 CHF Landwirtschaftliche  2.125% 29.08.2017 106850 0.02
Gesellschaft 07 Rentenbank 05
3'680'000 CHF Cie de Financement ~ 2.000% 20.12.2017  3'676'320  0.65 550000 CHF Mc Donald 07 EMTN _3.250% 12.12.3012 984200 017
— Foncier 10 —— 2'990'000 CHF Miinchener 3.000% 12.06.2017  3256'110  0.57
6'500'000 CHF CIF Euromortgage 03 3.000% 23.06.2014  6'815'250 1.20 Hypothekenbank 07
100'000 CHF Citibank CR CITR04  2.500% 19.10.2011 100080 0.02 3640000 CHF Municipality 2750% 17.09.2014 3891160 069
1'360'000 CHF Citibank CRCITRO5  2.500% 23.02.2015  1'350'480  0.24 Finance 04
1'000'000 CHF Danske Bank 3.000% 27.06.2012  1'013'600  0.18  4'000'000 CHF Municipality 1.875% 04.03.2013  4'094'000  0.72
07 EMTN Finance 09
2'600'000 CHF Dekabank DGZ 04  3.125% 16.12.2015  2'831'400 050  6'500'000 CHF Municipality 2.375% 30.03.2026  7'059'000 124
9'250'000 CHF Deutsche Bahn 1.750% 03.06.2020  9'546'000 1.68 Finance 11
Finance BV 10 3'750'000 CHF Nederlandse 2.375% 19.08.2020  4'055'625  0.71
100'000 CHF Dexia Credit Local ~ 2.125% 29.03.2012 96'000  0.02 Waterschapsbank 05
France 06 4'150'000 CHF Nederlandse 2.375% 27.01.2023  4'486'150  0.79
350'000 CHF Dexia Credit Local ~ 2.500% 22.03.2013 312'550  0.06 Waterschapsbank 06
France 06 1'200'000 CHF Nederlandse 2.625% 07.02.2022  1'326'000  0.23
8'000'000 CHF Dexia Municipal 2.375% 09.02.2016  8'028'000 1.41 Waterschapsbank 07
Agency 06 3'500'000 CHF Nederlandse 1.625% 22.09.2014  3'633'000  0.64
6'000'000 CHF DnB NOR 1.625% 24.042015  6'171'000 1.09 Waterschapsbank 09

Boligkreditt 10

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufuhren.
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Swiss ODbli

Swiss Obli

Wertpapierbestand
Nominal in Wertpapiere Marktwert % des  Nominal in Wertpapiere Marktwert % des
Lokalwéhrung in CHF  Netto- Lokalwahrung in CHF  Netto-
vermog. * vermog. *
3'500'000 CHF Nederlandse 2.250% 13.05.2014 3'683'750 0.65 5'300'000 CHF Swedbank 2.125% 26.08.2016 5'591'500 0.98
Waterschapsbank 09 Hypotek 10
1'200'000 CHF Nederlandse 1.875% 03.02.2020  1'249'800 022  2'000'000 CHF Swedish Export 2.625% 09.02.2017  2'166'000  0.38
Waterschapsbank 10 Credit 07
5'800'000 CHF Nestle Finance 2.000% 05.08.2013 5'994'300 1.06 1'500'000 CHF Swedish Export 2.625% 28.12.2015 1'616'250 0.28
International Ltd 09 Credit 09
6'690'000 CHF Nestle Holdings 2.625% 14.02.2018 7'355'655 1.29 2'500'000 CHF Swedish Export 3.000% 27.02.2018 2'772'500 0.49
Inc 07 Credit 09
6'100'000 CHF Network Rail 2.750% 06.10.2021 6'713'050 1.18 250'000 CHF Swiss Reinsurance 4.000% 29.06.2015 272'250 0.05
Infrastructure Company America 01
Finance 06 2'250'000 CHF Total Capital 06 3.125% 28.06.2018 2'502'000 0.44
7'000'000 CHF Nordic Investment 2.500% 11.04.2018 7'647'500 1.35 3'160'000 CHF Toyota Motor 06 2.875% 20.09.2016 3'373'300 0.59
l%ank 09 2'000'000 CHF UBS AG Jersey 2.750% 28.04.2016 2'058'000 0.36
6'500'000 CHF Osterreichische 2.500% 18.10.2012  6'654'050 117 Branch 06
Kontrollbank AG 04 170'000 CHF UBS AG Jersey 2.750% 23.10.2018 166175  0.03
3'800'000 CHF Osterreichische 2.125% 18.10.2018  4'024'200 0.71 Branch 06
Kontrollbank AG 05 1'750'000 CHF Unicredit Ireland 06 2.625% 17.10.2011  1'750'000  0.31
15'540'000 CHF Osterreichische 2.625% 22.11.2024 17'055'150 3.00 5'200'000 CHF Westpac Banking 2.500% 16.02.2017 5'423'600 0.95
Ifontrollbank AG 06 Corp 10
11995000 CHF %ﬁrgﬁgﬁﬁie g 2007 22072036 2517680 044 000000 CHF iUrcther gy | 2O00% 21012021 42ars20 075
antonalban
2'200'000 CHF Osterreichische 3.000% 05.12.2013 2'326'500 0.41 1'700'000 CHF Zircher 2.125% 29.06.2022 1'813'050 0.32
Kontrollbank AG 07 Kantonalbank 10
3'150'000 CHF Paris 05 2.000% 24.11.2014 3'272'850 0.58 Total - CHF 546'788'935 96.22
1'300'000 CHF Pfandbriefbank 1.625% 03.08.2020 1'334'450 0.23
Schweizerischer
Hypothekarinstitute 10 Total - Obligationen 546'788'935 96.22
2'700'000 CHF Pfandbriefstelle 2.875% 21.07.2017 2'910'600 0.51
Hypothekenbank 03 Variabelverzinsliche Schuldverschreibungen
7'500'000 CHF Pfandbriefstelle 2.125% 07.11.2016 7'803'750 1.37 CHF
Hypothekenbank 05 -
2'800'000 CHF Pfandbriefstelle 2.250% 18.02.2013 2'864'120 0.50 7'000°000 CHF ASb_ Fin 10 FRN 0.416% 08.02.2013 6'996'500 1.23
Hypothekenbank 4'240'000 CHF Societe Generale 0.445% 19.10.2012  4'126'792 0.73
05 EMTN 10 FRN
4'000'000 CHF PKO Finance AB 3.538% 07.07.2016  3'952'000 0.70 [Total - CHF 11'123'292 1.96
1'450'000 CHF Province of 2.000% 08.09.2014 1'521'775 0.27
Ontario 05 Total - Variabelverzinsliche Schuldverschreibungen 11'123'292 1.96
12'480'000 CHF Province of 3.375% 27.05.2016 13'977'600 2.46
Ontario 08 Total - Amtlich notierte Wertpapiere 557'912'227  98.18
1'500'000 CHF Province of 3.875% 11.12.2018 1'763'250 0.31
Quebec 09 .
9'850'000 CHF Rabobank 2.125% 11.10.2017  10'194'750 179 IotalzWertpapierbestand |
Nederland 05
5'750'000 CHF Rabobank 2.000% 16.09.2021 5'686'750 1.00
Nederland 10
10'375'000 CHF RATP 05 2.125% 21.07.2015 10'862'625 1.91
6'000'000 CHF RATP 06 2.625% 06.11.2019 6'480'000 1.14
785'000 CHF Region lle de 1.875% 05.09.2014 811'298 0.14
France 05
1'500'000 CHF Region lle de 2.500% 28.09.2015 1'587'000 0.28
France 09
480'000 CHF Reseau Ferre de 3.250% 30.06.2032 570'000 0.10
France 06
480'000 CHF Reseau Ferre de 2.875% 26.02.2021 528'720 0.09
France 09
3'500'000 CHF Reseau Ferre de 2.625% 10.03.2031 3'759'000 0.66
France 11
12'495'000 CHF Royal Bank of 2.875% 30.04.2014 13'219'710 233
Canada 07
11'000'000 CHF Royal Bank of 2.250% 21.04.2021 11'715'000 2.06
Canada 11
13'000'000 CHF Saskatchewan 05 2.125% 15.01.2016 13'812'500 243
620'000 CHF Societe Generale 10 1.875% 20.10.2014 567'300 0.10
930'000 CHF Societe Generale 10 1.875% 19.10.2015 818'400 0.14

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufuhren.
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Euro Obli

Ausschittungsklasse Thesaurierungsklasse

Anzahl der Aktien zu Beginn der Berichtsperiode 3'711'474.300 1'407'787.164
Anzahl der ausgegebenen Aktien 20'850.124 6'736.475
Anzahl der zurickgenommenen Aktien 307'481.071 120'460.915
Anzahl der Aktien am Ende der Berichtsperiode 3'424'843.353 1'294'062.724
Nettoinventarwert pro Aktie 72.49 146.64
5
g Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
g
= EUR
Nettovermdgensaufstellung (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 428'371'834
per 30. September 2011 Bankguthaben 606'567
Forderungen aus Devisen 939
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 8'060'416
Forderungen aus Zeichnungen 1'232
Forderungen aus Wertpapierverkdufen 3'254'690
Total Aktiva 440'295'678
Passiva Kontokorrentkredit 728'094
Ruckstellungen fur Aufwendungen 209'031
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdaufen 525'898
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 492'161
Verbindlichkeiten aus Devisen 944
Revisionskosten 11'283
(4) Verwaltungsgebuhr 275'787
Sonstige Verbindlichkeiten 6'445
Total Passiva 2'249'643
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 438'046'035
Veranderung des Nettovermoégens Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 464'501'817
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 Nettoertrage aus Anlagen 7'062'755
Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 24'433'963
Veranderung des realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
(2) Wertpapieren -13'702'705
(2) Devisengeschéaften 5'919
Zeichnungen 2'453'562
Rucknahmen -39'158'893
Ausschuttungen -7'550'383
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 438'046'035
Erfolgsrechnung (2) Ertrage Zinsen aus Bankguthaben 20'819
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 ) Zinsen aus Obligationen 9'022'116
Total Ertréage 9'042'935
(2) Aufwendungen Bankspesen 155
(4 Verwaltungsgebuhr 1'720'845
(5) Taxe d'abonnement 111208
(6) Revisionskosten, Druck- und Ver6ffentlichungskosten 41'269
Dienstleistungsgebuhr 85'814
9) Sonstige Aufwendungen 20'889
Total Aufwendungen 1'980'180
Nettoertrage aus Anlagen 7'062'755
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Euro Obli

Euro Obli

Wertpapierbestand
Nominal in Wertpapiere Marktwert % des  Nominal in Wertpapiere Marktwert % des
Lokalwéhrung in EUR  Netto- Lokalwahrung in EUR  Netto-
vermog. * vermog. *
Amtlich notierte Wertpapiere 10'000'000 EUR Italy 08 BTP 3.750% 15.12.2013 9'870'299 2.25
Obligationen 8'000'000 EUR Italy 08 BTP 4.500% 01.08.2018 7'633'040 1.74
EUR 5'000'000 EUR ltaly 09 BTP 3.000% 01.03.2012 5'006'400 1.14
10'000'000 EUR Austria 04 3.900% 15.07.2020  11'027'999 2.52 S:OOO:OOO EUR Italy 09 BTP 3'500:/" 01.06.2014 7:821:200 1.79
6'855'000 EUR Austria 06 4.150% 15.03.2037 7'882'222 1.80 z,gigggi EBE ::Z:i ;3 BTP 2'?2202 2;8:;8?2 :-Bé-g;g 1'22
5'000'000 EUR Bank Nederlandse 2.625% 01.09.2020 4'958'650 1.13 : = :
Gemeenten NV 10 10'000'000 EUR Italy 97 BTP 6.500% 01.11.2027  10'035'999 2.29
500'000 EUR Bank of America 4.000% 23.03.2015 459420 0.0  7'500'000 EUR Kfw 98 2.500% 22.01.2018  8'954'924  2.04
Corp 05 800'000 EUR Legrand SA 10 4.250% 24.02.2017 836'816 0.19
2'750'000 EUR Bank of Ireland 3.250% 22.06.2015 2'097'233 0.48 800'000 EUR Lithuania 07 4.850% 07.02.2018 796'024 0.18
Mortgage Bank 05 11'250'000 EUR Nederlandse 4.250% 20.06.2016  12'127'837 2.77
3'750'000 EUR Bawag PSK 11 2.625% 26.11.2015 3'778'388 0.86 Gasunie 06
6'450'000 EUR BNZ International 3.125% 23.11.2017 6'487'475 1.48  12'500'000 EUR Netherlands 05 4.000% 15.01.2037  15'380'624 3.51
Funding Ltd 10 15'000'000 EUR Netherlands 98 5.500% 15.01.2028  20'545'949 4.69
7'000'000 EUR Bundesimmobilien 4.375% 24.09.2013 7'303'590 1.67 750'000 EUR Norddeutsche 3.500% 18.02.2014 783'360 0.18
Gesellschaft 03 Landesbank Lux 09
3'275'000 EUR Canada 10 3.500% 13.01.2020 3'631'942 0.83 2'250'000 EUR Nordea Bank Finland  2.250% 16.11.2015 2'254'388 0.51
950’000 EUR CDC 09 4.125% 20.02.2019 1'042'445 0.24 10 PLC
7'000'000 EUR Cie de Financement ~ 3.750% 24.01.2017 7'185'710 1.64 1'500'000 EUR Eolrdej $?nk 2.500% 02.06.2014 1'525'485 0.35
Foncier 05 Inlan
1'000'000 EUR Communaute 3.875% 16.06.2017 1'024'530 0.23 5'000'000 EUR Nova Ljubljanska 3.250% 23.07.2012 5'041'650 1.15
Francaise de Banka 09
Belgique 11 1'100'000 EUR Osterreichische 3.625% 10.12.2013 1"151'711 0.26
2'000'000 EUR Czech Republic 09  4.500% 05.11.2014 2'146'360 0.49 Kontrollbank AG 08
5'000'000 EUR Czech Republic 10 3.625% 14.04.2021 5'018'300 1.15 2'150'000 EUR Pfizer 09 4.750% 03.06.2016 2'358'830 0.54
2'000'000 EUR Danske Bank 09 4.500% 01.07.2016 2'177'560 0.50 2'500'000 EUR PKO Finance AB 10 3.733% 21.10.2015 2'352'650 0.54
4'000'000 EUR Dekabank 04 4.625% 21.12.2015 4'151'960 0.95 2'250'000 EUR Poland 09 4.675% 15.10.2019 2'254'613 0.51
5'750'000 EUR DnB NOR 3.375% 20.01.2017 5'986'153 1.37 750'000 EUR Poland 09 5.875% 03.02.2014 803'055 0.18
Boligkreditt 10 2'500'000 EUR Poland 10 3.750% 29.03.2017 2'487'075 0.57
800'000 EUR Eesti Energia 05 4.500% 18.11.2020 776'864 0.18 900'000 EUR Poland 10 4.000% 23.03.2021 820'953 0.19
1'500'000 EUR European Union 11 2.750% 21.09.2021 1'497'150 0.34 2'500'000 EUR Poland 10 5.250% 20.01.2025 2'434'050 0.56
1'000'000 EUR Ex-Imp Bank Kr 08 ~ 5.750% 22.05.2013 1'033'220 0.24 1'150'000 EUR Poste Italiane 02 5.250% 03.07.2012 1'162'604 0.27
4'000'000 EUR Fade 11 5.900% 17.03.2021 4'004'280 0.91 155'000 EUR Royal Bank of 4.625% 22.01.2018 173'926 0.04
7'500'000 EUR Finland 06 3.875% 15.09.2017 8'368'500 1.91 Canada LN 08
3'000'000 EUR FMS 2.750% 03.06.2016 3'106'170 0.71 4'300'000 EUR Sagess SA 10 3.125% 21.10.2022 4'284'090 0.98
Wertmanagement 11 1'000'000 EUR Schlumberger 2.750% 01.12.2015 1'018'580 0.23
2'000'000 EUR FMS 3.000% 08.09.2021 2'041'620 0.47 Finance BV 10
Wertmanagement 11 2'200'000 EUR Sid Banka 10 3.000% 21.04.2015 2'129'226 0.49
1'000'000 EUR France 10 OAT 3.500% 25.04.2026 1'044'580 0.24 1'700'000 EUR Singenta Fin 09 4.000% 30.06.2014 1'788'825 0.41
2'500'000 EUR Fund Ordred Bank 09 3.000% 19.11.2014 2'405'825 0.55 3'250'000 EUR Slovakia 04 4.500% 20.05.2014 3'413'085 0.78
950'000 EUR GCE Covered 2.250% 04.02.2013 951'568 022 2'500'000 EUR Slovakia 07 4.375% 15.05.2017 2'624'000 0.60
Bonds 10 3'250'000 EUR Slovakia 09 4.375% 21.01.2015 3'397'388 0.78
4'750'000 EUR PGeer:;‘;:S%OSSta' 3.375% 18.01.2016  4'989'638 114 3900'000 EUR Slovakia 10 4.000% 27.04.2020  8'727'340 1.99
3650'000 EUR German Postal 3750% 18.01.2021 3893930 0.89 2'500'000 EUR Slovakia 10 4.350% 14.10.2025 2'324'050 0.53
Pensions 05 : e : 13'000'000 EUR Slovenia 07 4.000% 22.03.2018  12'700'089 2.90
5'000'000 EUR Germany 00 5500% 04012031 7'138'150 163 4'500'000 EUR Slovenia 08 4.375% 06.02.2019 4'453'920 1.02
5'000'000 EUR Germany 98 4750% 04.07 2028 6'501'250 148 3'750'000 EUR Slovenia 09 4.625% 09.09.2024 3'596'700 0.82
10'400'000 EUR Germany 98 5.625% 04.01.2028 14'715'479 3.3 2000000 EUR SNCBO1EMTN 4.875% 21.11.2011  9'031'888 2.06
550'000 EUR Glaxosm Capital 09  3.875% 06.07.2015 585866  0.13 . >000°000 EUR Spain 05 3.150% 31.01.2016  4'851'650 1.1
5'250'000 EUR Hypo Noe Gruppe  2.000% 15.11.2013  5'259'450 120 . 2'500°000 EUR Spain 09 4.600% 30.07.2019  2'479'750  0.57
Bank 10 2'500'000 EUR Spain 10 3.000% 30.04.2015 2'443'175 0.56
5'000'000 EUR ING Groep NV 11 3.250% 03.03.2016 5'163'250 1.18 5'000'000 EUR Spain 10 4.000% 30.04.2020 4'724'650 1.08
3'125'000 EUR Instituto de Credito  4.375% 20.05.2019 2'913'063 0.67 3'850'000 EUR Stadshypotek 06 3.750% 12.12.2013 4'022'711 0.92
Oficial 09 725'000 EUR Toyota Motor 09 5.250% 03.02.2012 733'939 0.17
1'950'000 EUR Instituto de Credito ~ 4.125% 28.09.2017 1'848'893 0.42 500'000 EUR UBS AG London 3.000% 06.10.2014 516'350 0.12
Oficial 10 Branch 09
3'000'000 EUR Israel 10 4.625% 18.03.2020 3'091'560 0.71 3'000'000 EUR Unicredit SpA 10 2.625% 31.10.2015 2'805'540 0.64
3'500'000 EUR ltaly 00 BTP 6.000% 01.05.2031 3'297'805 0.75 1'500'000 EUR Vauban Mobilisations 6.000% 28.10.2011 1'503'971 0.34
5'000'000 EUR ltaly 01 EMTN 5.750% 25.07.2016 5'091'150 1.16 Garenties 00
15'000'000 EUR ltaly 05 BTP 3.750% 01.08.2015 14'600'999 3.33 400'000 EUR Vivendi SA 09 4.250% 01.12.2016 412'072 0.09
10'000'000 EUR ltaly 05 BTP 4.000% 01.02.2037 7'252'000 1.66 600'000 EUR Vivendi SA 11 3.500% 13.07.2015 604'878 0.14
Total - EUR 413'763'073 94.49

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufuhren.
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Euro Obli

Wertpapierbestand
Nominal in Wertpapiere Marktwert % des
Lokalwéhrung in EUR  Netto-
vermog. *
FRF
10'000'000 FRF Spain 97 6.250% 10.04.2012 1'543'241 0.35

NLG

2'800'000 NLG Rabobank 5.250% 12.03.2013 1'334'520 0.30
Nederland 98

EUR
8'000'000 EUR Bayerische 0.000% 25.04.2015 7'491'600 1.71
Landesbank 05 FRN

4'000'000 EUR Nederlandse Water-  4.250% 21.11.2013 4'239'400 0.97
schapsbank 08 FRN

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufuhren.
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US Dollar Obli

US Dollar Obli

Ausschittungsklasse Thesaurierungsklasse

Anzahl der Aktien zu Beginn der Berichtsperiode 180'112.194 92'902.795
Anzahl der ausgegebenen Aktien 2'531.802 2'497.703
Anzahl der zurickgenommenen Aktien 14'215.484 10'934.849
Anzahl der Aktien am Ende der Berichtsperiode 168'428.512 84'465.649
Nettoinventarwert pro Aktie 112.93 175.05
s
g Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
g
g usD
Nettovermogensaufstellung (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 33'491'871
per 30. September 2011 Bankguthaben 237'663
Forderungen aus Devisen 67
() Forderungen aus Zinsen und Dividenden 383'846
Forderungen aus Zeichnungen 10'431
Total Aktiva 34'123'878
Passiva Ruckstellungen fur Aufwendungen 15'836
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 279'168
Verbindlichkeiten aus Devisen 68
Revisionskosten 874
(4) Verwaltungsgebuhr 21'356
Sonstige Verbindlichkeiten 494
Total Passiva 317'796
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 33'806'082
Veranderung des Nettovermégens Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 34'719'049
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 Nettoertrage aus Anlagen 617'822
Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 1'857'482
Veranderung des realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
(2) Wertpapieren 7'001
(2) Devisengeschéaften -720
Zeichnungen 701'905
Ruicknahmen -3'407'234
Ausschuttungen -689'223
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 33'806'082
Erfolgsrechnung (2) Ertrage Zinsen aus Obligationen 764'517
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 Sonstige Ertrage 5'633
Total Ertréage 770'150
(2) Aufwendungen Bankspesen 162
(4) Verwaltungsgebuhr 128'195
(5) Taxe d'abonnement 8'541
(6) Revisionskosten, Druck- und Ver6ffentlichungskosten 5'059
Dienstleistungsgebuhr 7'843
9) Sonstige Aufwendungen 2'528
Total Aufwendungen 152'328
Nettoertrage aus Anlagen 617'822
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US Dollar Obli

Wertpapierbestand

Nominal in Wertpapiere Marktwert % des  Nominal in Wertpapiere Marktwert % des

Lokalwahrung in USD Netto-  Lokalwdhrung in USD Netto-
vermog. * vermog. *

Amtlich notierte Wertpapiere

An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere

Usb Usb
500'000 USD ASFINAG 09 2.000% 22.10.2012 507'710 1.50 500'000 USD Canadian Imperial ~ 2.750% 27.01.2016 523'700 1.55
900'000 USD Asian Development  6.640% 27.05.2014  1'038'861 3.07 Bank of
Bank 99 Commerce 11
400'000 USD Austria 09 2.000% 15.11.2012 406'700 1.20 150'000 USD Daimler Finance 1.875% 15.09.2014 148'034 0.44
250'000 USD Bank of America 10 4.500% 01.04.2015 237'805  0.70 North America 11
100'000 USD Cie de Financement  2.250% 07.03.2014 99'623 0.29 150'000 USD Paccar Financial 09 1.950% 17.12.2012 151'544 0.45
Foncier 11 1'800'000 USD Province of 3.150% 15.12.2017  1'919'250 5.68
100'000 USD FIH Erhvervsbank  2.000% 12.06.2013 102206 030 Ontario 10
10 Reg 1'325'000 USD USA 05 Treasury 4.500% 15.11.2015  1'529'081 452
1'750'000 USD IBRD 93 7.625% 19.01.2023  2'598'924 7.69 Bonds
1'000'000 USD IBRD 98 5.500% 25.11.2013  1'106'599  3.27 500°000 USD gjnAdgfs Treasury 4.500% 15.02.2036 647'930  1.92
775'000 USD ltaly 07 >.375% 12.06.2017 762'166 2.25 200'000 USD USA 07 Treasury 4.750% 15.02.2037 268'906 0.80
500'000 USD Italy 09 2.125% 05.10.2012 490'445 1.45 Bonds
500'000 USD ltaly 93 6.875% 27.09.2023 492'635 1.46 150'000 USD USA 08 Treasury 4375% 15.02.2038 191'719 0.57
500'000 USD Japan Finance 2.500% 21.01.2016 524'605 1.55 Bonds
1'300'000 USD Macquarie Bank 08  4.100% 17.12.2013  1'395'849 413
800'000 USD Nestle Holdings 2.125% 12.03.2014 825'464 2.44 ﬁ
Inc 10
500'000 USD Novartis Capital 10 2.900% 24.04.2015 529'485 1.57
3501000 USD Poland 09 6375% 15.072015 335081 114 E
350'000 USD Poland 10 3.875% 16.07.2015 354'799 1.05
350'000 USD Praxair 09 4.500% 15.08.2019 398'206 118 . .
- " Nicht notierte Wertpapiere
250'000 USD Province of British 2.100% 18.05.2016 259'405 0.77
Colombia 11 Obligationen
150'000 USD Province of New 2.750% 15.06.2018 156'813 0.46 usD
Brunswick 11 350'000 USD CCDJ Quebec 11 2.550% 24.03.2016 362'380 1.07
140'000 USD Schlumberger 3.000% 18.03.2013 143'956 0.43 _
Norge 09
300'000 USD SFEF 09 3.375% 05.05.2014 317'739 0.94
125'000 USD Shell International 3.250% 22.09.2015 133'215 0.39 _
Finance 09 e
125'000 USD Swiss Re Treasury US  4.125% 17.09.2013 120255 038 Jotal-Nichtnotierte Wertpapiere 3621380 107
Corp 09 EMTN
400000 USD USA 01 Treasury 5.375% 15.02.2031 563'625 167 _
Bonds
3'000'000 USD USA 86 Treasury 7.250% 15.05.2016  3'876'445  11.47
Bonds
2'450'000 USD USA 87 Treasury 8.875% 15.08.2017  3'531'158  10.45
Notes
1'800'000 USD USA 89 Treasury 8.125% 15.08.2019  2'683'758 7.94
Bonds
350'000 USD USA 92 Treasury 7.250% 15.08.2022 529'020 1.56
Bonds
100'000 USD USA 93 Treasury 6.250% 15.08.2023 142'680 0.42
Bonds
1'750'000 USD USA 96 Treasury 6.000% 15.02.2026  2'508'516 7.42
Bonds
300'000 USD USA 99 Treasury 5.250% 15.02.2029 410'320 1.21
Bonds
100'000 USD Walmart 10 2.875% 01.04.2015 106'259 0.31

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufuhren.
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Convert Bond Global

Convert Bond Global

Thesaurierungsklasse

Anzahl der Aktien zu Beginn der Berichtsperiode 1'006'968.202
Anzahl der ausgegebenen Aktien 40'839.565
Anzahl der zurickgenommenen Aktien 120'473.410
Anzahl der Aktien am Ende der Berichtsperiode 927'334.357
Nettoinventarwert pro Aktie 85.65
s
g Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
g
B CHF
Nettovermogensaufstellung (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 70'749'843
per 30. September 2011 Bankguthaben 12'053'344
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 492'542
Forderungen aus Zeichnungen 13'421
Total Aktiva 83'309'150
Passiva Ruckstellungen fur Aufwendungen 39'792
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdaufen 1'102'620
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 334'944
(10) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften 2'331'011
Revisionskosten 2'075
(4) Verwaltungsgebuhr 74'352
Sonstige Verbindlichkeiten 1'206
Total Passiva 3'886'000
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 79'423'150
Veranderung des Nettovermégens Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 92'869'216
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 Nettoverlust aus Anlagen -90'009
Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -3'299'201
Devisentermingeschaften -4'003'230
Veranderung des realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
(2) Wertpapieren -3'259'353
() Devisengeschaften -407'821
(2,10) Devisentermingeschaften 4'418'047
(2,10) Termingeschaften 26'893
(2) Optionen 206'918
Zeichnungen 3'712'267
Rucknahmen -10'750'577
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 79'423'150
Erfolgsrechnung (2) Ertrage Zinsen aus Bankguthaben 9'531
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 2) Zinsen aus Obligationen 466'501
Total Ertréage 476'032
(2) Aufwendungen Bankspesen 43
(4) Verwaltungsgebuhr 486'092
(5) Taxe d'abonnement 20'647
(6) Revisionskosten, Druck- und Ver6ffentlichungskosten 8'765
Dienstleistungsgebuhr 20'213
9) Sonstige Aufwendungen 30'281
Total Aufwendungen 566'041
Nettoverlust aus Anlagen -90'009
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Convert Bond Global

Wertpapierbestand
Nominal in Wertpapiere Marktwert % des  Nominal in Wertpapiere Marktwert % des
Lokalwahrung in CHF  Netto- Lokalwahrung in CHF  Netto-
vermog. * vermog. *
Amtlich notierte Wertpapiere usb
obligationen 500'000 USD Acer CV 10 0.000% 10.08.2015 400'723  0.50
CHF 2'000'000 USD Anglo American 4.000% 07.05.2014  2'520'532 3.17
B — CV 09
W 2'900'000 USD AngloGold Ashanti  3.500% 22.05.2014  2'919'208  3.68
Holdings CV 09
1'200'000 USD Arcelor Mittal SA 5.000% 15.05.2014  1'146'605 1.44
EUR CV 09
900'000 EUR Aabar Investment 4.000% 27.05.2016 980'330 1.23 600'000 USD Billion China CV 10 0.750% 18.10.2015 627'986 0.79
CV 11 500'000 USD Epistar Corp CV 11 0.000% 27.01.2016 364'881 0.46
60'000 EUR Air France CV 09 4.970% 01.04.2015 817'582 1.03 1'500'000 USD Hon Hai Precision 0.000% 12.10.2013 1'247'950 1.57
65'000 EUR Arcelor Mittal SACV  7.250% 01.04.2014  1'782'929  2.24 Industry Co Ltd
15'000 EUR Cap Gemini CV 3.500% 01.01.2014 671'537 0.85 cv10
12000 EUR Cap Gemini CV 05 1.000% 01.01.2012 610454 077 1'400'000 USD Newmont Mining ~ 3.000% 15.02.2012  1'762'249 2.2
300'000 EUR Celesio Finance 2.500% 07.04.2018 290919 0.37 cvos.
oV 11 1000'000 USD Shire Biopharma- 2.750% 09.05.2014 1032283 1.30
5'000 EUR Gecina SA CV 2.125% 01.01.2016 648'607  0.82 ceuticals Holdings _
200000 EUR 'C”\‘j‘ﬁ”"aerde” AB  1.875% 27.02.2017 212323 027 900'000 USD Sk Telecom CV 09 1.750% 07.04.2014 861294 1 088
1'000'000 EUR KfW CV 09 1.500% 30.07.2014  1284'023  1.62 Zgg.ggg 323 I(?E :'g'g'\’/’g cvn ?'232:2 ?gg:igl: :gg;;g 8'22 @)
10'000 EUR Nexans CV 09 4.000% 01.01.2016 688'933 0.87  EEm e 00
21'000 EUR Peugeot CV 01 4.450% 01.01.2016 641'076  0.81 Totalouso 00000 wsean wx(J
35'000 EUR Pubfp CV 09 3.125% 30.07.2014  1'463'260 1.84 N®)
400000 EUR Salzgiter Finance CV_ 2.000% 08.11.2017 430986 0.6, 1otal-Obligationen  4c0c963a  s801 —
200'000 EUR Salzgitter G CV 09 1.125% 06.10.2016 220220 0.28 ®)
15'000 EUR Technip SACV 10 0.500% 01.01.2016  1'595'377  2.01 _ (aa]
300'000 EUR UCB CV 09 4.500% 22.10.2015 401'096  0.51 +—
6'600 EUR Unibail SA CV 09 3.500% 01.01.2015  1'488'600 1.87 An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere E
Obligationen 3
HKD [
GBP 3'000'000 HKD Yue Yuen CV 06 0.000% 17.11.2011 392667 049 O
900'000 GBP J. Sainsbury CV 09 4.250% 16.07.2014  1'383'889 1.74 o
1'100'000 GBP WPP PIC CV 09 5.750% 19.05.2014  1'909'182 2.40
UsD
975'000 USD Allegheny 4.250% 01.06.2014  1'074'020 1.35
HKD Technologies CV 09
3'750'000 HKD Power Regal CV 09 2.250% 02.06.2014 477125 0.60 1'300'000 USD Archer Daniels CV 07 0.875% 15.02.2014 1'176'562 1.48
1'900'000 USD EMC CV 06 1.750% 01.12.2013  2'433'215  3.06
750'000 USD Gilead Science CV 06 0.625% 01.05.2013 780'098  0.98
Py 1'275'000 USD gl/eiag Science 1.625% 01.05.2016  1'317'319 1.66
100'000°000_JPY Aeon CV 03 0000% 22.11.2012  1'391968  1.75 500000 USD GoldcorpInc CV 09 2.000% 01.08.2014 564'850 071
25'000'000 JPY Asaglao CV 09 0.000% 14.11.2012 205085 037 850'000 USD Health Care CV 10 3.000% 01.12.2029 819'621  1.03
95'000'000 JPY éi/agéBrewenes 0.000% 26.05.2028 1'148'539 1.45 800'000 USD IGT CV Igt 09 3250% 01.05.2014 835'636 1.05
25'000'000 JPY Bank of Kyoto CV 06 0.000% 31.03.2014 290'101 0.37 1300000 USD Intel CV'05 2:950% 15.12.2035  1203'874 1.52
95'000'000 JPY Hitachi CV 09 0.100% 12.12.2014  1'439'365 1.81 1'500'000 USD Intel CV 09 3'250:" 01.08.2039 1610756 2.03
70°000'000 JPY IHI Corp CV 11 0.000% 29.03.2016 842'489 1.06 900000 UsD %A,I\“évResearCh Corp 1.250% 15.05.2018 7601337 0.96
80°000'000 JPY Nidec CorpCV 10 _ 0.000% 18.09.2015 946'714 119 11700'000 USD Lukoil International  2.625% 16.06.2015  1'571'827  1.98
50'000'000 JPY Nipmea 10 CV 0.000% 03.03.2014 606'356  0.76 Finance BY 10
145'000'000 JPY Orix CV 08 1.000% 31.03.2014  1'856'595 234 4'000'000 USD Microsoft CV 10 0.000% 15.06.2013  3'685'191 4.64
60'000'000 JPY Sekisui House 0.000% 05.07.2016 736'932 0.93 900'000 USD Molson Coors CV 07 2.500% 30.07.2013 865'324 1.09
11 Conv 1'275'000 USD NetApp IncCV 09 1.750% 01.06.2013  1'419'543  1.79
30'000°000 JPY Softbank Corp CV.03 1.500% 31.03.2013 416'166  0.52 900°000 USD Symantec CV 06 1000% 15.06.2013 937695 18
40'000'000 JPY Square Enix CV Reg  0.000% 04.02.2015 470'850  0.59 800'000 USD Tech Data 5750% 1512 2026 29801 092
25'000'000 JPY Suzuki Motor CV 06 0.000% 29.03.2013 292'516  0.37 Corporation CV
50'000'000 JPY Takashimaya CV 09  0.000% 14.11.2014 600451 0.76
60'000°000 JPY Unicharm CV 10 0.000% 24.09.2013 758'680  0.96
50'000'000 JPY Yamato Holdings Co  0.000% 07.03.2016 618'452 0.78

CV 11

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufuhren.
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Convert Bond Global

Convert Bond Global

Wertpapierbestand
Nominal in Wertpapiere Marktwert % des
Lokalwéhrung in CHF  Netto-

vermog. *

Nicht notierte Wertpapiere

usb
400'000 USD Electronic Arts Inc 0.750% 15.07.2016 349'009 0.44
cv 11
1'000'000 USD Gilead Science Inc 1.000% 01.05.2014 982'099 1.24
cv 11

1'300'000 USD Prologis Cv 11 3.250% 15.03.2015 1'170'765 1.47

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufuhren.
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SwissAc

Ausschittungsklasse Thesaurierungsklasse

Anzahl der Aktien zu Beginn der Berichtsperiode 307'042.778 1'006'801.986
Anzahl der ausgegebenen Aktien 3'860.363 16'502.876
Anzahl der zurickgenommenen Aktien 13'519.026 51'077.977
Anzahl der Aktien am Ende der Berichtsperiode 297'384.115 972'226.885
Nettoinventarwert pro Aktie 208.12 228.96
5
g Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
g
= CHF
Nettovermdgensaufstellung (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 270'833'018
per 30. September 2011 Bankguthaben 12'896'415
Forderungen aus Zeichnungen 22'229
Forderungen aus Wertpapierverkdufen 1'262'107
Total Aktiva 285'013'769
Passiva Ruckstellungen fur Aufwendungen 153'165
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 155'801
Revisionskosten 7'436
(4) Verwaltungsgebuhr 200'799
Sonstige Verbindlichkeiten 4'470
Total Passiva 521'671
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 284'492'098
Veranderung des Nettovermoégens Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 373'152'840
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 Nettoertrage aus Anlagen 1'376'989
Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -74'085'094
Veranderung des realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
(2) Wertpapieren -3'657'381
(2) Devisengeschéaften -3'382
Zeichnungen 5'036'832
Rucknahmen -16'875'625
Ausschuttungen -453'081
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 284'492'098
Erfolgsrechnung (2) Ertrage Dividendenertrage 3'011'485
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 Total Ertrige 3'011'485
(4) Aufwendungen Verwaltungsgebuhr 1'445'840
(5) Taxe d'abonnement 77'566
(6) Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 31'986
Dienstleistungsgebuhr 63'898
9 Sonstige Aufwendungen 15'206
Total Aufwendungen 1'634'496
Nettoertrage aus Anlagen 1'376'989
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SwissAc

Wertpapierbestand
Anzahl Wertpapiere Marktwert % des  Anzahl Wertpapiere Marktwert % des
in CHF Netto- in CHF Netto-
vermog. * vermog. *
Amtlich notierte Wertpapiere 681'450 CHF UBS AG 7'182'483 2.52
Osterreich 22'950 CHF Zurich Financial Services 4'383'450 1.54
45'000 CHF Austriamicrosysterns AG 1620000 057 Niicschweie G 215 oM oA et
Towl-Setemeich 0 vewt0 0% Towl-akien  ssyo osis
Schweiz
1098500 CHF ABB Z0rich Lid 17323345 gop 1ol AmtichnotierteWertpapiere 270833018 95.18
120'000 CHF Adecco 4'340'400 1.53
49'500 CHF Advanced Digital Broadcast Holding 489'555 0.17 _
15'000 CHF Allreal Holding AG 2'105'999 0.74
352'230 CHF Ascom Holding AG 3'060'879 1.08
40'000 CHF Baloise Holding 2'680'000 0.94
5'310 CHF Barry Callebaut AG 4'072'770 1.43
19'000 CHF Basilea Pharmaceutica 739'100 0.26
4'028 CHF Belimo Holding AG 6'525'360 2.29
41'300 CHF BKW FMB Energie N 1'767'640 0.62
24'500 CHF Bucher Industries AG 3'488'800 1.23
5'500 CHF Burckhardt Compression Holding AG 993'300 0.35
152'000 CHF Cie Financiere Richemont SA 6'224'400 2.19
344'300 CHF Clariant 2'857'690 1.00
351'500 CHF Credit Suisse Group 8'436'000 2.97
42'000 CHF Dufry AG Basel 3'353'700 1.18
8'600 CHF Fischer Georg AG 2'743'400 0.96
10'225 CHF Flughafen Zarich 3'512'288 1.23
O 12'350 CHF Galenica AG 5'776'713 2.03
g 355'000 CHF GAM Holding AG 4'064'750 1.43
wn 36'350 CHF Geberit AG 6'132'245 2.16
; 4'950 CHF Givaudan SA 3'519'450 1.24
157'000 CHF Holcim Ltd 7'645'900 2.69
wn 17'633 CHF Inficon Holding 2'346'952 0.82
10'000 CHF Interroll Holding Ltd 2'907'500 1.02
5'000 CHF Kaba Holding AG Ruemlang 1'550'000 0.54
39'000 CHF Kuhne + Nagel International 4'009'200 1.41
8'005 CHF Kuoni Reisen Holding Class B 2'189'368 0.77
2'610 CHF Lindt & Spriingli Partiz 6'916'500 243
417'000 CHF Logitech International SA 2'960'700 1.04
302'940 CHF Meyer Burger 7'088'796 2.49
546'800 CHF Nestle SA 27'394'680 9.63
191'000 CHF Nobel Biocare Holding Ltd 1'743'830 0.61
554'000 CHF Novartis AG 28'143'200 9.89
270'000 CHF OC Oerlikon Corp AG 1'412'100 0.50
23'100 CHF Panalpina Weltrans. Holdings 1'802'955 0.63
191'000 CHF Roche Holding AG 28'096'100 9.88
350'000 CHF Schmolz & Bickenbach AG 2'159'500 0.76
8'850 CHF Schweiter Technologies 4'416'150 1.55
4'050 CHF Societe Generale de Surveillance SA 5'629'500 1.98
34'400 CHF Sonova Holding AG 2'846'600 1.00
57'000 CHF Sulzer AG 5'375'100 1.89
118'000 CHF Swiss Re Ltd 5'017'360 1.76
24'500 CHF Tecan Group AG 1'598'625 0.56
24'200 CHF The Swatch Group AG 7'315'660 2.57

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufuhren.
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EuroAc

Ausschittungsklasse Thesaurierungsklasse

Anzahl der Aktien zu Beginn der Berichtsperiode 272'725.504 871'606.378
Anzahl der ausgegebenen Aktien 2'743.407 7'707.890
Anzahl der zurickgenommenen Aktien 16'149.555 71'453.797
Anzahl der Aktien am Ende der Berichtsperiode 259'319.356 807'860.471
Nettoinventarwert pro Aktie 63.82 84.62
5
g Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
g
= EUR
Nettovermdgensaufstellung (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 79'767'271
per 30. September 2011 Bankguthaben 5'222'258
Forderungen aus Devisen 189
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 18'204
Forderungen aus Zeichnungen 4'668
Sonstige Forderungen 37'882
Total Aktiva 85'050'472
Passiva Ruckstellungen fur Aufwendungen 46'102
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen 12'937
Verbindlichkeiten aus Devisen 190
Revisionskosten 2'242
(4) Verwaltungsgebuhr 75'481
Sonstige Verbindlichkeiten 1'348
Total Passiva 138'300
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 84'912'172
Veranderung des Nettovermoégens Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 109'974'787
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 Nettoertrage aus Anlagen 974'407
Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -21'426'729
Termingeschaften -151'690
Veranderung des realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
(2) Wertpapieren 2'742'875
) Devisengeschaften 132'024
(2,10) Termingeschaften 207'850
Zeichnungen 918'799
Rucknahmen -8'274'420
Ausschuttungen -185'731
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 84'912'172
Erfolgsrechnung (2) Ertrage Zinsen aus Bankguthaben 6'849
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 ) Dividendenertrage 1'576'360
Sonstige Ertrage 61
Total Ertréage 1'583'270
(4) Aufwendungen Verwaltungsgebuhr 543'134
(5) Taxe d'abonnement 23'948
(6) Revisionskosten, Druck- und Ver6ffentlichungskosten 11'076
Dienstleistungsgebuhr 22'475
9) Sonstige Aufwendungen 8'230
Total Aufwendungen 608'863
Nettoertrage aus Anlagen 974'407
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EuroAc

Wertpapierbestand
Anzahl Wertpapiere Marktwert % des  Anzahl Wertpapiere Marktwert % des
in EUR  Netto- in EUR  Netto-
vermog. * vermog. *
Amtlich notierte Wertpapiere Niederlande

Belgien
21'390 EUR Anheuser-Busch InBev SA

850'787 1.00

Deutschland

37'000 EUR BASF SE 1'705'145 2.01
20'000 EUR Bayer AG 829'000 0.98
175'812 EUR Commerzbank AG 333'867 0.39
26'000 EUR Deutsche Bank AG 684'320 0.81
203'872 EUR Deutsche Post AG 1'962'268 2.31
90'420 EUR Henkel AG & Co KGaA 3'616'800 4.26
27'000 EUR Merck KGaA 1'660'500 1.96
4'386 EUR Puma AG 964'043 1.14
38'280 EUR Siemens AG 2'607'634 3.07
32'473 EUR Volkswagen AG 3'248'924 3.83
12'000 EUR Wacker Chemie AG 807'000 0.95

89'086 EUR Koninklijke Dsm NV
190'000 EUR Koninklijke KPN NV
68'570 EUR Royal Philips Electronics NV

2'928'702 3.45
1'881'190 2.22
929'124 1.09

Norwegen
190'000 NOK Dnb Nor Asa

1'432'759 1.6

e}

Schweden
85'000 SEK Atlas Copco Ab Class A

1'135'481 1.3

I

Schweiz
240'000 CHF ABB Zurich Ltd
51'690 CHF Nestle SA
34'190 CHF Roche Holding AG

3'105'691 3.66
2'125'003 2.50
4'126'930 4.86

Frankreich Spanien
142'453 EUR AXA SA 1'410'285 1.66 175'000 EUR Banco Santander SA Re 1'089'200 1.28
47'466 EUR Renault SA 1'189'973 1.40
14'000 EUR Societe Generale SA Class A 280'000 0.33 —
<L[) 50'000 EUR Vivendi SA 766'750 0.90
TotalFamkreih 0 5149509 606 Total-AmtichnotierteWertpapiere 793:1¥s 5343
O
— . .
o) Grossbritannien An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
Ll 350'000 GBP African Barrick Gold PLC 2'042'021 2.40 _
20'000 GBP Antofagasta Plc 215'145 0.25 :
775169 GBP Barclays PLC vasr1ss g1 - ooWeE , .
170'000 GBP BHP Billiton Finance Ltd PLC 3'430'480 4.04
120'000 GBP Carnival PLC 2'807'453 3.31
67280 GBP Kazakhmys PLC 610463 o073 DoWlAKien o assem om
327'649 GBP Kingfisher PLC 945'347 1.11
81'270 GBP Pearson PLC 1'074'757 1.27
37'223 GBP Petrofac Ltd 517'755 061 . .
60'000 GBP Reckitt Benckiser Group PLC 2280097 269 Nichtnotierte Wertpapiere
100000 GEP Rio Tinto PLC Registered 3353733 305 Akdlen
585'330 GBP Tesco PLC 2'568'909 3.03  Irfand
165'000 GBP Tullow Oil PLC 2'507'724 2.95 323043 EUR Anilo—lrish Bank Cori PLC** 0 0.00
655'000 GBP Glencore International Plc 3'064'042 3.61
50'000 GBP Shire Plc 1'166'869 1.37
Total - Wertpapietbestand 79767211 93%
Luxemburg
7'519 EUR Aperam SA 82'559 0.10
150'380 EUR Arcelor Mittal SA Reg 1'816'590 2.14
120'143 NOK Subsea 7 SA 1'729'596 2.04

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermégens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufthren.

** Siehe Erlauterung 11.
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Clean Technology

Ausschittungsklasse Thesaurierungsklasse

Anzahl der Aktien zu Beginn der Berichtsperiode 42'027.299 111'695.958
Anzahl der ausgegebenen Aktien 11'567.571 32'006.913
Anzahl der zurickgenommenen Aktien 1'488.242 5'337.791
Anzahl der Aktien am Ende der Berichtsperiode 52'106.628 138'365.080
Nettoinventarwert pro Aktie 98.40 98.40
5
g Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
g
= CHF
Nettovermdgensaufstellung (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 16'460'697
per 30. September 2011 Bankguthaben 1'236'634
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 18'452
Forderungen aus Zeichnungen 8'279
Forderungen aus Wertpapierverkdaufen 2'038'179
(2) Grindungskosten 72'623
Sonstige Forderungen 6'616
Total Aktiva 19'841'480
Passiva Ruckstellungen fur Aufwendungen 9'095
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdaufen 1'066'111
Revisionskosten 500
(4) Verwaltungsgebuhr 22'912
Sonstige Verbindlichkeiten 284
Total Passiva 1'098'902
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 18'742'578
Veranderung des Nettovermoégens Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 20'356'021
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 Nettoverlust aus Anlagen -10'934
Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -4'084'019
Veranderung des realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
(2) Wertpapieren -2'056'816
(2) Devisengeschéaften 589
Zeichnungen 5'276'241
Rucknahmen -738'504
Ausschuttungen -
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 18'742'578
Erfolgsrechnung (2) Ertrage Zinsen aus Bankguthaben 243
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 ) Dividendenertrage 170'070
Total Ertréage 170'313
(2) Aufwendungen Bankspesen 18
(4) Verwaltungsgebhr 149'252
(5) Taxe d'abonnement 4'987
(6) Revisionskosten, Druck- und Ver6ffentlichungskosten 3'705
Dienstleistungsgebuhr 8'903
9 Sonstige Aufwendungen 14'382
Total Aufwendungen 181'247
Nettoverlust aus Anlagen -10'934
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Clean Technology

Wertpapierbestand
Anzahl Wertpapiere Marktwert % des  Anzahl Wertpapiere Marktwert % des
in CHF  Netto- in CHF  Netto-
vermog. * vermog. *
Amtlich notierte Wertpapiere Vereinigte Staaten
Brasilien 18'830 USD Aecom Technology Corp 302'215 1.61
27'659 USD CEMIG SA 372'820 1.99 6'715 USD Air Products & Chemicals Inc 465'798 2.49
_ 30'610 USD American Water Works Co Inc 839'096 4.48
15'950 USD Ametek Inc 477'649 2.55
Deutschland 16:910 USD Danaher Corp 644:171 3.44
20'911 EUR Gea Group AG 450'166  2.40 11330 LD Iron Ine 03586 162
13'622 EUR Henkel AG & Co KGaA 664'028 3.54 11°090_USD ITT Corp 423068 2.26
5910 EUR Init AG 118'838 063 34'332 USD Mastec Inc 549'146 2.93
. ; : 16'920 USD Maxwell Technologies Inc 282'933 1.51
i ,Zgg EHE ;:Zf:efAG 322,: gg ;:gz 7'400 USD Nextera Energy Inc 363091 1.94
2930 EUR Wacker Chemie AG 404°040 216 8'388 USD Norfollk Southern Corp 464'900 2.48
7'350 USD Pentair Inc 213'699 1.14
otal- Devtsehiand " a0 B3 530 UsD RegalBeloit Corp 260158 14
) 14'531 USD Rockwood Holdings Inc 444'658 2.37
Frankreich 8'859 USD Roper Industries 554'493 2.96
13'262 EUR Saint-Gobain 466'595  2.49 45'289 USD Tetra Tech Inc 770'889 411
> 28'330 EUR Suez Environnement Cie 360'784 192 13'230 USD Thermo Fisher Scientific Inc 608'531 3.25
O fotalirankeeich e AR 177160 USD celEnergy nc 384823 205
g ool g swm wos
@) Grossbritannien
e 160'360 GBP Shanks Group PLC 250'726 1.34
Qoo eem on e smemesewesses  wsow o
Q
- 1'026'809 HKD Guangdong Investment Ltd 583'448 3.11
8 133'000 HKD Mass Transit Railwai Cori 364'673 1.95
)
Italien
49'107 EUR Ansaldo Sts SpA 447'940 2.39
27'390 EUR Prysmian SpA 331'122 1.77

Japan
5

206 JPY East Japan Railway Co 288'943 1.5

|

Niederlande
17'720 EUR Aalberts Industries NV

243'265 1.3

o

Osterreich
8'130 EUR Andritz AG

610'318 3.2

[9)]

Schweiz
23'415 CHF ABB Zurich Ltd 369'255 1.97
860 CHF Geberit AG 145'082 0.77

Spanien
62'650 EUR EDP Renovaveis SA

312'269 1.6

~

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufuhren.
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Future Resources

Ausschittungsklasse Thesaurierungsklasse

Anzahl der Aktien zu Beginn der Berichtsperiode 43'804.513 193'924.894
Anzahl der ausgegebenen Aktien 16'691.226 61'366.786
Anzahl der zurickgenommenen Aktien 4'300.493 31'138.481
Anzahl der Aktien am Ende der Berichtsperiode 56'195.246 224'153.199
Nettoinventarwert pro Aktie 106.48 106.48
5
g Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
g
= CHF
Nettovermdgensaufstellung (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 26'856'395
per 30. September 2011 Bankguthaben 1'568'328
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 46'438
Forderungen aus Zeichnungen 10'837
Forderungen aus Wertpapierverkdaufen 2'371'537
(2) Grindungskosten 42'530
Sonstige Forderungen 12'824
Total Aktiva 30'908'889
Passiva Ruckstellungen fur Aufwendungen 15'426
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdaufen 1'001'609
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 76
Revisionskosten 818
(4 Verwaltungsgebuhr 38'541
Sonstige Verbindlichkeiten 474
Total Passiva 1'056'944
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 29'851'945
Veranderung des Nettovermégens Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 37'425'291
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 Nettoverlust aus Anlagen -11'886
Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -9'644'769
Veranderung des realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
(2) Wertpapieren -4'616'855
) Devisengeschaften -45'298
Zeichnungen 10'696'731
Rucknahmen -3'951'269
Ausschuttungen -
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 29'851'945
Erfolgsrechnung (2) Ertrage Zinsen aus Bankguthaben 1'755
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 2) Dividendenertrage 283'055
Sonstige Ertrage 304
Total Ertréage 285'114
(2) Aufwendungen Bankspesen 91
(4 Verwaltungsgebuhr 261'818
(5) Taxe d'abonnement 8'338
(6) Revisionskosten, Druck- und Ver6ffentlichungskosten 5'422
Dienstleistungsgebuhr 11'800
9) Sonstige Aufwendungen 9'531
Total Aufwendungen 297'000
Nettoverlust aus Anlagen -11'886
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Future Resources

Future Resources

Wertpapierbestand
Anzahl Wertpapiere Marktwert % des  Anzahl Wertpapiere Marktwert % des
in CHF  Netto- in CHF  Netto-
vermog. * vermog. *
Amtlich notierte Wertpapiere Portugal
Austraien marwe sew
63'480 AUD Fortescue Metals Group Ltd 247'691 0.83
31'690 AUD Santos Ltd 318'078 1.07 Russland

24'050 USD MMC Norilsk Nickel 480'566 1.61

Belgien
23'370 EUR Umicore SA 782'210 2.62 Schweiz
3'602 CHF Syngenta AG 859'077 2.88

Bermuda

8'980 USD Bunge Ltd 475'444 1.59 Vereinigte Staaten
43'800 USD Nabors Industries Ltd 487'746 1.63 25'140 USD Agco Corp 789'394 2.64
21'540 USD American Water Works Co Inc 590'465 1.98
Danemark 9'990 USD Anadarko Petroleum Corp 572'110 1.92
6'610 DKK Novozymes Class B 860'077  2.88 87770 USD Baker Hughes Inc 3677701 1.23
2'980 USD CF Industries Holding Inc 333'984 1.12
9'360 USD Cobalt International Energy Inc 65'548 0.22
Deutschiand 15'570 USD Deere & Co 913'164 3.06
15.040 EUR BASF SE 844I680 2.83 2100 USD Domtar 553867 085
1?%3 EHE tfn”;:SASGAG é;g,gi; 2;‘2 38'760 USD Hexcel Corp 780158 2.61
4'930 USD Joy Global Inc 279'333 0.94
Dol Deutschland 226549 89 7700 usp Momsentoco ogs258 3,23
o 9'210 USD Mosaic Co 409'656 1.37
Grossbritannien 12'170 USD PPG Industries Inc 781'076 2.62
72'880 GBP BG Group PLC 1'280'254 4.29 28'250 USD Rockwood Holdings Inc 864'468 2.90
42'770 GBP Petrofac Ltd 724'999 2.43 24'050 USD Rowan Companies Inc 659'489 2.21

48'150 GBP Tullow Oil PLC 891820 2.99 13'320 USD Southwestern Energy Co 403'245 1.35
12'960 GBP Victrex PLC 200'432 0.67

15'310 GBP Xstrata PLC 177'809 0.60

Japan
15'700 JPY Nitto Denko Corp 571'670 1.92
112'000 JPY Toray Industries Inc 721'926 2.42

Kanada

2'990 CAD Inmet Mining Corp 115'716 0.39
31'330 CAD Mercator Minerals Ltd 38'232 0.13
17'390 CAD Potash Corporation of Saskatchewan 689'687 2.31
33'580 CAD Progress Energy Resources Corp 377'289 1.26
12'830 CAD Quadra Fnx Mining Ltd 101'879 0.34

8'260 USD Agrium Inc 500'120 1.68
12'760 USD Teck Resources Class B 338'309 1.13

Niederlande
9'250 EUR Koninklijke Dsm NV 370'589 1.24
31'580 USD Chicago Bridge & Iron Company NV ADR 821'226 2.75

Norwegen
27'700 NOK Yara International Asa 975'371 3.2

~

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufuhren.
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Global Invest Yield

Ausschittungsklasse Thesaurierungsklasse

Anzahl der Aktien zu Beginn der Berichtsperiode

2'763'059.026

3'755'455.636

Anzahl der ausgegebenen Aktien 29'697.325 61'813.732
Anzahl der zurickgenommenen Aktien 138'520.105 204'306.226
Anzahl der Aktien am Ende der Berichtsperiode 2'654'236.246 3'612'963.142
Nettoinventarwert pro Aktie 96.46 124.87
5
g Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
g
= CHF
Nettovermdgensaufstellung (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 592'321'207
per 30. September 2011 Bankguthaben 114'575'857
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3'320'146
Forderungen aus Zeichnungen 56'063
Forderungen aus Wertpapierverkdaufen 3'126'415
(10) Nicht realisierter Gewinn aus Termingeschaften 374'677
Sonstige Forderungen 16'141
Total Aktiva 713'790'506
Passiva Kontokorrentkredit 131'104
Ruckstellungen fir Aufwendungen 320'342
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 5'051'561
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 469'827
Revisionskosten 18'231
(4) Verwaltungsgebuhr 616'108
Sonstige Verbindlichkeiten 10'460
Total Passiva 6'617'633
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 707'172'873
Veranderung des Nettovermoégens Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 774'270'737
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 Nettoertrage aus Anlagen 1'821'161
Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -33'212'527
Termingeschaften 373'639
Veranderung des realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
(2) Wertpapieren -14'708'953
) Devisengeschaften 4'606'403
(2,10 Devisentermingeschaften 4'565'699
(2,10) Termingeschaften -523'385
Zeichnungen 10'834'522
Rucknahmen -39'498'462
Ausschuttungen -1'355'961
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 707'172'873
Erfolgsrechnung (2) Ertrage Zinsen aus Bankguthaben 46'882
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 ) Zinsen aus Obligationen 3'764'892
(2) Dividendenertrage 1'895'586
(8) Retrozessionen 396'830
Total Ertréage 6'104'190
(2) Aufwendungen Bankspesen 4
(4) Verwaltungsgebuhr 3'910'670
(5) Taxe d'abonnement 133'241
(6) Revisionskosten, Druck- und Ver6ffentlichungskosten 66'881
Dienstleistungsgebuhr 122'940
9) Sonstige Aufwendungen 49'293
Total Aufwendungen 4'283'029
Nettoertrage aus Anlagen 1'821'161
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Global Invest Yield

Global Invest Yield

Wertpapierbestand
Nominal in Wertpapiere Marktwert % des  Nominal in Wertpapiere Marktwert % des
Lokalwahrung/ in CHF  Netto-  Lokalwahrung/ in CHF  Netto-
Anzahl vermog.*  Anzahl vermog. *
Amtlich notierte Wertpapiere Spanien
A I 231800 EUR Banco Santander SA Reg 1758198 025
Deutschland
36'402 EUR Henkel AG & Co KGaA 1'774'475 0.25
17'450 EUR Siemens AG 1'448'621 020  Vereinigte Staaten
4'620 EUR Volkswagen AG 563'305 0.08 9'900 CHF Synthes Inc 1'455'300 0.21
6'910 USD Caterpillar Inc 463'446 0.07
Frankreich 48'360 USD Citigroup Inc 1'125'368  0.16
22'840 EUR Sanofi-Aventis SA 1373'624  0.19 28'000 USD CVS Caremark Corp 854'020  0.12
29'580 EUR Schneider Electric SA 1462'473 0.2 59'500 USD EMC Corp 1134380 016
Tol-Famkeich  rewosr o0 AW D meode e o 01e
23'000 USD Hess Corp 1'095'936 0.15
. . 48'000 USD Human Genome Sciences Inc 553'264 0.08
Grossbritannien
36'000 EUR Royal Dutch Shell PLC A 1'016'733 0.14 32'000_USD LAM Research Corp 1103911 0.16
42'500 GBP Autonomy Corporation PLC 1'533'452 0.22 31°040 USD Mer;k &Colnc 922214 0.13
130'700 GBP BG Group PLC 2'295'955 032 29630 LSD Metlite Inc 153831 011
45'000 GBP Carnival PLC 1'283'006 0.18 12380 USD Nike Inc Class B 961'538 L
278'400 GBP HSBC Holdings PLC 1'957'399 0.28 26'220 USD PepsiCo Inc 14748 0.21
; ; . : 24'880 USD United Technologies Corp 1'590'030 0.22
145000_GAP Prudential PLC 1143810 0.16 40°030 USD Walmart Stores Inc 1'887'045 027
52'400 GBP Reckitt Benckiser Group PLC 2'426'713 0.34
43'430 GBP Rio Tinto PLC Registered 1'775'020 0.25
443'000 GBP Tesco PLC 2'369'390 0.34
57'200 GBP Tullow Oil PLC 1'059'441 0.15

CHF
Israel
36000 USD Teva Pharmaceutical 1217049 017 _ 3000000 CHF ABN AmroBank 11  2.375% 02.022016  2'976'000 042
Totalobrael 0 wareas  oay  SOVO00 CHP SR Bewelopment 26257 25032018 s8I0 008
Bank 09
3'210'000 CHF Akademiska 10 2.125% 04.07.2018  3'410'625  0.48
Jersey 1'145'000 CHF ANZ Banking 2.625% 13.03.2012  1'157'481 0.16
52240 GBP Shire Pic 1'485'731 021 Group 07
Group 11
Kanada 1'500'000 CHF BAsiaE%evelopment 2750% 12.02.2030 1734750 025
an
82'710 USD Y. Gold | 1026214 0.15
2'000'000 CHF Bank Nederlandse ~ 2.750% 03.07.2015  2'163'000  0.31
Gemeenten 03
Luxemburg 2'000'000 CHF Bank Nederlandse ~ 2.250% 17.03.2014  2'098'000  0.30
79204 NOK Subsea 7 SA 1389'562  0.20 Gemeenten 05
Gemeenten 05
Schweiz 920'000 CHF Bank Nederlandse ~ 2.500% 21.07.2025  1'008'320  0.14
o Gemeenten 05
336'230 CHF ABB Zrich Ltd 5302348 075  7:000'000 CHF Bank Nederlandse ~ 2.500% 14.10.2019  2'182'000  0.31
17'340 CHF Allreal Holding AG 2'434'536 0.34 Gemeenten 09
64'000 CHF Credit Suisse Group 1'536'000 0.22 200'000 CHF Bank of America 2.500% 21.12.2011 199'000 0.03
74'000 CHF Holcim Ltd 3'603'801 0.51 Corp 06
160'000 CHF Logitech International SA 1136'000  0.16 400'000 CHF Bank of America 2.875% 14.12.2011 399'800  0.06
234'860 CHF Nestle SA 11'766'486 1.6 Corp 06
281100 CHF Novarlis AG 14279880 202 116000000 CHF gank gl;America 3.000% 14.06.2013  1'528'800 0.2
84'950 CHF Roche Holding AG 124961145 1.77 850'000 CHF Bori f Scotland 06 2.500% 11.10.2011 850'170  0.12
317700 CHF Sulzer AG 2989310 042 250'000 CHF Ban y chta:' d 2.5000/0 29.04.2013 250000 004
36'211 CHF Swiss Prime Site AG 2'650'645  0.37 Cfggi‘ﬁvljtueéao'ge U 2ot 23,08, :
30'000 CHF Swiss Re Ltd 1275600 0.18 "3:000'000 CHF Barclays Bank PLC 11 2.500% 29.03.2016  2'982'000 042
15'900 CHF Syngenta AG 37921150 0.54 4500000 CHF Bawag Psk 10 1250% 30.09.2015  1'522'500 022
3'500 CHF The Swatch Group AG 1058050 015 5i900:000 CHF Bayerische 4.000% 23.042013 3034850  0.43
159'370 CHF UBS AG 1679'760 024 Landesbank 01
12'250 CHF Zurich Financial Services 2'339'750 0.33 4'000'000 CHF Bayerische 2.625% 26.03.2013  4'114'000 0.58
35'000 USD Noble Corp 933'051 0.13 Landesbank 07

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufuhren.
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Global Invest Yield

Wertpapierbestand
Nominal in Wertpapiere Marktwert % des  Nominal in Wertpapiere Marktwert % des
Lokalwahrung/ in CHF Netto-  Lokalwéhrung/ in CHF Netto-
Anzahl vermog.*  Anzahl vermog. *
3'000'000 CHF BP Capital 3.000% 19.12.2013  3'171'000 0.45 775'000 CHF JP Morgan Chase &  2.750% 23.01.2014 792'438 0.11
Markets 08 Co 07
3'000'000 CHF Brandbrew SA 09 4500% 11.06.2014  3'274'500 0.46 2'000'000 CHF Kfw 07 3.375% 30.08.2017  2'284'000 0.32
2'000'000 CHF Bundesimmobilien ~ 2.500% 14.04.2015  2'116'000 0.30 2'000'000 CHF Kommunalkredit 3.000% 20.02.2014  2'090'000 0.30
Gesellschaft Austria AG 04
05 EMTN 1'500'000 CHF Kommunalkredit 2.500% 14.02.2022 1'460'250 0.21
3'000'000 CHF Bundesimmobilien ~ 3.250% 16.07.2019  3'352'500 0.47 Austria AG 06
Gesellschaft 07 1'000'000 CHF Kommunekredit 06 2.875% 13.10.2031  1'176'500 0.17
3'000'000 CHF CADES 11 2.375% 19.04.2023  3'142'500 0.44 1'000'000 CHF Kommuninvest i 2.750% 17.09.2013  1'048'500 0.15
2'500'000 CHF Canadian Imperial 1.750% 30.06.2017  2'603'750 0.37 Sverige 03
Bank of 2'000'000 CHF Landshypo 11 1.500% 24.10.2018  2'008'640 0.28
Commerce 10 1'500'000 CHF Lloyds Banking 2.500% 15.04.2014  1'467'750 0.21
2'000'000 CHF Cie de Financement ~ 2.250% 13.10.2021 1'946'000 0.28 Group 11
— Foncier 10 - — 3'000'000 CHF Madrid 08 3.000% 05.11.2013  2'793'000 0.39
5'500'000 CHF CIF Euromortgage 03 3.000% 23.062014 5766750 0.82 5'000'000 CHF Manitoba 07 2625% 17.092014  5332'500 075
220'000 CHF Citibank CR CITR05 2.500% 23.02.2015 218'460 0.03 3'000'000 CHF Morgan Stanley 2500% 17.11.2015  2'607°000 037
80'000 CHF Citigroup 06 2.750% 29.06.2012 80'600 0.01 Capital 05 ' o '
850'000 CHF Credit Suisse 3.000% 04.06.2012 865'300 0.12 1'000'000 CHF Morgan Stanley 3.125% 21.11.2018 838'000 0.12
London 07 Capital 06
2'250'000 CHF Danske Bank 3.000% 27.06.2012 2'280'600 0.32 500'000 CHF Miinchener 3.000% 12.06.2017 544'500 0.0S_O
07 EMTN Hypothekenbank 07 —_—
4'000'000 CHF Dekabank DGZ 04  3.125% 16.12.2015  4'356'000 0.62 5'000'000 CHF Municipality 2750% 17.09.2014  5'345'000 076. U
2'800'000 CHF Deutsche Bahn 1.500% 18.12.2017  2'888'256 0.41 Finance 04 >
Finance 11 800'000 CHF Municipality 2.500% 24.09.2013 836'000 012 4,
250'000 CHF Dexia Credit Local 2.500% 22.03.2013 223'250 0.03 Finance 06 )
France 06 2'000'000 CHF National Australia 2.125% 03.02.2017  2'048'000 029 QU
2'000'000 CHF Dexia Municipal 2.375% 09.02.2016  2'007'000 0.28 Bank Ltd 11 >
Agency 06 2'000'000 CHF Nederlandse 1.625% 22.09.2014  2'076'000 029 &
6'000'000 CHF DnB NOR 1.625% 24.04.2015  6'171'000 0.87 Waterschapsbank 09
Boligkreditt 10 1'250'000 CHF Nestle Finance 2.000% 05.08.2013 1'291'875 0.18 (O
2'000'000 CHF EIB 05 2.375% 10.07.2020  2'169'000 0.31 International Ltd 09 O
2'000'000 CHF EIB 08 3.250% 30.04.2018  2'275'000 0.32 3'000'000 CHF Nestle Holdings 2.625% 14.02.2018  3'298'500 047 O
1'000'000 CHF EIB 10 2.625% 11.02.2025  1'113'000 0.16 Inc 07 e
2'000'000 CHF EIB 99 3.500% 28.01.2014 2'153'000 0.30 3'000'000 CHF Network Rail 2.750% 06.10.2021 3'301'500 O.47LD
795'000 CHF Energias de Portugal  3.500% 14.02.2014 760'815 0.11 'Fr?fras”ugteure
SA 11 I _ Inance X _ I
1000000 CHF Eurohypo SA 2 125% 19.08.2014  1'002'000 014 3'000'000 CHF Porgde;tsihg' o 3.250% 30.08.2013  3'172'500 0.45
Luxembourg 05 : : andesbank Gir S : :
2'500'000 CHF Eurohypo SA 7.500% 29.08.9005 2212500 031 3Iooolooo CHF Nordga Bank 11 2.750% 22.03.2021 3.156.000 0.45
Luxembourg 05 4'700'000 CHF Nordic Investment ~ 2.500% 11.04.2018  5'134'750 0.73
2'650'000 CHF EVN 09 3.625% 20.02.2014  2'806'350 0.40 — Bank 09 . —
3'000'000 CHF First GulfBank 11 3.000% 16.02.2016  2'984'8s0 042 2000000 CHF gé;irrroelllf)glrsmihXG o 2.125% 18.10.2018  2'118'000  0.30
2'300°000 CHF FMO 09 2.875% 19.07.2016  2'524'250 0.36 2'000'000 CHF Osterreichische 2.625% 22.11.2024  2'195'000 0.31
1'400'000 CHF GDF Suez SA 08 3.500% 19.12.2012 1'449'420 0.20 Kontrollbank AG 06
10'260'000 CHF General Electric 3.000% 16.10.2015 10'680'660 1.51 1'800'000 CHF Osterreichische 3.250% 25.07.2036 2'271'600 0.32
Capital Corp 04 Kontrollbank AG 06
625'000 CHF General Electric 3.125% 06.12.2019 637500 0.09  3:000'000 CHF Osterreichische 3.000% 05.12.2013  3'172'500  0.45
Capital Corp 04 Kontrollbank AG 07
1'500'000 CHF General Electric 2.500% 08.02.2018 1'490'250 0.21 2'000'000 CHF Pfandbriefstelle 2.125% 07.11.2016 2'081'000 0.29
Capital Corp 06 Hypothekenbank 05
200'000 CHF General Electric 3.000% 28.06.2013 206'200 0.03 3'000'000 CHF Poland 11 2.750% 25.02.2016 3'045'000 0.43
Capital Corp 06 2'700'000 CHF Province of 3.875% 11.12.2018  3'173'850  0.45
1'550'000 CHF General Electric 3375% 19.06.2018  1'625'950 0.23 Quebec 09
Capital Corp 06 EAn o 220"
600'000 CHF General Electric 4.000% 26.08.2013 632'400 0.09 1500900 _CHF Quehec 05 2500% 21112014 163950 023
. : e : 3'000'000 CHF Rabobank 2.125% 11.10.2017  3'105'000 0.44
Capital Corp 08 Nederland 05
" . o o
2'700'000 CHF Generalitat de 2.125% 01.10.2014  2'026'350 0.29 21795000 CHF Rabobank 5 125% 13.082012  2334'933 033
Catalunya 09 Nederland 06
3'000'000 CHF |F—|_o|c|m Overseas 3.375% 10.06.2021 2'995'500 0.42 1700'000 CHF Rabopank 3000% 10062016 1'836'850 026
inance 11
3'000'000 CHF HSBC Bank PLC 11 2.375% 04.04.2018  3'000'030 0.42 Nederland 09
1'000'000 CHE Huog Albe Adia 07 2'6250/" 12122012 1012500 014 9'500'000 CHF RATP 05 2.125% 21.07.2015  9'946'500 1.41
1000000 CHF Hypod ,pce ,”Ia ook 2711 a01s  30see00 o4y 2000000 CHE RATP 06 2625% 06.11.2019  2'160'000 0.3
ol apita L0 2/ A : 2'660'000 CHF Region lle de 1.875% 05.09.2014  2'749'110  0.39
ervices Inc 11 France 05
2'000°000 CHF IBRD 85 0.000% 21.10.2015  1'946'000 0.28 190'000 CHF Reseau Ferre de 3.250% 30.06.2032 225'625 0.03
2'000'000 CHF IBRD 86 0.000% 26.11.2021 1'697'000 0.24

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufuhren.
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Wertpapierbestand
Nominal in Wertpapiere Marktwert % des  Nominal in Wertpapiere Marktwert % des
Lokalwéhrung/ in CHF  Netto- Lokalwahrung/ in CHF  Netto-
Anzahl vermog.*  Anzahl vermog.*
France 10 CHF
1'400'000 CHF Sanofi 08 3.250% 19.12.2012  1'447'600  0.20
238'000 CHF V. | Fund Diversified Alpha Ucits C| 23700040 335
2'000'000 CHF Saskatchewan 05  2.125% 15.01.2016  2'125'000  0.30 ¢ Ho(r::;be und Diversified Alpha Ucits Class
London 11
3'475'000 CHF Swedish Export 2625% 12.052014  3'671'338  0.52
Credit 06 Total -Fundsofedgefunds 23700040 335
250'000 CHF Swiss Reinsurance ~ 4.000% 29.06.2015 272250  0.04
3'000'000 CHF Total Capital 06 3125% 28.06.2018 3336000 047  cpf
3'950°000 CHF Toyota Motor 06 2875% 20.09.2016  4'216'625  0.60 16'410 CHF Credit Suisse Real Estate Interswiss 3680763  0.52
1'000'000 CHF UBS AG Jersey 2750% 28.04.2016  1'029'000  0.15 31420 CHF Credit Suisse Real Estate Siat c3036% 075
Branch 06 — i :
950'000 CHF Unicredit Ireland 06 2.625% 17.10.2011 950'000  0.13 1:;,228 E:E S;SRzal.ESt&t.e F;r;j Livingplus 1;,‘2132,??2 ?';3
1'500'000 CHF Union Bank India 11 3.375% 07.08.2015  1'510'440  0.21 co'930 CHF LB SWfSSR'X_Z tl'm|aAf st 063
1'500'000 CHF Veb Finance 11 3.750% 17.02.2016  1'458'000 0.1 \V15s BEsICential AnTos :

EUR
1'500'000 EUR NIBC Bank 08

3.625% 19.12.2011 1'837'523 0.2

(o))

Nicht notierte Wertpapiere

Irland
97'970 EUR Anglo-Irish Bank Corp PLC**

o
o
o
o

CHF
10'600 CHF Vontobel Swiss Small Companies

4'748'588 0.6

I

usb
231'200 USD Aberdeen Global Emerging Market Equity 11'659'140 1.65
Class A2 Cap
341'500 USD JPM Emerging Markets Small Cap Fund 4'106'842 0.58
Class C

usb

170'000 USD Vontobel Fund Belvista Commodity Class
B Ca

15'209'481 2.1

w1

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

CHF
200'977 CHF Julius Baer Absolute Return Bond Class 22'234'103 3.14
C Cap
490'000 CHF LO Funds Il Convertible Bond Class | Cap 10'643'339 1.51
83'000 CHF Vontobel Fund Absolute Return Bond (CHF) 8'807'130 1.25
Class B Cap
97'000 CHF Vontobel Fund Global Convertible Bond 10'468'240 1.48

Class H Ca

EUR
62'600 EUR BlueBay Investment Grade Bond Base 10'253'173 1.45
92'300 EUR Vontobel Fund Absolute Return Bond (EUR) 17'041'155 2.41
Class B Cap
70'000 EUR Vontobel Fund Euro Mid Yield Bond Class A 7'859'299 1.11

usb
58'000 USD Axa FIIS US Corporate Bonds Class A Cap 8'023'376 1.13
1'267'000 USD Pimco Emerging Local Bond Class Fund 14'741'952 2.08
H Cap
164'500 USD Vontobel Fund Emerging Markets Bond 14'651'667 2.07
Class A Dis

* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermégens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufthren.

** Siehe Erlauterung 11.
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Global Invest Balanced

Ausschittungsklasse Thesaurierungsklasse

Anzahl der Aktien zu Beginn der Berichtsperiode 2'146'362.323 6'022'482.239
Anzahl der ausgegebenen Aktien 17'806.449 76'835.849
Anzahl der zurickgenommenen Aktien 92'240.281 280'112.098
Anzahl der Aktien am Ende der Berichtsperiode 2'071'928.491 5'819'205.990
Nettoinventarwert pro Aktie 99.20 122.96
5
g Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
g
= CHF
Nettovermdgensaufstellung (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 752'505'299
per 30. September 2011 Bankguthaben 171'528'927
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 2'890'089
Forderungen aus Zeichnungen 110'305
Forderungen aus Wertpapierverkdaufen 4'557'049
(10) Nicht realisierter Gewinn aus Termingeschaften 635'903
Sonstige Forderungen 33'672
Total Aktiva 932'261'244
Passiva Kontokorrentkredit 3'175'173
Ruckstellungen fir Aufwendungen 427'899
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 5'704'784
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 834'752
(10) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften 235'702
Revisionskosten 23'739
(4 Verwaltungsgebuhr 801'289
Sonstige Verbindlichkeiten 13'742
Total Passiva 11'217'080
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 921'044'164
Veranderung des Nettovermégens Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 1'044'032'200
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 Nettoertrage aus Anlagen 2'707'408
Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -73'358'411
Devisentermingeschaften -824'447
Termingeschaften 96'202
Veranderung des realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
(2) Wertpapieren -28'150'894
(2) Devisengeschéaften 5'669'580
(2,10) Devisentermingeschaften 7'299'524
(2,10) Termingeschaften -2'186'655
Zeichnungen 11'777'851
Ruicknahmen -45'168'940
Ausschuttungen -849'254
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 921'044'164
Erfolgsrechnung (2) Ertrage Zinsen aus Bankguthaben 79'509
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 2) Zinsen aus Obligationen 3'128'828
) Dividendenertrage 4'574'247
(8) Retrozessionen 596'916
Total Ertréage 8'379'500
(4) Aufwendungen Verwaltungsgebuhr 5'171'643
(5) Taxe d'abonnement 178'821
(6) Revisionskosten, Druck- und Ver6ffentlichungskosten 87'771
Dienstleistungsgebuhr 159'923
9 Sonstige Aufwendungen 73'934
Total Aufwendungen 5'672'092
Nettoertrage aus Anlagen 2'707'408
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Global Invest Balanced

Wertpapierbestand
Nominal in Wertpapiere Marktwert % des  Nominal in Wertpapiere Marktwert % des
Lokalwahrung/ in CHF  Netto- Lokalwahrung/ in CHF  Netto-
Anzahl vermog.*  Anzahl vermog. *
Amtlich notierte Wertpapiere Spanien
A I 444600 EUR Banco Santander SA Reg 3372081 037
Deutschland
69'589 EUR Henkel AG & Co KGaA 3'392'229 0.37
33'360 EUR Siemens AG 2'769'398 030  Vereinigte Staaten
9'050 EUR Volkswagen AG 1'103'444 0.12 24'600 CHF Synthes Inc 3'616'200 0.39
14'580 USD Caterpillar Inc 977'864 0.11
Frankreich 101'900 USD Citigroup Inc 2'371278 026
48'030 EUR Sanofi-Aventis SA 2'888'580  0.31 58'000 USD CVS Caremark Corp 1'769'041 0.19
57'560 EUR Schneider Electric SA 2'845'839 031 125500 USD EMC Corp 2392'684 026
Towl-Famkeich  smesw  ee [T 0 beode o o oat
50'000 USD Hess Corp 2'382'471 0.26
. . 103'000 USD Human Genome Sciences Inc 1'187'212 0.13
Grossbritannien
70'000 EUR Royal Dutch Shell PLC A 1'976'981 0.21 67°000_USD LAM Research Corp 2311314 0.25
: : o 64'670 USD Merck & Co Inc 1'921'377 0.21
S o v e
93200 GBP Carnival PLC 2657248 0.29 25'840 USD leellnc Class B 2'006'960 0.22
531'850 GBP HSBC Holdings PLC 3'739'377 0.41 551630 USD PepsiCo Inc 3127728 0.34
; ; P . 52'420 USD United Technologies Corp 3'350'056 0.36
300'520 GBP Prudential PLC 21370606 0.26 83'330 USD Walmart Stores Inc 3928240 0.43
103'400 GBP Reckitt Benckiser Group PLC 4'788'590 0.52
84'890 GBP Rio Tinto PLC Registered 3'469'525 0.38
846'510 GBP Tesco PLC 4'527'568 0.49
111'650 GBP Tullow Oil PLC 2'067'947 0.22

CHF
Israel
26'000 USD Teva Pharmaceutical 51569326 028 _ 2'500'000 CHF ABN AmroBank 11 2.375% 02.02.2016  2'480'000 0.27
Total-brael 0 see:e oz SOVO00 CHP LR Bewelopment 26257 25032018 55300 008
Bank 09
2'000'000 CHF Akademiska 10 2.125% 04.07.2018  2'125'000 0.23
Jersey 145'000 CHF ANZ Banking 2.625% 13.03.2012 146'581 0.02
99'600 GBP Shire Pic 2'832'673 0.31 Group 07
Group 11
Kanada 1'000'000 CHF Asian Development  2.750% 12.02.2030  1'156'500 0.13
Bank 10
175'150 USD Y Gold | 2'173'152 0.24
3'000'000 CHF Bank Nederlandse 2.250% 17.03.2014 3'147'000 0.34
Gemeenten 05
Luxemburg 1'000'000 CHF Bank Nederlandse ~ 2.250% 14.10.2020  1'072'000 0.12
161'692 NOK Subsea 7 SA 2'836'739 0.31 Gemeenten 05
Gemeenten 09
. 200'000 CHF Bank of America 2.500% 21.12.2011 199'000 0.02
Schweiz Corp 06
802730 CHF ABB Zrich Ltd 12'659'053 1.37 400'000 CHF Bank of America 2.875% 14.12.2011 399'800  0.04
23'260 CHF Allreal Holding AG 3'265'704 0.35 Corp 06
153'850 CHF Credit Suisse Group 3'692'400 0.40 1'400'000 CHF Bank of America 3.000% 14.06.2013 1'337'700 0.15
178'000 CHF Holcim Ltd 8'668'600 0.94 Corp 07
384'500 CHF Logitech International SA 2'729'950 0.30 850'000 CHF Bank of Scotland 06  2.500% 11.10.2011 850'170 0.09
563'080 CHF Nestle SA 28'210'308 3.06 250'000 CHF Banque Federative du 2.500% 29.04.2013 252'000 0.03
674'350 CHF Novartis AG 34'256'980 3.72 Credit Mutuel 06
204'000 CHF Roche Holding AG 30'008'400 3.26 2'450'000 CHF Barclays Bank PLC 11 2.500% 29.03.2016 2'435'300 0.26
76'050 CHF Sulzer AG 2171515 078 1'000'000 CHF Bawag Psk 10 1.250% 30.09.2015  1'015'000 0.11
49°090 CHF Swiss Prime Site AG 3593388 039 2'500'000 CHF faygris;hekm 4.000% 23.042013  2'616'250 0.28
70°000_ CHF Swiss Re Ltd 219761400 0.32 4'790'000 CHF Ban i sn 2.625% 26.03.2013  4'926'515 0.53
38'000 CHF Syngenta AG 9'063'000  0.98 L:zzz:;a’f]k 07 0270 2093, :
8'360 CHF The Swatch Group AG 2527228 027 4910'000 CHF BP Capital 3.000% 19.12.2013  5'189'870  0.56
375'155 CHF UBS AG 3'954'134 0.43 Markets 08
30'800 CHF Zdrich Financial Services 5'882'800 0.64 2'000'000 CHF Brandbrew SA 09 4500% 11.06.2014  2'183'000 0.24
73'000 USD Noble Corp 1'946'078 0.21

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufuhren.

N

0



Global Invest Balanced

Wertpapierbestand
Nominal in Wertpapiere Marktwert % des  Nominal in Wertpapiere Marktwert % des
Lokalwahrung/ in CHF Netto-  Lokalwéhrung/ in CHF Netto-
Anzahl vermog.*  Anzahl vermog. *
2'000'000 CHF Bundesimmobilien ~ 2.500% 14.04.2015  2'116'000 0.23 2'000'000 CHF Kommunalkredit 3.000% 20.02.2014  2'090'000 0.23
Gesellschaft Austria AG 04
05 EMTN 1'000'000 CHF Kommunalkredit 2.500% 14.02.2022 973'500 0.11
3'000'000 CHF Bundesimmobilien  3.250% 16.07.2019  3'352'500 0.36 Austria AG 06
Gesellschaft 07 1'000'000 CHF Kommunekredit 06  2.875% 13.10.2031 1'176'500 0.13
2'500°000 CHF CADES 11 2.375% 19.04.2023  2'618'750 0.28 2'000'000 CHF Landshypo 11 1.500% 24.10.2018  2'008'640 0.22
2'000'000 CHF gansdifan Imperial 1.750% 30.06.2017  2'083'000 0.23 1'900'000 CHF Landwirtschaftliche ~ 2.125% 29.08.2017  2'030'150 0.22
ank o Rentenbank 05
Commerce 10 1'300'000 CHF Lloyds Banking 2.500% 15.04.2014  1'272'050 0.14
2'500'000 CHF Cie de Financement ~ 2.250% 13.10.2021  2'432'500 0.26 Group 11
o Foncier 10 - o 5'000'000 CHF Manitoba 07 2.625% 17.092014  5332'500 058
5700'000 CHF CIF Euromortgage 03 3.000% 23.06.2014  5'976'450 0.65 2'500'000 CHF Morgan Stanley 5 500% 17112015 2'172'500 024
220'000 CHF Citibank CR CITR05  2.500% 23.02.2015 218'460 0.02 Capital 05
80'000 CHF Citigroup 06 2.750% 29.06.2012 80'600 0.01 900'000 CHF Morgan Stanley 3.125% 21.11.2018 754'200 0.08
850'000 CHF Credit Suisse 3.000% 04.06.2012 865'300 0.09 Capital 06
London 07 500'000 CHF Miinchener 3.000% 12.06.2017 544'500 0.06
2'250'000 CHF Danske Bank 3.000% 27.06.2012  2'280'600 0.25 Hypothekenbank 07 )
07 EMTN 5'000'000 CHF Municipality 2.750% 17.09.2014 5'345'000 058 Q)
2'000'000 CHF Dekabank DGZ 04  3.125% 16.12.2015  2'178'000 0.24 Finance 04 )
2'500'000 CHF Deutsche Bahn 1.500% 18.12.2017  2'578'800 0.28 2'500'000 CHF National Australia 2.125% 03.02.2017  2'560'000 028 C
Finance 11 Bank Ltd 11 (qo]
250'000 CHF Dexia Credit Local ~ 2.500% 22.03.2013 223'250 0.02 600'000 CHF Nestle Finance 2.000% 05.08.2013 620'100 0.077g
France 06 International Ltd 09 oM
1'700'000 CHF Dexia Municipal 2.375% 09.02.2016  1'705'950 0.19 2'000'000 CHF Nestle Holdings 2.625% 14.02.2018  2'199'000 0.24
Agency 06 Inc 07 "‘z
6'000'000 CHF DnB NOR 1.625% 24.04.2015  6'171'000 0.67 1'500'000 CHF Network Rail 2.750% 06.10.2021 1'650'750 018 Q)
Boligkreditt 10 Infrastructure >
2'000'000 CHF EIB 05 2.375% 10.07.2020  2'169'000 0.24 Finance 06 (-
2'000'000 CHF EIB 08 3.250% 30.04.2018 2'275'000 0.25 2'450'000 CHF Nordea Bank 11 2.750% 22.03.2021 2'577'400 028
1'000'000 CHF EIB 10 2.625% 11.02.2025 1'113'000 0.12 2'000'000 CHF Nordic Investment 2.500% 11.04.2018 2'185'000 0.24 o
680'000 CHF Energias de Portugal ~ 3.500% 14.02.2014 650760  0.07 Bank 09 o)
SA 11 1'000'000 CHF Osterreichische 2.125% 18.10.2018  1'059'000 0117
1'000'000 CHF Eurohypo SA 2.125% 19.08.2014  1'002'000 0.11 Kontrollbank AG 05 -
Luxembourg 05 2'000'000 CHF Osterreichische 2.625% 22.11.2024  2'195'000 0245
2'675'000 CHF Eurohypo SA 2.500% 29.08.2025  2'367'375 0.26 Kontrollbank AG 06
Luxembourg 05 1'450'000 CHF Osterreichische 3.250% 25.07.2036  1'829'900 0.20
2'650'000 CHF EVN 09 3.625% 20.02.2014  2%806350 030 Kontrollbank AG 06 - o
2'500'000 CHF First GulfBank 11 3.000% 16.02.2016  2'487'375 027  4°95°000 CHF féﬁiﬁ'@gﬁihie o7 3.000% 05.12.2013  4'859°213 053
2'200°000 CHF FMO 03 2.875% 19.07.2016  2'414'500 0.26 2'000'000 CHF Pfandbriefstelle 2.125% 07.11.2016  2'081'000 0.23
1'400'000 CHF GDF Suez SA 08 3.500% 19.12.2012  1'449'420 0.16 Hypothekenbank 05
9'260'000 CHF General Electric 3.000% 16.10.2015 9'639'660 1.05 2'500'000 CHF Poland 11 2.750% 25.02.2016 2'537'500 0.28
Capital Corp 04 2'700'000 CHF Province of 3.875% 11.12.2018  3'173'850  0.34
625'000 CHF General Electric 3.125% 06.12.2019 637'500 0.07 Quebec 09
Capital Corp 04 . . o . .
1'500'000 CHF General Electric 2.500% 08.02.2018 1'490'250 0.16 1'500000_CHF Quebec 08 3.500% 21.11.2014 1639'500 0.18
‘ 20U D8.02. : 2'000'000 CHF Rabobank 2.125% 11.10.2017  2'070'000 0.22
Capital Corp 06 Nederland 05
, . . .
200000 CHF General Electric 3.000% 28.06.2013 206'200 0.02 1700'000 CHF Rabobank 3.000% 10062016 1836'850 020
Capital Corp 06 Nederland 09
1'650°000 CHF g:gﬁ;?lc%iggcs 3375% 19.06.2018  1'730'830 019 4000'000 CHF RATP 05 2.125% 21.07.2015  4'188'000 0.45
600'000 CHF General Electric 4.000% 26.08.2013 632400 007 20000000 CHF RATP 06 2625% 06.11.2019  2'160°000  0.23
Capital Corp 08 2'660'000 CHF Region lle de 1.875% 05.09.2014  2'749'110 0.30
2'300'000 CHF Generalitat de 2.125% 01.10.2014  1'726'150 0.19 France 05
Catalunya 09 190'000 CHF Reseau Ferre de 3.250% 30.06.2032 225'625 0.02
5'500'000 CHF Generalitat de 2.750% 24.03.2016  3'715'250 0.40 France 06
Catalunya 10 1'000'000 CHF Reseau Ferre de 2.000% 12.11.2026  1'005'000 0.11
2'500'000 CHF Holcim Overseas 3.375% 10.06.2021  2'496'250 0.27 France 10
Finance 11 2'000'000 CHF Saskatchewan 05 2.125% 15.01.2016  2'125'000 0.23
2'450'000 CHF HSBC Bank PLC 11 2.375% 04.04.2018  2'450'025 0.27 1250'000 CHF State Bank India 3.375% 22.02.2016 1'269'150 0.14
1'000'000 CHF Hypo Alpe Adria 07 2.625% 12.12.2012  1'012'500 0.1 — London 11 . —
2'500'000 CHF Hyundai Capital 2000% 27.11.2013  2'538'750 028 2075000 CHF EW?{SQGEXF)O” 2625% 12.05.2014 2192238 024
Services Inc 11 . rg ! - . .
2'000'000 CHF IBRD 85 0.000% 21.10.2015  1'946'000  0.21 230°000 CHF ?gﬁpgiyxﬁeﬁg o1 4.000% 29.06.2015 2501470 0.03
233;888 E:E ﬁR,\EA) 86 e s 2'328;’ ;2;:;8?1 1?2;222 g'gi 2'000'000 CHF Total Capital 06 3.125% 28.06.2018  2'224'000 0.24
o Ogrga” ase SN0 2301 : 2'000'000 CHF Toyota Motor 06 2.875% 20.09.2016  2'135'000 0.23
2'000'000 CHF Kfw 07 3.375% 30.08.2017  2'284'000 0.25

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufuhren.
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Wertpapierbestand
Nominal in Wertpapiere Marktwert % des  Nominal in Wertpapiere Marktwert % des
Lokalwéhrung/ in CHF  Netto- Lokalwahrung/ in CHF  Netto-
Anzahl vermog.*  Anzahl vermog.*
Branch 06 CHF
950'000 CHF Unicredit Ireland 06~ 2.625% 17.10.2011 950'000 0.10
324'600 CHF Vi | Fi Di ified Alph its Cl 32'323'668 3.51
1'250'000 CHF Union Bank India 11 3.375% 07.08.2015  1'258'700  0.14 ¢ Ho(r::;be und Diversified Alpha Ucits Class
1'250'000 CHF Veb Finance 11 3.750% 17.02.2016 1'215'000 0.13

EUR
810'000 EUR NIBC Bank 08

3.625% 19.12.2011 992'262 0.1

—_

Nicht notierte Wertpapiere

Irland
259'800 EUR Anglo-Irish Bank Corp PLC**

o

0.0

o

>
=
[y
Q
[c}
X
o
=}
aQ
wv

CHF
25'500 CHF Vontobel Swiss Small Companies

11'423'490 1.2

EUR

101'400 EUR Vontobel Fund Global Trend Future
Resources Class B Ca

17'698'087 1.9

N

JPY
125'000 JPY GLG Japan CoreAlpha Class AAX
91'500 JPY Melchior Japan Advantage Class B3 Ca

12'390'754
6'626'399

1.35
0.72

usb
501'100 USD Aberdeen Global Emerging Market Equity 25'269'876 2.74
Class A2 Cap
700'000 USD JPM Emerging Markets Small Cap Fund 8'418'123 0.91
Class C

usb

241'280 USD Vontobel Fund Belvista Commodity Class
B Ca

21'586'727 2.3

~

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

CHF
22'760 CHF Credit Suisse Real Estate Interswiss 5'105'068 0.55
41'200 CHF Credit Suisse Real Estate Siat 6'954'560 0.76
56'780 CHF CS Real Estate Fund Livingplus 6'932'838 0.75
187'944 CHF UBS Swiss Mixed Sima 18'192'979 1.98
92'770 CHF UBS Swiss Residential Anfos 5'872'341 0.64

CHF
201'530 CHF Julius Baer Absolute Return Bond Class 22'295'227 2.42
C Cap
372'000 CHF LO Funds Il Convertible Bond Class | Cap 8'080'248 0.88
107'280 CHF Vontobel Fund Absolute Return Bond (CHF) 11'383'481 1.24
Class B Cap
96'230 CHF Vontobel Fund Global Convertible Bond 10'385'142 1.13

Class H CHF (Hedged) Ca

EUR
29'600 EUR BlueBay Investment Grade Bond Base 4'848'146 0.53
53'170 EUR Vontobel Fund Absolute Return Bond (EUR) 9'816'666 1.07
Class B Cap
45'000 EUR Vontobel Fund Euro Mid Yield Bond Class A 5'052'405 0.55

usb
1'270'000 USD Pimco Emerging Local Bond Class Fund 14'776'858 1.60
H Cap
165'500 USD Vontobel Fund Emerging Markets Bond 14'740'735 1.60
Class A Dis

* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermégens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufthren.

** Siehe Erlauterung 11.
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Global Invest Growth

Ausschittungsklasse Thesaurierungsklasse

Anzahl der Aktien zu Beginn der Berichtsperiode 79'920.778 499'622.413
Anzahl der ausgegebenen Aktien 2'052.608 17'681.592
Anzahl der zurickgenommenen Aktien 4'713.900 27'921.395
Anzahl der Aktien am Ende der Berichtsperiode 77'259.486 489'382.610
Nettoinventarwert pro Aktie 78.74 81.78
5
g Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
g
= CHF
Nettovermdgensaufstellung (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 36'867'241
per 30. September 2011 Bankguthaben 9'759'885
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 79'623
Forderungen aus Zeichnungen 19'446
Forderungen aus Wertpapierverkdaufen 189'390
(10) Nicht realisierter Gewinn aus Termingeschaften 29'610
Sonstige Forderungen 1'762
Total Aktiva 46'946'957
Passiva Kontokorrentkredit 569'737
Ruckstellungen fir Aufwendungen 21'851
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 118'349
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 76'228
(10) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften 5'893
Revisionskosten 1'189
(4 Verwaltungsgebuhr 45'740
Sonstige Verbindlichkeiten 693
Total Passiva 839'680
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 46'107'277
Veranderung des Nettovermégens Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 54'108'009
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 Nettoertrage aus Anlagen 39'568
Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -5'288'462
Devisentermingeschaften -24'485
Termingeschaften -30'144
Veranderung des realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
(2) Wertpapieren -1'816'806
(2) Devisengeschéaften 305'299
(2,10) Devisentermingeschaften 131'501
(2,10) Termingeschaften -229'513
Zeichnungen 1'728'901
Ruicknahmen -2'816'591
Ausschuttungen -
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 46'107'277
Erfolgsrechnung (2) Ertrage Zinsen aus Bankguthaben 4'415
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 2) Zinsen aus Obligationen 60'789
) Dividendenertrage 275'958
(8) Retrozessionen 31'270
Total Ertréage 372'432
(4) Aufwendungen Verwaltungsgebuhr 301'939
(5) Taxe d'abonnement 9'015
(6) Revisionskosten, Druck- und Ver6ffentlichungskosten 6'219
Dienstleistungsgebuhr 10'866
9 Sonstige Aufwendungen 4'825
Total Aufwendungen 332'864
Nettoertrage aus Anlagen 39'568
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Wertpapierbestand
Nominal in Wertpapiere Marktwert % des  Nominal in Wertpapiere Marktwert % des
Lokalwahrung/ in CHF  Netto-  Lokalwahrung/ in CHF  Netto-
Anzahl vermog.*  Anzahl vermog. *
Amtlich notierte Wertpapiere Spanien
Deutschland
4'197 EUR Henkel AG & Co KGaA 204'589 0.44
2'010 EUR Siemens AG 166'861 0.36 Vereinigte Staaten
540 EUR Volkswagen AG 65'841 0.14 1'850 CHF Synthes Inc 271'950 0.59
1'070 USD Caterpillar Inc 71'764 0.16
Frankreich 7'420 USD Citigroup Inc 172'668 037
2'890 EUR Sanofi-Aventis SA 173'808 038 4'200_USD CVS Caremark Corp 128103 028
3'460 EUR Schneider Electric SA 171067 037 9150 USD EMC Corp 174'447 038
Totl-franeich w5 075 fog Uep poogtene e A e o
3'500 USD Hess Corp 166'773 0.36
. . 7'500 USD Human Genome Sciences Inc 86'447 0.19
Grossbritannien
4'200 EUR Royal Dutch Shell PLC A 118'619 0.26 4'800_USD LAM Research Corp 165587 0.36
; : . 4'780 USD Merck & Co Inc 142'016 0.31
5610 GBP Carnival PLC 159948 035 1'900 USD leellnc Class B 147'571 0.32
32'030 GBP HSBC Holdings PLC 225'199 0.49 4000 USD PepS|Co Inc : 224895 049
18080 GBP Prudential PLC 142621 031 3:820 USD United Technologies Corp 244:128 0.53
6200 GBP Reckitt Benckiser Group PLC 287130 0.62 6:030_USD Walmart Stores Inc 284259 062
5'120 GBP Rio Tinto PLC Registered 209'259 0.45
50'970 GBP Tesco PLC 272'614 0.59
6'740 GBP Tullow Oil PLC 124'836 0.27

CHF
Israel
5'600 USD Teva Pharmaceutical 189319 041 100'000 CHF Akademiska 06 2.250% 20.01.2014 104'400 0.23
Totel-tsrael 0000000000000 189319 o041 20000 CHf Aademiska 10 2.175% 4070018 o371 34
60'000 CHF ANZ Banking 2.625% 13.03.2012 60'654 0.13
Group 07
Jersey : 50'000 CHF Banco Santander 11 3.125% 01.12.2014 49'125 0.1
6'000_GBP Shire Plc 170643 037 50'000 CHF Bank of Scotland 06 2.500% 11.10.2011 50010 0.11
Toljesey W08 031 50000 CHF Barclays BankLC 11 2500% 20032016 49700 011
100'000 CHF BP Capital 2.625% 08.06.2012 101'700 0.22
Kanada Markets 06
12'770 USD Yamana Gold Inc 158'442 0.34 100'000 CHF BP Capital 3.000% 19.12.2013 105'700 0.23
50'000 CHF CADES 09 3.000% 21.04.2021 54'675 0.12
100'000 CHF Canadian Imperial 1.750% 30.06.2017 104'150 0.23
Luxemburg Bank of
9'736 NOK Subsea 7 SA 170'809 0.37 Commerce 10
Foncier 10
Schweiz 100'000 CHF Credit Suisse 3.000% 04.06.2012 101'800 0.22
London 07
60'660 CHF ABB Zirich Ltd 956'608 2.07
: Hren : 100'000 CHF Czech Republic09  2.875% 23.11.2016 106'000 0.23
1'200_CHF Allreal Holding AG 1681480 0.37 100'000 CHF Deutsche Bank 2.000% 05.03.2015 99'800  0.22
11'500 CHF Credit Suisse Group 276'000 0.60 AGU10 ' s ’
13'300_CHF Holcim Ltd : 647'710 1.40 50'000 CHF EIB 05 2.375% 10.07.2020 54225 0.2
28'400 CHF Logitech International SA 201'640 0.44 50'000 CHF EIB 08 3.250% 30.04.2018 56'875 012
42'440 CHF Nestle SA 211267244 4.61 100000 CHF EIB 99 3.500% 28.01.2014 107650 0.23
507780 CHF Novartis AG 2'579'624  5.59 100'000 CHF Energie Beheer 06  2.750% 19.07.2013 104500  0.23
15'340 CHF Roche Holding AG 21256'514  4.89 50'000 CHF Eurohypo SA 2.125% 19.08.2014 50100 0.1
5'750 CHF Sulzer AG 542'225 1.18 Luxerbourg 05
2'480 CHF Swiss Prime Site AG 181'536 0.39 60'000 CHF EVN 09 3.625% 20.02.2014 63'540 0.14
5'300 CHF Swiss Re Ltd 225'356 0.49 100'000 CHF FMO 09 2.875% 19.07.2016 109'750 0.24
2'850 CHF Syngenta AG 679'725 1.47 100'000 CHF GDF Suez SA 08 3.500% 19.12.2012 103'530 0.22
630 CHF The Swatch Group AG 190'449 0.41 60'000 CHF General Electric 3.000% 16.10.2015 62'460 0.14
28'284 CHF UBS AG 298'113 0.65 Capital Corp 04
2'290 CHF Zurich Financial Services 437'390 0.95 50'000 CHF General Electric 2.500% 08.02.2018 49'675 0.1
5'400 USD Noble Corp 143'956 0.31 Capital Corp 06

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufuhren.
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Wertpapierbestand
Nominal in Wertpapiere Marktwert % des  Nominal in Wertpapiere Marktwert % des
Lokalwéhrung/ in CHF  Netto- Lokalwahrung/ in CHF  Netto-
Anzahl vermog.*  Anzahl vermog.*
50'000 CHF Generalitat de 2.750% 24.03.2016 33'775 0.07  Nicht notierte Wertpapiere
50'000 CHF HSBC Bank PLC 11 2.375% 04.04.2018 50'001 0.11
50'000 CHF IBRD 85 0.000% 21.10.2015 4g650 011 'rand :
100'000 CHF IBRD 86 Class A 5.500% 26.11.2011 100770 022 W
50'000 CHF Ing Verzekering 05  2.000% 11.11.2011 50'015 0.11
50'000 CHF JP Morgan Chase &  2.750% 23.01.2014 51'125 0.11
100'000 CHF Kommunalkredit 3.000% 20.02.2014 104'500 0.23
50'000 CHF Kommunalkredit 2.500% 14.02.2022 48'675 0.11
Austria AG 06
I Anlagefonds
100'000 CHF Municipality 2.500% 24.09.2013 104'500 0.23
Finance 06 Aktienfonds
100’000 CHF Nederlandse 4.000% 09.12.2011 100'700 0.22 CHF
Gasunie 08 1'890 CHF Vontobel Swiss Small Companies 846'682 1.84
100'000 CHF Nestle Finance 2.000% 05.08.2013 103350 022 —
International Ltd 09 e
50'000 CHF Nordea Bank 11 2.750% 22.03.2021 52'600 0.11 +
50'000 CHF Nordic Investment ~ 2.500% 11.04.2018 54'625 0.12 EUR ;
Bank 09 7'360 EUR Vontobel Fund Global Trend Future 1'284'595 2.79 ®)
50'000 CHF Osterreichische 2.625% 22.11.2024 54'875  0.12 Resources Class B Ca =
Kontrollank AG 06 wweaw s am(D
100'000 CHF Osterreichische 3.250% 25.07.2036 126'200 0.27 +—
Kontrollbank AG 06 JPY ¥}
200'000 CHF Pfandbriefstelle 2.125% 07.11.2016 208'100 0.45 9'100 JPY GLG Japan CoreAIpha Class AAX 902'047 1.96 q)
Hypothekenbank 05 6'650 JPY Melchior Japan Advantage Class B3 Ca 481'591 1.04 E
50'000 CHF Poland 11 2.750% 25.02.2016 50'750 0.11 *_
100'000 CHF Province of 3.375% 27.05.2016 112'000 0.24 —_
Ontario 08 ©
150'000 CHF Province of 3.875% 11.12.2018 176'325 0.38 usb O
Quebec 09 35'000 USD Aberdeen Global Emerging Market Equity 1'765'008 383 O
100'000 CHF Rabobank 2.125% 11.10.2017 103'500 0.22 Class A2 Cap e
Nederland 05 2'460 USD Clariden Leu (Lux) Emerging Markets Equity 211'555 0.46 LD
110'000 CHF RATP 06 2.625% 06.11.2019 118'800 0.26 Fund Class IB Cap
100’000 CHF Region lle de 2.375% 28.12.2016 105'550 0.23 48'500 USD JPM Emerging Markets Small Cap Fund 583'256 1.26
France 05 Class C
100/000 CH Sanof 08 3a50% 19122012 030 o2 FEEGSIIIE s s
30'000 CHF Swiss Reinsurance 4.000% 29.06.2015 32'670 0.07
100'000 CHF Total Capital 06 2.625% 06.10.2014 106'200 0.23
50'000 CHF Total Capital 06 3.125% 28.06.2018 55'600 0.12 _
100'000 CHF Toyota Motor 06 2.875% 20.09.2016 106'750 0.23 USD
. o .
40000 CHF élgsn(:AhGOJgrsey 2.750% 23.10.2018 391100 0.08 10'670 USD Vontobel Fund Belvista Commodity Class 954'619 2.07
30'000 CHF Unicredit Ireland 06 2.625% 17.10.2011 30'000 0.07 B Cap
130'000 CHF Unilever 08 3.625% 02.12.2011 130'728 0.28

EUR
50'000 EUR NIBC Bank 08

3.625% 19.12.2011 61'251 0.13

||

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

EUR
6

860 EUR MSCI Europe TRN Index ETF Class 1C 237'342 0.5

* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermégens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufthren.

** Siehe Erlauterung 11.
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Global Invest Growth

Wertpapierbestand

Nominal in Wertpapiere Marktwert % des
Lokalwéhrung/ in CHF  Netto-
Anzahl vermog.*

CHF

15'680 CHF Vontobel Fund Diversified Alpha Ucits Class 1'561'414 33
H Cap

X}

CHF
1'130 CHF Credit Suisse Real Estate Interswiss 253'459 0.55
2'180 CHF Credit Suisse Real Estate Siat 367'984 0.80
3'020 CHF CS Real Estate Fund Livingplus 368'742 0.80
9'672 CHF UBS Swiss Mixed Sima 936'250 2.03
4'830 CHF UBS Swiss Residential Anfos 305'739 0.66

CHF
9'756 CHF Julius Baer Absolute Return Bond Class 1'079'329 2.34
C Cap
18'060 CHF LO Funds Il Convertible Bond Class | Cap 392'281 0.85
3'690 CHF Vontobel Fund Global Convertible Bond 398'225 0.86

Class H CHF (Hedged) Ca

usb
43'900 USD Pimco Emerging Local Bond Class Fund 510'791 1.1
H Cap
5'700 USD Vontobel Fund Emerging Markets Bond 507'687 1.10
Class A Dis

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufuhren.
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Global Invest Equity

Ausschittungsklasse Thesaurierungsklasse

Anzahl der Aktien zu Beginn der Berichtsperiode 379'566.212 2'414'756.843
Anzahl der ausgegebenen Aktien 6'342.673 39'797.147
Anzahl der zurickgenommenen Aktien 17'809.700 94'431.454
Anzahl der Aktien am Ende der Berichtsperiode 368'099.185 2'360'122.536
Nettoinventarwert pro Aktie 63.81 66.50
5
g Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
g
= CHF
Nettovermdgensaufstellung (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 159'404'566
per 30. September 2011 Bankguthaben 20'897'745
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 31'452
Forderungen aus Zeichnungen 23'901
Forderungen aus Wertpapierverkdaufen 1'125'922
(10) Nicht realisierter Gewinn aus Termingeschaften 49'514
Sonstige Forderungen 12'033
Total Aktiva 181'545'133
Passiva Kontokorrentkredit 58'668
Ruckstellungen fir Aufwendungen 88'304
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 704'447
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 22'686
(10) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften 28'328
Revisionskosten 4'649
(4 Verwaltungsgebuhr 192'856
Sonstige Verbindlichkeiten 2'746
Total Passiva 1'102'684
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 180'442'449
Veranderung des Nettovermégens Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 221'379'231
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 Nettoverlust aus Anlagen -205'199
Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren -28'211'738
Devisentermingeschaften -28'328
Termingeschaften 49'514
Veranderung des realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
(2) Wertpapieren -10'038'001
(2) Devisengeschéaften 1'322'516
(2,10) Devisentermingeschaften 1'194'500
(2,10) Termingeschaften -262'619
Zeichnungen 3'291'239
Ruicknahmen -8'048'666
Ausschuttungen -
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 180'442'449
Erfolgsrechnung (2) Ertrage Zinsen aus Bankguthaben 4'129
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 2) Dividendenertrage 1'060'510
(8) Retrozessionen 140'365
Total Ertréage 1'205'004
(2) Aufwendungen Bankspesen 10
(4) Verwaltungsgebhr 1'306'365
(5) Taxe d'abonnement 36'751
(6) Revisionskosten, Druck- und Ver6ffentlichungskosten 19'433
Dienstleistungsgebuhr 34'737
9 Sonstige Aufwendungen 12'907
Total Aufwendungen 1'410'203
Nettoverlust aus Anlagen -205'199
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Global Invest Equity

Wertpapierbestand
Anzahl Wertpapiere Marktwert % des  Anzahl Wertpapiere Marktwert % des
in CHF  Netto- in CHF  Netto-
vermog. * vermog. *
Amtlich notierte Wertpapiere Spanien

|

Deutschland
25'030 EUR Henkel AG & Co KGaA
11'970 EUR Siemens AG

1'220'129
993'696

0.68
0.55

159'880 EUR Banco Santander SA Re: 1'212'686 0.6

Vereinigte Staaten

3'280 EUR Volkswagen AG 399'922 0.22

Frankreich
17'230 EUR Sanofi-Aventis SA 1'036'232 0.57
20'660 EUR Schneider Electric SA 1'021'457 0.57

Grossbritannien

25'000 EUR Royal Dutch Shell PLC A 706'065 0.39
29'550 GBP Autonomy Corporation PLC 1'066'200 0.59
89'800 GBP BG Group PLC 1'577'481 0.87
33'450 GBP Carnival PLC 953'701 0.53
190'970 GBP HSBC Holdings PLC 1'342'688 0.74
107'770 GBP Prudential PLC 850'127 0.47
37'150 GBP Reckitt Benckiser Group PLC 1'720'465 0.95
30'510 GBP Rio Tinto PLC Registered 1'246'969 0.69
303'940 GBP Tesco PLC 1'625'626 0.90
39'760 GBP Tullow Oil PLC 736'423 0.41

Israel
32'000 USD Teva Pharmaceutical

1'081'821 0.6

o

Jersey
35'820 GBP Shire Plc

1'018'739 0.56

Kanada
75'850 USD Yamana Gold Inc

941'099 0.52

>
=
QO
«Q
[c}
®,
o
>
o
1%

Luxemburg
58'026 NOK Subsea 7 SA

1'018'014 0.56

I

11'000 CHF Synthes Inc 1'617'000 0.90
11'000 USD Apache Corp 801'702 0.44

6'310 USD Caterpillar Inc 423'205 0.23
44'160 USD Citigroup Inc 1'027'632 0.57
25'000 USD CVS Caremark Corp 762'518 0.42
54'500 USD EMC Corp 1'039'054 0.58

4'300 USD Google Inc Class A 2'009'009 1.11
22'000 USD Hess Corp 1'048'287 0.58
44'000 USD Human Genome Sciences Inc 507'158 0.28
29'000 USD LAM Research Corp 1'000'420 0.55
28'330 USD Merck & Co Inc 841'698 0.47
26'780 USD Metlife Inc 681'323 0.38
10'810 USD Nike Inc Class B 839'599 0.47
23'940 USD PepsiCo Inc 1'345'997 0.75
22'720 USD United Technologies Corp 1'451'989 0.80
36'220 USD Walmart Stores Inc 1'707'438 0.95

Nicht notierte Wertpapiere

Irland
125'750 EUR Anglo-Irish Bank Corp PLC**

o
o

0

o

CHF
10'800 CHF Vontobel Swiss Small Companies

4'838'184 2.6

Schweiz
356'460 CHF ABB Ziirich Ltd 5'621'374 3.12 EUR
4'890 CHF Allreal Holding AG 686'556 0.38 27'310 EUR Vontobel Fund Global Trend Future 4'766'615 2.64
68'250 CHF Credit Suisse Group 1'638'000 0.91 Resources Class B Ca
77500 CHE Holcim Lid S v wmean T e s
171'000 CHF Logitech International SA 1'214'100 0.67
239'420 CHF Nestle SA 11'994'942 6.65 JPY
287'970 CHF Novartis AG 14'628'876 8.11 52'000 JPY GLG Japan CoreAlpha Class AAX 5'154'553 2.86
87'050 CHF Roche Holding AG 12'805'055 7.10 36'300 JPY Melchior Japan Advantage Class B3 Ca 2'628'834 1.46
10'310 CHF Swiss Prime Site AG 754'692 0.42
31'000 CHF Swiss Re Ltd 1'318'120 0.73
15'300 CHF Syngenta AG 3'649'050 2.02
3'710 CHF The Swatch Group AG 1'121'533 0.62
166'560 CHF UBS AG 1'755'542 0.97
11'680 CHF Zirich Financial Services 2'230'880 1.24
31'800 USD Noble Corp 847'744 0.47

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.

* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermégens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufthren.

** Siehe Erlauterung 11.
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Wertpapierbestand
Anzahl Wertpapiere Marktwert % des
in CHF  Netto-
vermog. *
usD
181'250 USD Aberdeen Global Emerging Market Equity 9'140'222 5.07
Class A2 Cap
18'850 USD Clariden Leu (Lux) Emerging Markets Equity 1'621'059 0.90
Fund Class IB Cap
250'500 USD JPM Emerging Markets Small Cap Fund 3'012'485 1.67
Class C

usb

51'500 USD Vontobel Fund Belvista Commodity Class 4'607'578 2.5
B Ca

w1

EUR
50'200 EUR MSCI Europe TRN Index ETF Class 1C 1'736'816 0.9

[9)]

CHF

67'150 CHF Vontobel Fund Diversified Alpha Ucits Class 6'686'797 3.71
H Ca

CHF
4'750 CHF Credit Suisse Real Estate Interswiss 1'065'425 0.59
8'910 CHF Credit Suisse Real Estate Siat 1'504'008 0.83
12'220 CHF CS Real Estate Fund Livingplus 1'492'062 0.83
39'452 CHF UBS Swiss Mixed Sima 3'818'954 2.12
19'570 CHF UBS Swiss Residential Anfos 1'238'781 0.69

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufuhren.

9
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Capital Protection Maturity 2013

Capital Protection Maturity 2013

Thesaurierungsklasse

Anzahl der Aktien zu Beginn der Berichtsperiode 638'863.010
Anzahl der ausgegebenen Aktien -
Anzahl der zurickgenommenen Aktien 86'009.920
Anzahl der Aktien am Ende der Berichtsperiode 552'853.090
Nettoinventarwert pro Aktie 109.72
s
g Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
g
B CHF
Nettovermogensaufstellung (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 59'786'366
per 30. September 2011 Bankguthaben 276'725
(2) Forderungen aus Zinsen und Dividenden 886'832
Total Aktiva 60'949'923
Passiva Ruckstellungen fur Aufwendungen 29'927
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen 10'981
(10) Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften 177'470
Revisionskosten 1'948
(4) Verwaltungsgebuhr 67'807
Sonstige Verbindlichkeiten 907
Total Passiva 289'040
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 60'660'883
Veranderung des Nettovermoégens Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 68'464'568
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 Nettoertrage aus Anlagen 214'173
Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 7'129'350
Devisentermingeschaften -177'470
Swaps -3'651'810
Veranderung des realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
(2) Wertpapieren -9'344'598
(2) Devisengeschéaften 423212
(2) Swaps 6'908'436
Zeichnungen -
Rucknahmen -9'304'978
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 60'660'883
Erfolgsrechnung (2) Ertrage Zinsen aus Bankguthaben 202
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 ) Zinsen aus Obligationen 374'393
Zinsen aus Swaps 81'799
Total Ertréage 456'394
(2) Aufwendungen Bankspesen 1129
(4) Verwaltungsgebuhr 167'810
(5) Taxe d'abonnement 15'305
(6) Revisionskosten, Druck- und Ver6ffentlichungskosten 6'112
Dienstleistungsgebuhr 12'510
9 Sonstige Aufwendungen 39'355
Total Aufwendungen 242'221
Nettoertrage aus Anlagen 214'173
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Capital Protection Maturity 2013

Wertpapierbestand
Nominal in Wertpapiere Marktwert % des
Lokalwahrung in CHF  Netto-

vermog. *

Amtlich notierte Wertpapiere

CHF

2'750'000 CHF Switzerland 00 4.000% 11.02.2013  2'898'225  4.78
3'100'000 CHF Switzerland 94 4.250% 06.01.2014  3'397'599  5.60
2'000'000 CHF Switzerland 99 2.750% 10.06.2012  2'040'400  3.36

EUR

6'115'000 EUR Germany 03 3.750% 04.07.2013 7'873'040 12.98
7'200'000 EUR Germany 08 3.500% 12.04.2013 9'173'893 15.12
7'000'000 EUR Germany 08 4.000% 11.10.2013 9'119'960 15.03
7'000'000 EUR Germany 10 0.500% 15.06.2012 8'543'885 14.08
7'200'000 EUR Germany 11 1.500% 15.03.2013 8'903'379 14.68
6'300'000 EUR Germany 11 1.750% 14.06.2013 7'835'985 12.92

Capital Protection Maturity 2013

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufuhren.
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Capital Protection Maturity 2014 (EUR)

Capital Protection Maturity 2014 (EUR)

Thesaurierungsklasse

Anzahl der Aktien zu Beginn der Berichtsperiode 45'430.205

Anzahl der ausgegebenen Aktien -

Anzahl der zurickgenommenen Aktien 5'572.160
Anzahl der Aktien am Ende der Berichtsperiode 39'858.045
Nettoinventarwert pro Aktie 105.80
s
g Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
g
jfj EUR
Nettovermogensaufstellung (2) Aktiva Wertpapierportfolio zum Bewertungskurs 4'089'833
per 30. September 2011 Bankguthaben 47'599
Forderungen aus Devisen 9
() Forderungen aus Zinsen und Dividenden 87'021
Total Aktiva 4'224'462
Passiva Ruckstellungen fur Aufwendungen 2'041
Verbindlichkeiten aus Devisen 9
Revisionskosten 109
(4) Verwaltungsgebuhr 5'083
Sonstige Verbindlichkeiten 62
Total Passiva 7'304
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 4'217'158
Veranderung des Nettovermoégens Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 4'621'631
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 Nettoertrage aus Anlagen 46'199
Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
Wertpapieren 84'132
Veranderung des realisierten Gewinnes/Verlustes aus:
(2) Wertpapieren 40'388
(2) Devisengeschéaften 4
Zeichnungen -
Rucknahmen -575'196
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 4'217'158
Erfolgsrechnung (2) Ertrage Zinsen aus Bankguthaben 66
vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 2) Zinsen aus Obligationen 67'065
) Dividendenertrage 4
Total Ertréage 67'135
(4) Aufwendungen Verwaltungsgebuhr 13'700
(5) Taxe d'abonnement 1'084
(6) Revisionskosten, Druck- und Veréffentlichungskosten 967
Dienstleistungsgebuhr 1'601
9) Sonstige Aufwendungen 3'584
Total Aufwendungen 20'936
Nettoertrage aus Anlagen 46'199
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Capital Protection Maturity 2014 (EUR)

Wertpapierbestand
Nominal in Wertpapiere Marktwert % des
Lokalwahrung in EUR  Netto-

vermog. *

Amtlich notierte Wertpapiere

EUR
620'000 EUR Germany 03 4.250% 04.01.2014 670'921 15.91
500'000 EUR Germany 04 3.750% 04.01.2015 547'740 12.99
620'000 EUR Germany 04 4.250% 04.07.2014 680'264 16.13
600'000 EUR Germany 08 4.000% 11.10.2013 641'448 15.21
860'000 EUR Germany 09 2.250% 11.04.2014 896'352 21.25
620'000 EUR Germany 09 2.500% 10.10.2014 653'108 15.49

Capital Protection Maturity 2014 (EUR)

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichtes.
* Allfallige Abweichungen der Prozentzahlen des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufuhren.
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Ubersicht des Nettovermégens

31.03.2010  31.03.2011  30.09.2011 31.03.2010 31.03.2011  30.09.2011
Teilfonds Nettovermdgen Nettovermdgenswert pro Aktie
Swiss Money 247'512'790  254'888'109  237'262'267 A LU0049807604 CHF  1'043.93 103544  1'027.46
B LU0049808164 CHF 1129528 1729593  1'297.22
Euro Money 103'356'862  109'582'434  111'641'870 A LU0071676877 EUR  514.49 512.42 508.30
B LUO071676950 EUR 72094  727.96 732.02
US Dollar Money 53'099'551  49'025'151  50'578'983 A LU0071677255 USD  990.60  983.30 972.33
B LU0071677685 USD  1'539.11  1'541.79  1'538.67
Swiss Obli 540262291  572'676'599  568'052'514 A LU0049808750 CHF  111.91 110.58 113.74
B LU0049809055 CHF  171.23 172.08 179.54
Euro Obli 534'504'443 464501817  438'046'035 A LU0049809998 EUR 75.62 71.72 72.49
B LU0049810228 EUR 144.42 140.87 146.64
US Dollar Obli 36'6201139  34'719'049  33'806'082 A LUO124606608 USD  109.54 108.85 112.93
B LUO124607242 USD  157.90 162.68 175.05
Convert Bond Global 102'248'841  92'869216  79'423'150 B LU0299024371 CHF 90.19 92.23 85.65
SwissAc 403'695'109  373'152'840  284'492'098 A LU0049809303 CHF  270.77 264.99 208.12
B LUO0D49809642 CHF 29489  289.82 228.96
EuroAc 113719'395  109'974'787  84'912'172 A LU0049810731 EUR 75.85 77.55 63.82
B LU0049810905 EUR 98.66 101.91 84.62
Clean Technology 14'897'749  20'356'021  18'742'578 A LU0401025746 CHF 13255 132.42 98.40
B LU0401026041 CHF  132.55 132.42 98.40
Future Resources 11'633'860  37'425291  29'851'945 A LU0401026397 CHF  142.27 157.43 106.48
B LU0401026710 CHF  142.26 157.43 106.48
Global Invest Yield 799'637'635 774270737  707'172'873 A LU0076548634 CHF  104.90 101.88 96.46
B LU0076548808 CHF  133.76 131.22 124.87
Global Invest Balanced 1'131'637'648 1'044'032'200  921'044'164 A LU0076548980 CHF  112.50 108.95 99.20
B LUO076549103 CHF  137.86 134.53 122.96
Global Invest Growth 54'773080  54'108'009  46'107'277 A LU0138233753 CHF 93.34 90.35 78.74
B LUO138233837 CHF 96.95 93.84 81.78
Global Invest Equity 241'316'988  221'379'231  180'442'449 A LU0097318900 CHF 79.87 76.43 63.81
B LU0097319205 CHF 83.25 79.66 66.50
ggfgal Protection Maturity 111'465'845  68'464'568  60'660'883 B LU0250566717 CHF 10613 107.17 109.72
Capital Protection Maturity 5751538 4'621'631  4'217'158 B LU0286547236 EUR 105.46 101.73 105.80

2014 (EUR)
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Allgemeine Informationen

1. Einfihrung

Raiffeisen Schweiz (Luxemburg) Fonds (der «Fonds»)
wurde am 30. November 1993 nach Luxemburger

Recht als société anonyme (Aktiengesellschaft)
gegrindet und hat die Form einer Société
d’Investissement a Capital Variable («SICAV»,

Investmentgesellschaft mit veranderlichem Kapital).
Der Fonds fallt in den Anwendungsbereich des Teils |
des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002
Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in seiner
geanderten Fassung (das «Gesetz von 2002»), jedoch
ab dem 1. Juli 2011 ist der Fonds den Bestimmungen
von Teil | des Luxemburgischen Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Uber Organismen fur gemein-
same Anlagen geregelt (das «Gesetz von 2010»).

Die Aktien des Fonds sind nicht gemdass dem
Wertpapiergesetz der Vereinigten Staaten (United
States Securities Act) eingetragen worden und
kénnen in den Vereinigten Staaten von Amerika oder
in irgendeinem ihrer Gebiete, Besitzungen oder
Regionen, welche der amerikanischen Recht-
sprechung unterstehen, oder an oder zum Nutzen
von deren Staatsangehérigen und von Personen, die
dort wohnhaft oder ansdssig sind, oder an solche
Personen, welche ihren Ublichen Wohnsitz dort haben
(einschliesslich des Nachlasses einer solchen Person)
oder dort gegrindete oder eingetragene
Korperschaften oder Gesellschaften («US-Staats-
angehorige») weder direkt noch indirekt zum Kauf
angeboten oder verkauft werden; die Satzung des
Fonds enthalt Einschrankungen bezlglich des Besitzes
von Aktien von oder zugunsten von US-
Staatsangehorigen.  Jegliche  Information  bzw.
Aussage, die nicht aus dem gultigen ausfuhrlichen
Verkaufsprospekt, dem vereinfachten Verkaufs-
prospekt oder den hierin genannten Dokumenten
stammt, ist als unzuldssig zu betrachten. Seit dem
3. Oktober 2011, sind alle Hinweise auf den
vereinfachten Verkaufsprospekt des Fonds
gegebenenfalls als Hinweise auf «Wesentliche
Anlegerinformationen» oder auf den bzw. die «Key
Investor Information Document(s)» («KIID(s)») zu
verstehen. Weder die Abgabe des Verkaufsprospektes,
noch das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von
Aktien des Fonds stellen eine Behauptung dar,
gemass der im Verkaufsprospekt oder dem
vereinfachten Verkaufsprospekte gemachten
Angaben zu irgendeiner Zeit nach dem Datum des
Verkaufsprospektes richtig sein werden. Um wichtige
Anderungen — zum Beispiel die Ausgabe neuer
Aktienklassen — zu bertcksichtigen, wird sowohl der
Verkaufsprospekt als auch der vereinfachte
Verkaufsprospekt ~ zum  gegebenen  Zeitpunkt
aktualisiert. Potentiellen Zeichnern und Kaufern wird
empfohlen, sich am Sitz des Fonds zu informieren, ob
der Fonds nachtraglich einen Verkaufsprospekt
und/oder einen  entsprechenden  vereinfachten
Verkaufsprospekt vertffentlicht hat.
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Besondere Merkmale der Teilfonds Raiffeisen
Schweiz (Luxemburg) Fonds - Capital Protection
Maturity 2013 und Raiffeisen  Schweiz
(Luxemburg) Fonds - Capital Protection Maturity
2014 (EUR)

Die Teilfonds sind auf eine bestimmte Zeit angelegt
und werden am  Laufzeitende, d.h. am
29. Marz 2013 beim Raiffeisen Fonds — Capital
Protection Maturity 2013 und am 4. April 2014 beim
Raiffeisen Fonds — Capital Protection Maturity 2014
(EUR), liquidiert.

Raiffeisen Fonds - Capital Protection Maturity
2013 (der «Teilfonds»)

Mit Eintritt des Triggerevents (wie im Verkaufs—
prospekt definiert) am 20. August 2008 und somit
der Einlieferung des Swapportfolios (wie im
Verkaufsprospekt —definiert) war der Teilfonds
ausschlieBlich  in Schuldverschreibungen  von
Emittenten weltweit investiert, welche eine Bonitat
von Mindestens «Investment Grade» aufwiesen. Mit
Wirkung zum 8. Juli 2011 wurde die AIG — FP
Structured Finance (Cayman) Ltd. («AIGFP») durch
Deutsche Bank, handelnd durch die Zweigstelle
London («DBL») als Garantiegeberin ersetzt (der
«Garantiegeberwechsel»).  Mit  dem  Garantie—
geberwechsel wurde das Swapportfolio von der
Banque AIG London Branch («Banque AlG»)
zurlickgekauft und der entsprechende Ertrag
ausschlieBlich in  Schuldverschreibungen angelegt,
welche ein Rating von «AAA» gemdB Standard &
Poors oder ein vergleichbares Rating aufweisen.

Bis zum Garantiegeberwechsel hatten die unter Ziffer
111 und 11.2 im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts  aufgefihrten  Bestimmungen
betreffend Kapitalschutz und Swapvertrag Geltung.
Durch den Garantiegeberwechsel wurden der
Kapitalschutz und der Swapvertrag durch eine
Kapitalgarantie der DBL ersetzt.

Zugunsten des Teilfonds wurde von der DBL eine
umfassende Kapitalgarantie abgegeben. Mit der
Kapitalgarantie wird am Laufzeitende des Teilfonds,
d.h. am 29. Marz 2013, ein Mindestricknahmepreis
pro Aktie (der «garantierte Mindestrlicknahmepreis»)
sichergestellt. Der garantierte Mindestriicknahmepreis
entspricht dem hochsten Nettovermdgenswert pro
Aktie ab Lancierung des Teilfonds bis und mit
20. Marz 2008 oder aber 80 % des hochsten
Nettovermdgenswerts pro Aktie, vom 21. Marz 2008
bis und mit 29. Marz 2013, sofern diese 80 % des
Nettovermdgenswertes pro Aktie hoher sind. Der
garantierte Mindestriicknahmepreis resultierend aus
dem hdchsten Nettovermdgenswert pro Aktie bis zum
20. Marz 2008 betragt CHF 104.70 pro Aktie.

Wenn der auf Basis der Kurse am 29. Marz 2013
berechnete Nettovermogenswert pro Aktie tiefer ist
als der garantierte Mindestriicknahmepreis pro Aktie,



zahlt DBL dem Teilfonds den Betrag, welcher der
Differenz  zwischen diesem Nettovermdgenswert
und dem garantierten  Mindestricknahmepreis
multipliziert mit der Zahl der am Laufzeitende noch
ausgegebenen Aktien des Teilfonds entspricht.

Die Kapitalgarantie wird bei der Berechnung des

Nettoinventarwertes des Teilfonds nicht berlcksichtigt.

Raiffeisen Fonds - Capital Protection Maturity
2014 (EUR) (der «Teilfonds»)

Mit Wirkung zum 8. Juli 2011 wurde die AIG — FP
Structured Finance (Cayman) Ltd. («AIGFP») durch
Deutsche Bank, handelnd durch die Zweigstelle

London («DBL») ersetzt (der «Garantiegeberwechsel»).

Bis zum Garantiegeberwechsel wurde ein gewisser
Kapitalschutz gewahrleistet und ein Swapvertrag mit
Banque AIG London Branch abgeschlossen. Durch
den Garantiegeberwechsel wurde der Kapitalschutz
und Swapvertrag von der DBL nicht mehr
weitergefuhrt. Der Swapvertrag wurde durch eine
Verpflichtung seitens des Teilfonds ersetzt, das
bestehende Portfolio bei Eintritt eines Triggerevents
ganz oder teilweise durch ein Protectionportfolio (wie
unten beschrieben) zu ersetzen. DBL stellt als
Garantiegeberin die Kapitalgarantie sicher.

Zugunsten des Teilfonds wurde von der DBL eine
Kapitalgarantie abgegeben. Mit der Kapitalgarantie
wird am Laufzeitende des Teilfonds, d.h. am
4. April 2014, ein Mindestriicknahmepreis pro
Aktie (der «garantierte Mindestricknahmepreis»)
sichergestellt. Der garantierte Mindestriicknahmepreis
entspricht dem hochsten Nettovermégenswert pro
Aktie ab Lancierung des Teilfonds bis und mit
19. Marz 2009 oder aber 80 % des hochsten
Nettovermdgenswerts pro Aktie, vom 20. Marz 2009
bis und mit 4. April 2014, sofern diese 80 % des
Nettovermdgenswertes pro Aktie hdher sind.

Bei Eintritt eines von verschiedenen vertraglich
festgelegten Ereignisse («Triggerevents») wird ein Teil
des zu diesem Zeitpunkt vorhandenen Portfolios oder
das ganze Portfolio des Teilfonds verkauft. Der
Gegenwert aus dem Verkauf des Portfolios wird
gegen ein Portfolio bestehend aus Schuld-
verschreibungen, welche ein Rating von «AAA»
gemaB Standard & Poors oder ein vergleichbares
Rating  aufweisen  («Protectionportfolio»)  aus—
getauscht, welches den im Verkaufsprospekt und mit
DBL vereinbarten Kriterien entspricht. Die vertraglich
vorgesehenen Triggerevents sind dem Verkaufs—
prospekt zu entnehmen.

Am Laufzeitende des Teilfonds werden die unter der
Kapitalgarantie auszuzahlenden Betrage folgender—
maBen bestimmt: Der Teilfonds wird das zu diesem
Zeitpunkt vorhandene Protectionportfolio zum Markt—
wert verkaufen. Wenn der Mindestriicknahmepreis
pro Aktie multipliziert mit der Zahl der zu diesem
Datum im Umlauf befindlichen Aktien des Teilfonds
den Gesamtbetrag der Verkaufspreise Ubersteigt,
zahlt DBL diese Differenz an den Teilfonds.
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Der Teilfonds zahlt DBL wahrend der Laufzeit fir die
Kapitalgarantie eine  Entschadigung aus den
Gebuhren fur die Anlageverwaltung, die Anlage-
beratung und den Vertrieb.

Wenn der auf Basis der Kurse am 4. April 2014
berechnete Nettovermogenswert pro Aktie tiefer als
der garantierte Mindestriicknahmepreis pro Aktie ist,
zahlt DBL dem Teilfonds einen Betrag, welcher der
Differenz  zwischen diesem Nettovermdgenswert
und dem garantierten  Mindestriicknahmepreis
multipliziert mit der Zahl der am Laufzeitende noch
ausgegebenen Aktien des Teilfonds entspricht.

Die Kapitalgarantie wird bei der Bewertung der
Aktien des Teilfonds nicht berlcksichtigt.

Per 11. Marz 2009 wurden die Kapitalschutz-
Teilfonds fur Zeichnungen geschlossen.



2. TER (Total Expense Ratio) (ungepriift)

Die bei der Verwaltung der Fonds angefallenen
Kommissionen und Kosten sind in der international
unter dem Begriff «Total Expense Ratio (TER)»
bekannten Kennziffer offenzulegen. Diese Kennziffer
drickt die Gesamtheit derjenigen Kommissionen und
Kosten, die laufend dem Fondsvermdgen belastet
werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in einem
%-Satz des Nettofondsvermégens aus und st
grundsatzlich nach folgender Formel zu berechnen:

Total Betriebsaufwand
Durchschnittliches Nettofondsvermogen
in Einheiten in Rechnungswahrung des
Fonds

TER %= X100

Die TER wird in Ubereinstimmung mit der Richtlinie
der Swiss Funds Association SFA vom 16. Mai 2008
zur Berechnung und Offenlegung der TER berechnet.

Fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2010 bis zum
30. September 2011 betrug die TER des Teilfonds des
Fonds:

Swiss Money 0.38
Euro Money 0.63
US Dollar Money 0.65
Swiss Obli 0.71
Euro Obli 0.86
US Dollar Obli 0.91
Convert Bond Global 1.23
SwissAc 0.96
EuroAc 1.17
Clean Technology 1.85
Future Resources 1.71
Capital Protection Maturity 2013 0.66
Capital Protection Maturity 2014 (EUR)* 1.38

* Die Verwaltungsgeblhr per annum wurde am
9. Juli 2011 von 1.50% auf nun 0.30% gesenkt und wurde
am 1. August 2011 auf 0.75% angehoben.

Die zusammengesetzte TER ist die Summe der
anteiligen TER der zugrunde liegenden Fonds, die auf
Grundlage ihres entsprechenden  Anteils am
Nettoinventarwert des Teilfonds am Abschlussstichtag
berechnet werden. Wenn einer der Zielfonds keine
TER veroffentlicht, wird ein Composite-Wert fur die
Gesamtkosten, die dem Fonds voraussichtlich
entstehen, angegeben.

Global Invest Yield
Global Invest Balanced
Global Invest Growth
Global Invest Equity
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3. PTR (Portfolio Turnover Rate) (ungepriift)

Die «Portfolio Turnover Rate (PTR)» wird in
Ubereinstimmung mit der Richtlinie der Swiss Funds
Association SFA vom 16. Mai 2008 zur Berechnung
und Offenlegung der PTR berechnet.

Die PTR bezeichnet die Umschlagshaufigkeit des
Fondsportfolios. Sie gilt als Indikator fur die
Bedeutung der Transaktionskosten, die dem Fonds
beim Kauf und Verkauf von Anlagen erwachsen.

Fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2010 bis zum
30. September 2011 betrug die PTR des Teilfonds des
Fonds:

Swiss Money 61.36
Euro Money 106.28
US Dollar Money 132.05
Swiss Obli 24.80
Euro Obli 55.21
US Dollar Obli 13.64
Convert Bond Global 191.36
SwissAc 24.37
EuroAc 110.38
Clean Technology 57.67
Future Resources 99.70
Global Invest Yield 71.97
Global Invest Balanced 82.86
Global Invest Growth 85.72
Global Invest Equity 103.15
Capital Protection Maturity 2013 231.82
Capital Protection Maturity 2014 (EUR) 206.14



Erlauterungen zum Halbjahresbericht

1. Darstellung des Abschlusses

Jeder Teilfonds kann aus Ausschittungsaktien und/
oder Thesaurierungsaktien bestehen. Die Inhaber von
Ausschuttungsaktien haben Anspruch auf Dividenden
und andere  Ausschittungen, wogegen die
entsprechenden  Betrdge, den Inhabern von
Thesaurierungsaktien  nicht  ausgezahlt — werden,
sondern zu lhren Gunsten im betreffenden Teilfonds
investiert bleiben.

Die Aktien des Raiffeisen Schweiz (Luxemburg) Fonds
sind in siebzehn Teilfonds mit vierzehn mal zwei und
dreimal einer Aktienklasse unterteilt:

Swiss Money CHF
Euro Money EUR
US Dollar Money usb
Swiss Obli CHF
Euro Obli EUR
US Dollar Obli usbD
SwissAc CHF
EuroAc EUR
Clean Technology CHF
Future Resources CHF
Global Invest Yield CHF
Global Invest Balanced CHF
Global Invest Growth CHF
Global Invest Equity CHF
Convert Bond Global CHF
Capital Protection Maturity 2013 CHF
Capital Protection Maturity 2014 (EUR) EUR

Gemass den Bestimmungen des luxemburgischen
Rechts wurde eine kombinierte Aufstellung der
Nettovermdgenswerte und der Geschaftstatigkeit aller
Teilfonds erstellt.

2. Grundséatze der Rechnungslegung

An offiziellen Borsen notierte oder gehandelte
Wertpapiere werden zum Schlusskurs eines einem
Bewertungsstichtag vorhergehenden Tages bewertet.
Ist der gleiche Titel an verschiedenen Bdrsen notiert,
ist der Schlusskurs derjenigen Borse gultig, welche
den grossten Markt flr diesen Wert reprasentiert.
Wertpapiere, die nicht an einer offiziellen Borse
notiert sind, jedoch an einem anderen geregelten
Markt notiert sind oder gehandelt werden, der
anerkannt ist, dem Publikum offen steht und dessen
Funktionsweise ordnungsgemass ist, werden zum
Schlusskurs des einem Bewertungsstichtag
vorhergehenden Tages an diesem Markt bewertet.
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Sollten irgendwelche Wertpapiere aus dem Bestand
des Fonds nicht an einem geregelten Markt notiert
sein oder gehandelt werden, oder die Kurse nicht
dem reellen Wert dieser Wertpapiere entsprechen,
wird der Wert dieser Wertpapiere nach dem
Grundsatz von Treu und Glauben auf der Grundlage
eines nach vernlinftigen Massstaben anzunehmenden
Verkaufspreises ermittelt. Fir die in den Teilfonds
Swiss Money, Euro Money und US Dollar Money
gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere mit einer
Laufzeit von unter 12 Monaten werden die Preise
nach dem Amortisationsverfahren bestimmt. Offene
Anlagefonds werden zu dem letzten bekannten
Marktkurs bewertet. Die in den Teilfonds gehaltenen
Wertpapiere, welche nicht in der Wahrung der
Teilfonds denominiert sind, kd&nnen gelegentlich
durch Devisentermingeschafte gesichert sein. Die
Devisentermingeschafte, Termingeschafte, Optionen
und Swaps werden zum letzten bekannten Marktkurs
bewertet. Die sich daraus ergebenden nicht
realisierten Gewinne oder Verluste gehen in die
«Nettovermdgensaufstellung»  ein.  Der  Verdus-
serungswert der Devisentermingeschafte und Termin-
geschafte basiert auf den Terminkursen am
Bilanzstichtag fur die Laufzeit der Kontrakte.
Devisengeschafte werden zu dem am Transaktions-
datum glltigen Umrechnungskurs umgerechnet.
Devisenpositionen der Aktiven und Passiven werden
zu den am Bilanzstichtag giltigen Wechselkursen in
die Referenzwahrung umgerechnet; bei
Transaktionen werden die zum Entstehungszeitpunkt
geltenden Umrechnungskurse angewendet.

Die realisierten  Gewinne und Verluste bei

Wertpapierverkdufen  werden  auf Basis  der
Durchschnittskosten berechnet. Die aus Devisen-
termingeschaften und Termingeschéften realisierten

Gewinne und Verluste werden nach dem FIFO-Prinzip
(First in first out) berechnet.

Zinsen aus Bankguthaben:

Die aufgelaufenen Zinsen werden auf Tagesbasis
zugerechnet.

Dividendenertrage:

Dividenden werden am Tag, an dem die Papiere
erstmals  «ex-Dividende» gehandelt werden, als
Ertrage erkannt, sofern dem Fonds Informationen
darlber ohne weiteres zuganglich sind.



Zinsen aus Obligationen :

Bei den drei Geldmarkt-Teilfonds, bei den vier
Obligationen-Teilfonds, bei den Anlagezielteilfonds
Global Invest Yield, Global Invest Balanced, Global
Invest Growth und bei den 2zwei Kapital-
schutzteilfonds sind die erhaltenen  Coupons-
zahlungen der angegebenen Titel in der Position
«Zinsen aus Obligationen» enthalten.

Per 30. September 2011 fallen die Coupons-
Zinsforderungen unter «Forderungen aus Zinsen und
Dividenden». Die Endsummen flr jeden Teilfonds
sehen folgendermassen aus:

Swiss Money CHF 1'663'921
Euro Money EUR 1'250'917
US Dollar Money usb 408'698
Swiss Obli CHF 6'072'707
Euro Obli EUR 8'060'416
US Dollar Obli usD 383'846
Convert Bond Global CHF 492'542
EuroAc EUR 18'204
Clean Technology CHF 18'452
Future Resources CHF 46'438
Global Invest Yield CHF 3'320'146
Global Invest Balanced CHF 2'890'089
Global Invest Growth CHF 79'623
Global Invest Equity CHF 31'452
Capital Protection Maturity 2013 CHF 886'832
Capital Protection Maturity 2014 EUR 87'021
(EUR)

Bankspesen :

Die aufgelaufenen Zinsen werden auf Tagesbasis
zugerechnet.

Die Biicher der Teilfonds werden mit Ausnahme des
Euro Money Teilfonds, des Euro Obli Teilfonds, des
EuroAc Teilfonds und des Capital Protection Maturity
2014 (EUR) Teilfonds, die in Euro und des US Dollar
Money Teilfonds und US Dollar Obli Teilfonds, die in
US Dollar gefuhrt werden, in Schweizer Franken
gefthrt. Die Referenzwdhrungen werden zur
Erstellung der kombinierten Aufstellung nach luxem-
burgischem Recht in Schweizer Franken umgerechnet.

Die Grindungskosten werden Uber einen Zeitraum
von funf Jahren abgeschrieben und den einzelnen
Teilfonds im anteilmassigen Verhéaltnis zu den
jeweiligen Nettovermogenswerten der betreffenden
Teilfonds zugerechnet.
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3. Wechselkurse

Fur die Umrechnung in Schweizer Franken der auf
andere Wahrungen lautenden Bilanzpositionen am
30. September 2011 wurden folgende Wechselkurse
angewendet:

1 CHF 1.132789 AUD
1 CHF 1.147253 CAD
1 CHF 6.106019 DKK
1 CHF 0.820569 EUR
1 CHF 5.382583 FRF

1 CHF 0.706739 GBP
1 CHF 8.570701 HKD
1 CHF 84.861869 JPY

1 CHF 1.808297 NLG
1 CHF 6.463714 NOK
1 CHF 7.561577 SEK

1 CHF 1.100958 USD

4. Verwaltungsgebiihr

Der Anlageverwalter, der Anlageberater und die
Vertriebsgesellschaften beziehen ein globales Honorar,
welches am Ende jeden Monats zahlbar ist. Dieses
globale Honorar wird auf dem Durchschnitt der
taglichen Nettovermogenswerte des Fonds wahrend
des entsprechenden Monats berechnet und belduft
sich auf die nachfolgenden Angaben:

Swiss Money 0.30
Euro Money 0.55
US Dollar Money 0.55
Swiss Obli 0.60
Euro Obli 0.75
US Dollar Obli 0.75
Convert Bond Global 1.10
SwissAc 0.85
EuroAc 1.05
Clean Technology 1.45
Future Resources 1.45
Global Invest Yield 1.05
Global Invest Balanced 1.05
Global Invest Growth 1.20
Global Invest Equity 1.30
Capital Protection Maturity 2013 0.50
Capital Protection Maturity 2014 (EUR)* 0.75**

* FUr diesen Teilfonds reduziert sich das Honorar fir die
Anlageverwaltung, die Anlageberatung und den Vertrieb ab
dem Datum des Triggerevents auf 0.5% per annum.

** Die Verwaltungsgebihr per annum wurde am
9. Juli 2011 von 1.50% auf nun 0.30% gesenkt und wurde
am 1. August 2011 auf 0.75% angehoben.



5. Besteuerung

Nach Gesetz und gangiger Praxis unterliegt der Fonds
nicht der luxemburgischen Einkommensteuer. Ebenso
wenig unterliegen die Ausschittungen des Fonds
einer luxemburgischen Quellensteuer. Der Fonds
unterliegt jedoch einer jahrlichen in Luxemburg zu
entrichtenden Abgabe «Taxe d'abonnement». Es wird
keine «Taxe d'abonnement» auf den Wert der
Anlagen des Fonds in anderen luxemburgischen
Organismen fir gemeinsame Anlagen berechnet. Fir
die Geldmarkt-Teilfonds Swiss Money, Euro Money
und US Dollar Money belduft sich die «Taxe
d'abonnement» auf 0.01%, fur alle anderen Teilfonds
auf 0.05% des Nettovermogens des Teilfonds. Diese
Abgabe ist vierteljghrlich basierend auf dem jeweils zu
Quartalsende errechneten Nettovermdgen des Fonds
zu entrichten. Bei der Ausgabe von Aktien des Fonds
fallen in Luxemburg keine Steuern oder Abgaben an,
abgesehen von einer einmaligen Pauschalgebihr von
EUR 1'250, die bei der Gesellschaftsgrindung fallig
wurde. Nach Gesetz und gangiger Praxis besteht in
Luxemburg keine Kapitalgewinnsteuer fir die durch
den Fonds realisierten oder nicht realisierten
Bewertungsgewinne auf dem  Fondsvermogen.
Kapitalgewinne, Einkinfte aus Dividenden und
Zinszahlungen, die ihren Ursprung in anderen
Landern haben, konnen einer Quellensteuer oder
einer Kapitalgewinnsteuer dieser Lander unterworfen
sein.

6. Gebiihren und Auslagen

Die allgemeinen Betriebskosten des Fonds sind auf die
einzelnen Teilfonds im  Verhdltnis zu deren
Nettovermdgen verteilt worden.

7. Nettovermdgenswert pro Aktie

Sowohl die Berechnung des Nettovermdgenswerts
pro Aktie, als auch die Ausgabe, Umwandlung, und
Ricknahme von Aktien kénnen zu verschiedenen
Zeitpunkten und mit unterschiedlicher Haufigkeit fur
die entsprechenden Teilfonds, mit einem Minimum
von zwei Berechnungen pro Monat, vorgenommen
werden. Die Haufigkeit der Nettovermdgenswert-
berechnung ist fur jeden Teilfonds im jeweiligen
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts und im
vereinfachten Prospekt aufgefiihrt.

8. Retrozessionen

Die Teilfonds Global Invest Yield, Global Invest
Balanced, Global Invest Growth und Global Invest
Equity halten Anteile von Anlagefonds, die einen
bestimmten Teil der von den Teilfonds bezahlten
Verwaltungsgebuhr an die Teilfonds rickvergiten.
Die Retrozessionen werden einmal im Quartal an die
Teilfonds bezahlt.

9. Sonstige Aufwendungen

Die «Sonstigen Aufwendungen» in der Erfolgs-
rechnung am 30. September 2011 beinhalten:

Betrag in der
Wahrung des

Teilfonds Beschreibung Teilfonds
Swiss Money Rechtskosten 3'206
Sonstige Kosten 7'317

Transaktionskosten 420

Total CHF 10'943

Euro Money Rechtskosten 1'572
Sonstige Kosten 3'498

Transaktionskosten 9'081

Total EUR 14'151

US Dollar Money Rechtskosten 718
Sonstige Kosten 1'605

Transaktionskosten 1'680

Total USD 4'003

Swiss Obli Rechtskosten 7'470
Sonstige Kosten 17'965

Transaktionskosten 29'963

Total CHF 55'398

Euro Obli Rechtskosten 6'487
Sonstige Kosten 14'402

Total EUR 20'889

US Dollar Obli Rechtskosten 485
Sonstige Kosten 2'043

Total USD 2'528

Convert Bond Global Rechtskosten 1'162
Sonstige Kosten 2'695

Transaktionskosten 26'424

Total CHF 30'281

SwissAc Rechtskosten 4'663
Sonstige Kosten 10'543

Total CHF 15'206

EuroAc Rechtskosten 1'253
Sonstige Kosten 3'372

Transaktionskosten 3'605

Total EUR 8'230

Clean Technology Grundungskosten 13'466
Rechtskosten 279

Sonstige Kosten 637

Total CHF 14'382

Future Resources Grundungskosten 7'885
Rechtskosten 490

Sonstige Kosten 1'156

Total CHF 9'531

Global Invest Yield Rechtskosten 9'752
Sonstige Kosten 22'239

Transaktionskosten 17'302

Total CHF 49'293

Global Invest Rechtskosten 12'994
Balanced Sonstige Kosten 29'556
Transaktionskosten 31'384

Total CHF 73'934

Global Invest Growth Rechtskosten 669
Sonstige Kosten 1'522

Transaktionskosten 2'634

Total CHF 4'825

Global Invest Equity ~ Rechtskosten 2'691
Sonstige Kosten 6'081

Transaktionskosten 4'135

Total CHF 12'907

Capital Protection Rechtskosten 37'392
Maturity 2013 Sonstige Kosten 1'963
Total CHF 39'355

Capital Protection Rechtskosten 3'440
Maturity 2014 (EUR)  Sonstige Kosten 144
Total EUR 3'584
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10. Ausserbilanzgeschaft

Devisentermingeschafte

Der Fonds kann gelegentlich mittels Devisentermingeschéften anfallende Wahrungsrisiken absichern. Per
30. September 2011 sind folgende Positionen offen:

Nicht realisierter
Gewinn/Verlust

Teilfonds Falligkeit Kaufe Verkaufe in der Wahrung des
Teilfonds

Convert Bond Global 18.11.2011 CHF 18'012'000 EUR 15'000'000 CHF -241'272
Convert Bond Global 18.11.2011 CHF 2'762'130 GBP 2'000'000 CHF -65'011
Convert Bond Global 18.11.2011 CHF 1'233'184 HKD 11'000'000 CHF -50'490
Convert Bond Global 18.11.2011 CHF 12'549'914 JPY 1'100'000'000 CHF -410'602
Convert Bond Global 18.11.2011 CHF 40'227'000 usb 46'000'000 CHF -1'563'636
CHF -2'331'011

Global Invest Balanced 10.11.2011 EUR 9'101'251 GBP 8'000'000 CHF -235'702
CHF -235'702

Global Invest Growth 10.11.2011 EUR 227'531 GBP 200'000 CHF -5'893
CHF -5'893

Global Invest Equity 10.11.2011 EUR 2'300'437 GBP 2'000'000 CHF -28'328
CHF -28'328

Capital Protection Maturity 2013 28.03.2013 CHF 52'450'000 EUR 44'168'421 CHF -438'702
Capital Protection Maturity 2013~ 28.03.2013 EUR 2'264'535 CHF 2'450'000 CHF 261'232
CHF -177'470

Termingeschafte

Zum 30. September 2011 standen die folgenden Termingeschafte offen:

Teilfonds

Swiss Money

Euro Money

Swiss Obli

Global Invest Yield

Global Invest Balanced

Global Invest Growth

Global Invest Equity

Art des
Kontrakts

EURO CHF 3 MONTH 17.09.2012

EURO SCHATZ 08.12.2011

EUREX SCHWEIZ 6% FED BD 8-13Y
08.12.2011

S&P 500 INDICES 15.12.2011

SMI INDEX/OHNE DIVIDENDENKORR.
16.12.2011

S&P 500 INDICES 15.12.2011

SMI INDEX/OHNE DIVIDENDENKORR.
16.12.2011

SMI INDEX/OHNE DIVIDENDENKORR.
16.12.2011

S&P 500 INDICES 15.12.2011
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Wahrung 1 ahi der

des
Kontrakts

CHF

EUR

CHF

usD
CHF

usD
CHF

CHF

usD

Kontrakte

-28

-50

-217

-7

Nicht realisierter
Gewinn/Verlust
in der Wahrung des

Teilfonds
CHF 3'500
CHF 3'500
EUR 10'750
EUR 10'750
CHF -247'150
CHF -247'150
CHF 431'477
CHF -56'800
CHF 374'677
CHF 424'403
CHF 211'500
CHF 635'903
CHF 29'610
CHF 29'610
CHF 49'514
CHF 49'514



10. Ausserbilanzgeschéaft (Fortsetzung)

Die Marktwerte aus Termingeschaften der Teilfonds sind folgende:

SwissMoney CHF -7'007'000 CHF -7'007'000
EuroMoney EUR -5'481'250 EUR -5'481'250
SwissODbli CHF -31'955'420 CHF -31'955'420
GloballnvestYield CHF -2'205'200 CHF -17'914'552
usb -17'171'500
GloballnvestBalanced CHF 8'269'500 usb -16'890'000 CHF -7'182'322
GloballnvestGrowth CHF 1'157'730 CHF 1'157'730
GloballnvestEquity usb -1'970'500 CHF -1'802'713

11. Mit 0 EUR bewertete Wertpapiere

Die Anglo Irish Bank Corp Plc meldete ihre per Gesetz erfolgte Verstaatlichung an. Die Teilfonds Raiffeisen Fonds -
EuroAc, Raiffeisen Fonds - Global Invest Yield, Raiffeisen Fonds - Global Invest Balanced, Raiffeisen Fonds - Global
Invest Growth und Raiffeisen Fonds - Global Invest Equity halten Aktien von Anglo Irish Bank Corp Plc, die jeweils mit
0 Euro bewertet werden.

12. Ausleihungen von Wertpapieren

Fur den Zeitraum vom 1. April 2011 bis zum 30. September 2011 wurden keine Wertpapiere ausgeliehen.

13. Ereignisse aus dem Berichtszeitraum

Der Verwaltungsrat hatte zum 15. April 2011 per Verwaltungsratsbeschluss beschlossen, den Vertrieb der
Fondsanteile der Raiffeisen Schweiz (Luxemburg) Fonds in der Bundesrepublik Deutschland einzustellen. Seit
15. Mai 2011 ist der Fonds nicht mehr zum Vertrieb in Deutschland zugelassen.

Der Verwaltungsrat beschloss am 9. Dezember 2010 mit Genehmigung der CSSF einen Wechsel des Garantiegebers
der Teilfonds Raiffeisen Fonds - Capital Protection Maturity 2013 und Raiffeisen Fonds - Capital Protection Maturity
2014 (EUR) von AIG zur Deutschen Bank. Der Wechsel des Garantiegebers fand am 8. Juli 2011 statt. Eine Mitteilung
an die Anleger wurde am 22. Juni 2011 versendet.
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