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Organisation

Fondsleitung

Vontobel Fonds Services AG

Gotthardstrasse 43

CH-8022 Zurich

Telefon +41 58 283 53 50, Fax +41 58 283 53 05

Verwaltungsrat

Dominic Gaillard Direktor, Bank Vontobel AG, Prasident
Serdar Aktasli Direktor, Bank Vontobel AG
Christoph Ledergerber Direktor, Bank Vontobel AG

Geschéftsleitung

Diego Gadient Stv. Direktor, Vontobel Fonds Services AG, Vorsitzender
Patrick Thalmann Stv. Direktor, Vontobel Fonds Services AG

Roland Franz Stv. Direktor, Vontobel Fonds Services AG

Depotbank

RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Zirich
Badenerstrasse 567

Postfach 101

CH-8066 Ztirich

Vermdgensverwalter

Bank Vontobel AG
Gotthardstrasse 43
CH-8022 Zurich

Prufgesellschaft

Ernst & Young AG
Maagplatz 1
CH-8005 Zurich

Vertriebs- und Zahlstellen

Alle Raiffeisenbanken,

Raiffeisen Schweiz Genossenschaft,
Raiffeisenplatz,

CH-9001 St. Gallen

Telefon +41 71 225 98 69, Fax +41 71 225 98 83

Bank Vontobel AG,

Gotthardstrasse 43,

CH-8022 Zirich

Telefon +41 58 283 71 11, Fax +41 58 283 76 50

Wie Sie zu weiteren Informationen kommen ...

Ansprechpartner

Alle Raiffeisenbanken,

Raiffeisen Schweiz Genossenschaft,
Raiffeisenplatz,

CH-9001 St. Gallen

Telefon +41 71 225 98 69, Fax +41 71 225 98 83

Internet
www.raiffeisen.ch



Basisdaten

Raiffeisen Futura Swiss Stock

30.04.2009 30.04.2010 30.04.2011 31.10.2011
Total Nettofondsvermogen in Mio. CHF 261.29 399.74 495.21 436.43
Ausstehende Anteile A-Klasse 2'442'798.257 2'209'105.172 2'586'920.842 2'829'354.652
Ausstehende Anteile R1-Klasse - 569'999.999 579'999.999 649'999.999
Inventarwert pro Anteil in CHF A-Klasse 106.96 143.69 156.12 125.40
Inventarwert pro Anteil in CHF R1-Klasse - 144.39 157.47 125.58
Ausschuttung pro Anteil in CHF A-Klasse 1.60 1.40 - -
Ausschuttung pro Anteil in CHF R1-Klasse - 2.00 1.60 -
TER A-Klasse " 1.26%
TER R1-Klasse " 0.46%
PTR ? -0.56%
Hochst seit Lancierung A-Klasse 197.54
Hochst seit Lancierung R1-Klasse 157.63
Tiefst seit Lancierung A-Klasse 45.32
Tiefst seit Lancierung R1-Klasse 109.05
Lancierungsdatum A-Klasse 08.06.2001
Lancierungsdatum R1-Klasse 02.10.2009
Valorennummer A-Klasse 1'198'098
Valorennummer R1-Klasse 2'616'352
ISIN A-Klasse CHO0011980981
ISIN R1-Klasse CH0026163524
Reuters-Seite O#RFFUNDSO1=
Raiffeisen Futura Swiss Franc Bond

30.04.2009 30.04.2010 30.04.2011 31.10.2011
Total Nettofondsvermogen in Mio. CHF 255.81 280.72 281.00 273.98

Ausstehende Anteile A-Klasse
Ausstehende Anteile R1-Klasse

2'453'388.360

1'353'421.623
1'265'000.000

1'392'808.695
1'265'000.000

1'258'413.654
1'265'000.000

Inventarwert pro Anteil in CHF A-Klasse 104.27 107.03 105.08 107.92
Inventarwert pro Anteil in CHF R1-Klasse - 107.40 106.44 109.23
Ausschittung pro Anteil in CHF A-Klasse 2.00 2.00 2.00 -
Ausschittung pro Anteil in CHF R1-Klasse - 1.60 2.40 -
TER A-Klasse " 0.77%
TER R1-Klasse " 0.21%
PTR ¥ 31.45%
Hochst seit Lancierung A-Klasse 109.43
Hochst seit Lancierung R1-Klasse 110.10
Tiefst seit Lancierung A-Klasse 96.47
Tiefst seit Lancierung R1-Klasse 104.24
Lancierungsdatum A-Klasse 08.06.2001
Lancierungsdatum R1-Klasse 02.10.2009
Valorennummer A-Klasse 1'198'099
Valorennummer R1-Klasse 2'617'348
ISIN A-Klasse CHO0011980999
ISIN R1-Klasse CH0026173481
Reuters-Seite O#RFFUNDSO1=




Basisdaten

Raiffeisen Futura Global Stock

30.04.2009 30.04.2010 30.04.2011 31.10.2011
Total Nettofondsvermogen in Mio. CHF 99.29 142.44 163.32 106.31
Ausstehende Anteile A-Klasse 1'790'869.417 645'595.258 690'693.032 692'068.306
Ausstehende Anteile R1-Klasse - 1'400'000.000 1'880'000.000 1'300'000.000
Inventarwert pro Anteil in CHF A-Klasse 55.44 69.32 63.45 53.12
Inventarwert pro Anteil in CHF R1-Klasse - 69.77 63.56 53.50
Ausschuttung pro Anteil in CHF A-Klasse - - 1.20 -
Ausschuttung pro Anteil in CHF R1-Klasse - 1.00 1.20 -
TER A-Klasse " 1.58%
TER R1-Klasse " 0.52%
PTR * 73.78%
Hochst seit Lancierung A-Klasse 114.77
Hochst seit Lancierung R1-Klasse 71.49
Tiefst seit Lancierung A-Klasse 41.98
Tiefst seit Lancierung R1-Klasse 42.19
Lancierungsdatum A-Klasse 08.06.2001
Lancierungsdatum R1-Klasse 02.10.2009
Valorennummer A-Klasse 1'198'100
Valorennummer R1-Klasse 2'616'840
ISIN A-Klasse CHO0011981005
ISIN R1-Klasse CH0026168408
Reuters-Seite O#RFFUNDSO1=
Raiffeisen Futura Global Bond

30.04.2009 30.04.2010 30.04.2011 31.10.2011
Total Nettofondsvermogen in Mio. CHF 98.16 117.31 142.67 144.12
Ausstehende Anteile A-Klasse 1'139'053.519 472'401.788 509'718.741 492'957.795
Ausstehende Anteile R1-Klasse - 890'000.000 1'180'000.000 1'180'000.000
Inventarwert pro Anteil in CHF A-Klasse 86.17 85.90 83.49 85.12
Inventarwert pro Anteil in CHF R1-Klasse - 86.21 84.84 86.57
Ausschittung pro Anteil in CHF A-Klasse 2.00 2.00 1.80 -
Ausschittung pro Anteil in CHF R1-Klasse - 1.40 2.00 -
TER A-Klasse " 0.88%
TER R1-Klasse " 0.33%
PTR * 32.06%
Hochst seit Lancierung A-Klasse 100.63
Hochst seit Lancierung R1-Klasse 92.82
Tiefst seit Lancierung A-Klasse 78.99
Tiefst seit Lancierung R1-Klasse 82.12
Lancierungsdatum A-Klasse 08.06.2001
Lancierungsdatum R1-Klasse 02.10.2009
Valorennummer A-Klasse 1'198'103
Valorennummer R1-Klasse 2'617'440
ISIN A-Klasse CHO0011981039
ISIN R1-Klasse CHO0026174406
Reuters-Seite O#RFFUNDSO1=

" TER (Total Expense Ratio) = Total Betriebsaufwand x 100/Durchschnittliches Nettofondsvermégen.

? Die PTR (Portfolio Turnover Rate) bezeichnet die Umschlagshaufigkeit des Fondsportfolios.

Sie gilt als Indikator fur die Bedeutung der Transaktionskosten, die dem Fonds beim Kauf und Verkauf von Anlagen erwachsen.



Performance

2011
Lancierungs- 01.01.2011 seit Lanc.
in CHF Datum 2008 2009 2010 bis 31.10.2011 bis 31.10.2011*
Raiffeisen Futura Swiss Stock A-Klasse 08.06.01 -42.10% 31.11% 7.18% -13.67% 28.47%
Raiffeisen Futura Swiss Franc Bond A-Klasse 08.06.01 5.50% 4.37% 2.50% 3.70% 34.39%
Raiffeisen Futura Global Stock A-Klasse 08.06.01 -49.55% 28.12% -6.85% -13.19% -45.12%
Raiffeisen Futura Global Bond A-Klasse 08.06.01 2.60% -1.42% 3.53% 3.95% 10.68%
2011
Lancierungs- 01.01.2011 seit Lanc.
in CHF Datum 2009 2010 bis 31.10.2011 bis 31.10.2011*
Raiffeisen Futura Swiss Stock R1-Klasse 02.10.09 5.90% 8.05% -13.09% -0.56%
Raiffeisen Futura Swiss Franc Bond R1-Klasse  02.10.09 0.74% 3.07% 4.18% 8.17%
Raiffeisen Futura Global Stock R1-Klasse 02.10.09 6.76% -5.87% -12.43% -12.00%
Raiffeisen Futura Global Bond R1-Klasse 02.10.09 -2.16% 4.09% 4.43% 6.36%

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukinftige Performance dar.

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.
* Die Performance wurde per 31.10.2011 berechnet gemass SFA-Richtlinie vom 16.05.2008.
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Raiffeisen Futura Swiss Stock

Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art « Ubrige Fonds fr traditionelle Anlagen »

Entwicklung der Anteile

01.05.10 - 30.04.11

01.05.11 - 31.10.11

A-Klasse

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

2'209'105.172

2'586'920.842

Anzahl der ausgegebenen Anteile 806'824.484 480'057.699
Anzahl der zurlickgenommenen Anteile 429'008.814 237'623.889
Anzahl der Anteile im Umlauf 2'586'920.842 2'829'354.652
Inventarwert pro Anteil in CHF 156.12 125.40
R1-Klasse

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 569'999.999 579'999.999
Anzahl der ausgegebenen Anteile 45'000.000 70'000.000
Anzahl der zurtickgenommenen Anteile 35'000.000 -
Anzahl der Anteile im Umlauf 579'999.999 649'999.999
Inventarwert pro Anteil in CHF 157.47 125.58
Vermdgensrechnung (in CHF) 30.04.2011 31.10.2011
Verkehrswerte

Bankguthaben

— auf Sicht 7'765'884.13 30'748'548.21
— auf Zeit - -
Effekten

— Aktien 465'609'885.55 387'580'019.65

— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

19'122'600.00

16'811'300.00

Derivative Finanzinstrumente

Sonstige Vermdgenswerte

4'415'388.41

4'768'584.07

Gesamtfondsvermogen

496'913'758.09

439'908'451.93

/. Aufgenommene Kredite

/. Andere Verbindlichkeiten

-1'703'431.90

-3'482'739.58

Nettofondsvermdgen

495'210'326.19

436'425'712.35

Veranderung des Nettofondsvermogens

Nettofondsvermogen zu Beginn der Berichtsperiode

399'735'290.91

495'210'326.19

Ausschuttungen

-4'419'008.18

-928'000.00

Saldo aus dem Anteilsverkehr

53'893'487.34

43'406'276.08

Gesamterfolg

46'000'556.12

-101'262'889.92

Nettofondsvermdgen am Ende der Berichtsperiode

495'210'326.19

436'425'712.35




Raiffeisen Futura Swiss Stock

Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art « Ubrige Fonds fr traditionelle Anlagen »

Erfolgsrechnung (in CHF)

01.05.10 - 30.04.11

01.05.11 - 31.10.11

Ertrag

Ertrdge der Bankguthaben

Ertrage der Effekten

— Aktien 6'273'287.16 2'775'972.50
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 417'600.00 -
Sonstige Ertrage - -
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen 467'766.38 136'957.02
Total Ertrage 7'158'653.54 2'912'929.52
Aufwand

Passivzinsen - -
Revisionsaufwand 18'078.33 16'213.84
Reglementarische Vergltung an die Fondsleitung fur:

— das Asset Management und den Vertrieb " 4'728'410.51 2'483'019.44
— Reglementarische Vergitung an die Depotbank - -
Sonstige Aufwendungen 10'659.26 4'520.69
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von Anteilen 189'259.00 50'277.88
Total Aufwendungen 4'946'407.10 2'554'031.85
Nettoertrag/-verlust (-) 2'212'246.44 358'897.67
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -1'866'731.07 -15'525'733.83
Zahlungen aus Kapitaleinlageprinzip 3'855'537.15 -
Realisierter Erfolg 4'201'052.52 -15'166'836.16

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste

41'799'503.60

-86'096'053.76

Gesamterfolg

46'000'556.12

-101'262'889.92

Verwendung des Erfolges (in CHF)

01.05.10 - 30.04.11

01.05.11-31.10.11

A-Klasse

Nettoerfolg des Rechnungsjahres 1'314'524.97 -
Vortrag des Vorjahres 419'476.86 -
Zur Verteilung verfligbarer Erfolg 1'734'001.83 -
Zur Ausschittung an die Anlegerinnen und Anleger vorgesehener Erfolg - -
Vortrag auf neue Rechnung 1'734'001.83 -
R1-Klasse

Nettoerfolg des Rechnungsjahres 897'721.47 -
Vortrag des Vorjahres 216'491.82 -
Zur Verteilung verfugbarer Erfolg 1'114'213.29 -
Zur Ausschittung an die Anlegerinnen und Anleger vorgesehener Erfolg -928'000.00 -
Vortrag auf neue Rechnung 186'213.29 -

Effektive Vergutungen:

1) Fur die A-Klasse betragt der Satz 1.25% vom Inventarwert des Fondsvermdgens. Aus der Verwaltungskommission wurden Ruckvergltungen und
Bestandespflegekommissionen gemass Ziffer 4 der SFA Richtlinie "Transparenz bei Verwaltungskommissionen" vom 7. Juni 2005 gewahrt. Die R1-Klasse wurde am

02.10.2009 lanciert und deren Satz betragt 0.45% vom Inventarwert des Fondsvermogens.



Raiffeisen Futura Swiss Stock

Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art « Ubrige Fonds firr traditionelle Anlagen »

Inventar des Fondsvermdgens
per 31.10.2011

Titel Bestand Kauf " Verkauf " Bestand Marktwert CHF in % des
01.05.2011 31.10.2011 Gesam}fondsz-)
vermogens
Effekten
Aktien
Effekten, die an einer Borse gehandelt werden
Schweiz
ABB N 1'540'000 60'000 - 1'600'000  26'752'000.00 6.08
Adecco N 130'000 38'500 - 168'500 7'146'085.00 1.62
AFG Arbonia-Forster Hidg N 78'068 - 78'068 1'576'973.60 0.36
Autoneum Holding N 27'778 - 27'778 1'654'179.90 0.38
Baloise Holding N 63'500 - - 63'500 4'562'475.00 1.04
Bank Sarasin -B- N 149'631 - - 149'631 5'012'638.50 1.14
Belimo Holding N 1'900 3'163 - 5'063 7'974'225.00 1.81
Bobst Group N 65'000 - - 65'000 1'144'000.00 0.26
Calida Holding N 229'000 14'500 - 243'500 6'477'100.00 1.47
Clariant AG Anrechte (Verfall: 15.04.2011) - - 0.00
Clariant N 451'000 - - 451'000 4'327'345.00 0.98
Cytos Biotechnology N 182'565 - 182'565 0.00
Daetwyler Holding AG 77'630 - - 77'630 4'502'540.00 1.02
Energiedienst Holding N 66'043 - - 66'043 3'434'236.00 0.78
Galenica N 32'625 - 3'000 29'625 15'108'750.00 3.43
Geberit N 74'000 - - 74'000  13'357'000.00 3.04
Georg Fischer N 21'700 - - 21'700 7'942'200.00 1.81
Givaudan N 13'946 - 3'046 10'900 8'741'800.00 1.99
Helvetia Holding N 19'400 4'993 - 24'393 7'866'742.50 1.79
Holcim N 290'935 - - 290'935  16'292'360.00 3.70
Implenia N 90'000 - - 90'000 1'863'000.00 0.42
Kuoni Reisen Anrechte (Verfall: 09.05.2011) 13'000 13'000 0.00
Kuoni Reisen Holding -B- N 13'000 12'160 - 25'160 7'541'710.00 1.71
Lonza Group AG N 64'500 - - 64'500 3'779'700.00 0.86
Metall Zug N -B- 3'148 - - 3'148  10'514'320.00 2.39
Meyer Burger Technology N 835'042 - 280'000 555'042  11'739'138.30 2.67
Nobel Biocare Holding N 430'000 80'000 510'000 0.00
Precious Woods Holding N 67'873 - - 67'873 783'933.15 0.18
Rieter Holding N 27'778 - 14'300 13'478 2'474'560.80 0.56
Roche Holding GS 338'300 94'000 3'000 429'300 62'119'710.00 14.12
Schindler Holding PS 100'000 - - 100'000  10'320'000.00 2.35
SGSN 8'700 1'800 - 10'500  15'855'000.00 3.60
Sika | 6'370 - - 6'370  11'000'990.00 2.50
Sonova Holding N 120'900 - 36'500 84'400 7'891'400.00 1.79
Straumann Holding N 36'549 - 7'549 29'000 4'495'000.00 1.02
Sulzer N 135'700 - 14'000 121'700  12'535'100.00 2.85
Swiss Life Holding N 55'000 - - 55'000 5'984'000.00 1.36




Raiffeisen Futura Swiss Stock

Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art « Ubrige Fonds firr traditionelle Anlagen »

Inventar des Fondsvermdgens

per 31.10.2011

Titel Bestand Kauf " Verkauf " Bestand Marktwert CHF in % des

01.05.2011 31.10.2011 Gesamtfonds-
vermdgens ?

Aktien (Fortsetzung)

Effekten, die an einer Bérse gehandelt werden

Schweiz (Fortsetzung)

Swiss Re N 220'000 - 220'000 0.00

Swiss Re N 306'000 - 306'000  14'758'380.00 3.35

Swiss Re N Umtausch 220'000 220'000 0.00

Swisscom N 32'527 7'500 - 40'027  14'197'576.90 3.23

Tamedia AG N 16'000 24'600 - 40'600 4'344'200.00 0.99

Vontobel Holding N 140'000 - - 140'000 3'682'000.00 0.84

Zurich Financial Services N 81'650 23'500 - 105'150  21'429'570.00 4.87

Total - Schweiz 371'181'939.65 84.38

Vereinigte Staaten

Synthes 111'400 - - 111'400  16'398'080.00 3.73

Total - Vereinigte Staaten 16'398'080.00 3.73

Total - Aktien, die an einer Bérse gehandelt werden 387'580'019.65 88.10

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

Effekten, die an einer Bérse gehandelt werden

Aktienfonds

Schweizer Franken

Xmtch on SMI 290'000 - - 290'000  16'811'300.00 3.82

Total - Schweizer Franken 16'811'300.00 3.82

Total - Aktienfonds 16'811'300.00 3.82

Total - Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die an einer Bdrse gehandelt werden 16'811'300.00 3.82

Total - Effekten die an einer Bérse gehandelt werden 404'391'319.65 91.93

Total - Effekten, die an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden 0.00 0.00

Total - Effekten 404'391'319.65 91.93




Raiffeisen Futura Swiss Stock

Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art « Ubrige Fonds firr traditionelle Anlagen »

Inventar des Fondsvermdgens
per 31.10.2011

Titel Marktwert CHF in % des
Gesamtfonds-

vermoégens ?

Bankguthaben auf Sicht 30'748'548.21 6.99
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Sonstige Vermdgenswerte 4'768'584.07 1.08
Gesamtfondsvermoégen 439'908'451.93 100.00
Andere Verbindlichkeiten -3'482'739.58 -0.79
Nettofondsvermégen 436'425'712.35 99.21

Weitere Informationen

Per Bilanzstichtag waren keine Effekten ausgeliehen.

Per Bilanzstichtag bestehen keine Pensionsgeschafte.

Per Bilanzstichtag waren keine Kredite in Anspruch genommen.
Per Bilanzstichtag bestehen keine Ausserbilanzgeschafte.

'Umfassen Kaufe und Verkéufe sowie Corporate Actions.
*Allfallige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zuriickzufuhren.
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Raiffeisen Futura Swiss Franc Bond

Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art « Ubrige Fonds fr traditionelle Anlagen »

Entwicklung der Anteile

01.05.10 - 30.04.11

01.05.11 - 31.10.11

A-Klasse

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

1'353'421.623

1'392'808.695

Anzahl der ausgegebenen Anteile 435'151.681 105'232.630
Anzahl der zurlickgenommenen Anteile 395'764.609 239'627.671
Anzahl der Anteile im Umlauf 1'392'808.695 1'258'413.654
Inventarwert pro Anteil in CHF 105.08 107.92

R1-Klasse

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

1'265'000.000

1'265'000.000

Anzahl der ausgegebenen Anteile

Anzahl der zurlickgenommenen Anteile

Anzahl der Anteile im Umlauf

1'265'000.000

1'265'000.000

Inventarwert pro Anteil in CHF 106.44 109.23
Vermdgensrechnung (in CHF) 30.04.2011 31.10.2011
Verkehrswerte

Bankguthaben:

— auf Sicht 12'174'442.67 12'592'241.42
— auf Zeit - -
Effekten

— Obligationen 266'971'882.00 258'085'574.00

Derivative Finanzinstrumente

Sonstige Vermdgenswerte

4'799'488.80

3'700'704.51

Gesamtfondsvermogen

283'945'813.47

274'378'519.93

/. Aufgenommene Kredite

/. Andere Verbindlichkeiten

-2'941'703.87

-394'048.14

Nettofondsvermdgen

281'004'109.60

273'984'471.79

Veranderung des Nettofondsvermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Berichtsperiode

280'722'819.02

281'004'109.60

Ausschuttungen -4'852'296.16 -5'540'964.28
Saldo aus dem Anteilsverkehr 4'050'664.35 -13'914'002.60
Gesamterfolg 1'082'922.39 12'435'329.07

Nettofondsvermdgen am Ende der Berichtsperiode

281'004'109.60

273'984'471.79




Raiffeisen Futura Swiss Franc Bond

Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art « Ubrige Fonds fr traditionelle Anlagen »

Erfolgsrechnung (in CHF)

01.05.10 - 30.04.11

01.05.11 - 31.10.11

Ertrag

Ertrdge der Bankguthaben

Ertrdge der Effekten

— Obligationen 7'432'302.18 3'470'678.54
Sonstige Ertrage - -
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen 746'402.45 128'150.74
Total Ertréage 8'178'704.63 3'598'829.28
Aufwand

Passivzinsen - -
Revisionsaufwand 18'078.33 16'548.12
Reglementarische Vergltung an die Fondsleitung fur:

— das Asset Management und den Vertrieb " 1'384'160.19 655'670.50
— Reglementarische Vergtung an die Depotbank - -
Sonstige Aufwendungen 10'395.86 4'520.69
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Ricknahme von Anteilen 611'794.91 483'943.99
Total Aufwendungen 2'024'429.29 1'160'683.30
Nettoertrag/-verlust (-) 6'154'275.34 2'438'145.98
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 171'330.77 1'057'082.42
Realisierter Erfolg 6'325'606.11 3'495'228.40
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -5'242'683.72 8'940'100.67
Gesamterfolg 1'082'922.39 12'435'329.07

Verwendung des Erfolges (in CHF)

01.05.10 - 30.04.11

01.05.11-31.10.11

A-Klasse

Nettoerfolg des Rechnungsjahres 2'886'739.94 -
Vortrag des Vorjahres 492'899.04 -
Zur Verteilung verfligbarer Erfolg 3'379'638.98 -
Zur Ausschuttung an die Anlegerinnen und Anleger vorgesehener Erfolg -2'785'617.39 -
Vortrag auf neue Rechnung 594'021.59 -
R1-Klasse

Nettoerfolg des Rechnungsjahres 3'267'535.40 -
Vortrag des Vorjahres 339'004.57 -
Zur Verteilung verfugbarer Erfolg 3'606'539.97 -
Zur Ausschiittung an die Anlegerinnen und Anleger vorgesehener Erfolg -3'036'000.00 -
Vortrag auf neue Rechnung 570'539.97 -

Effektive Vergutungen:
1) Fur die A-Klasse betragt der Satz 0.75% vom Inventarwert des Fondsvermdgens. Aus der

Verwaltungskommission wurden Ruckvergtitungen und

Bestandespflegekommissionen geméss Ziffer 4 der SFA Richtlinie "Transparenz bei Verwaltungskommissionen" vom 7. Juni 2005 gewahrt. Die R1-Klasse wurde am

02.10.2009 lanciert und deren Satz betragt 0.20% vom Inventarwert des Fondsvermogens.



Raiffeisen Futura Swiss Franc Bond

Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art « Ubrige Fonds firr traditionelle Anlagen »

Inventar des Fondsvermdgens
per 31.10.2011

Titel Wiahrung Verfall Bestand Kauf " Verkauf " Bestand Marktwert CHF in % des
01.05.2011 31.10.2011 Gesam}fondsz-)
vermbgens
Effekten
Obligationen
Effekten, die an einer Borse gehandelt werden
Schweizer Franken
2.125% Akademiska Hus EMTN CHF  04.07.18 1'500'000 - - 1'500'000 1'590'750.00 0.58
2.250% Akademiska Hus EMTN CHF  20.01.14 4'450'000 - 2'450'000  2'000'000 2'087'000.00 0.76
2.500% Akademiska Hus EMTN CHF  26.07.13 6'750'000 - - 6'750'000 7'006'500.00 2.55
3.250% Akademiska Hus EMTN CHF  26.01.15 30'000 - - 30'000 32'715.00 0.01
2.250% Bank Nederlandse Gemeenten BNG CHF  14.10.20  4'050'000 - - 4'050'000  4'319'325.00 1.57
2.500% Bank Nederlandse Gemeenten BNG CHF  14.10.19  2'000'000 - - 2'000'000 2'175'000.00 0.79
3.125% Bank Nederlandse Gemeenten BNG CHF  02.07.18 2'700'000 - - 2'700'000 3'044'250.00 1.1
1.875% Basellandschaftliche Kantonalbank CHF  26.10.26  2'000'000 - - 2'000'000 2'036'000.00 0.74
3.125% BIG m.b.H. CHF 16.07.14 2'120'000 - - 2'120'000 2'264'160.00 0.83
2.000% Commonwealth Bank of Australia CHF  03.02.15 4'000'000 - - 4'000'000 4'128'000.00 1.50
2.000% Coop Schweiz CHF  30.06.16  3'000'000 - - 3'000'000 3'103'500.00 1.13
2.750% Coop Schweiz CHF  07.09.11  3'800'000 - 3'800'000 0.00
2.250% Deutsche Telekom CHF  08.07.16  1'000'000 - - 1'000'000 1'039'500.00 0.38
2.125% Dexia Crédit Local de France CHF  29.03.12 500'000 - - 500'000 475'000.00 0.17
2.500% Dexia Crédit Local de France CHF  22.03.13 90'000 - - 90'000 80'595.00 0.03
2.375% Dexia Municipal Agency CHF  09.02.16  1'805'000 700'000 - 2'505'000 2'447'385.00 0.89
3.500% Dexia Municipal Agency CHF  28.08.19 500'000 - - 500'000 495'500.00 0.18
1.875% DNB Nor Bank CHF  02.02.16 3'000'000  3'000'000 0.00
1.875% DNB Nor Bank 11-16 Mtn CHF  02.02.16 3'000'000 - 3'000'000 3'031'500.00 1.10
2.000% Eidg. Anleihe CHF  09.11.14  3'000'000 - 3'000'000 0.00
2.000% Eidg. Anleihe CHF  28.04.21 1'000'000 - - 1'000'000 1'091'800.00 0.40
2.000% Eidg. Anleihe CHF  12.10.16  4'250'000 - - 4'250'000 4'590'850.00 1.67
2.250% Eidg. Anleihe CHF  06.07.20 100'000 - - 100'000 111'220.00 0.04
2.500% Eidg. Anleihe CHF  12.03.16  2'000'000 - - 2'000'000 2'195'000.00 0.80
2.500% Eidg. Anleihe CHF  08.03.36  2'000'000 - - 2'000'000 2'453'800.00 0.89
3.000% Eidg. Anleihe CHF  12.05.19  3'000'000 - 1'750'000  1'250'000 1'450'500.00 0.53
3.000% Eidg. Anleihe CHF 08.01.18 9'600'000 - - 9'600'000 10'991'040.00 4.01
3.250% Eidg. Anleihe CHF  27.06.27 100'000 - - 100'000 126'450.00 0.05
3.750% Eidg. Anleihe CHF  10.06.15 3'800'000 - 3'800'000 0.00
4.000% Eidg. Anleihe CHF  11.02.13  4'000'000 - 4'000'000 0.00
4.000% Eidg. Anleihe CHF  08.04.28 1'000'000 - 500'000 500'000 691'700.00 0.25
4.250% Eidg. Anleihe CHF  06.01.14 5'000'000 - 5'000'000 0.00
4.250% Eidg. Anleihe CHF  05.06.17 5'710'000 - - 5'710'000 6'887'402.00 2.51
3.250% Elsevier Finance CHF  21.05.14  1'000'000 - - 1'000'000 1'060'000.00 0.39
2.250% Emissionszentrale fur Gemeinnuetzige Wohnbautraeger EGW ~ CHF  28.03.13 500'000 - 500'000 0.00
3.125% Emissionszentrale fur Gemeinnuetzige Wohnbautraeger EGW ~ CHF  12.12.16 5'000'000 - 5'000'000 5'612'500.00 2.05
2.750% Emissionszentrale Gemeinnltzige Wohnbautréger S. 24 05/20 CHF  30.04.20  6'550'000 - - 6'550'000 7'349'100.00 2.68




Raiffeisen Futura Swiss Franc Bond

Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art « Ubrige Fonds firr traditionelle Anlagen »

Inventar des Fondsvermdgens
per 31.10.2011

Titel Wahrung Verfall  Bestand Kauf”  Verkauf " Bestand Marktwert CHF in % des
01.05.2011 31.10.2011 Gesam}fondsz-)
vermbgens
Obligationen (Fortsetzung)
Effekten, die an einer Bérse gehandelt werden
Schweizer Franken (Fortsetzung)
3.000% Emissionszentrale Gemeinnitzige Wohnbautrager S. 34 CHF  26.09.14  4'000'000 - - 4'000'000 4'318'000.00 1.57
1.625% Energie Beheer Nederland B.V. CHF  03.10.23 1'000'000 - 1'000'000 1'003'500.00 0.37
1.750% Energie Beheer Nederland B.V. CHF 18.10.12  3'850'000 - - 3'850'000 3'907'750.00 1.42
2.750% Energie Beheer Nederland B.V. CHF  19.07.13 6'410'000 - - 6'410'000 6'688'835.00 2.44
2.750% Engadiner Kraftwerke CHF  25.04.14 500'000 - - 500'000 526'750.00 0.19
2.750% Engadiner Kraftwerke CHF 10.10.16  4'470'000 - - 4'470'000 4'829'835.00 1.76
2.250% Eurofima CHF  15.06.16  2'250'000 - - 2'250'000 2'410'875.00 0.88
2.375% Eurofima CHF  04.12.12  1'000'000 - 1'000'000 0.00
3.000% Eurofima CHF  22.05.24 250'000 - - 250'000 287'625.00 0.10
3.000% Eurofima CHF  15.05.26  4'000'000 - - 4'000'000 4'640'000.00 1.69
3.250% Eurofima CHF  28.12.18 2'950'000 - 450'000  2'500'000 2'860'000.00 1.04
2.000% European Investment Bank EIB CHF  24.08.22 3'000'000  3'000'000 0.00
2.000% European Investment Bank EIB CHF  24.08.22 3'000'000 - 3'000'000 3'126'000.00 1.14
2.375% European Investment Bank EIB CHF  10.07.20 3'950'000 - - 3'950'000 4'273'900.00 1.56
2.500% European Investment Bank EIB CHF  22.07.15 150'000 - - 150'000 160'950.00 0.06
2.500% European Investment Bank EIB CHF  08.02.19  1'500'000 - - 1'500'000 1'636'500.00 0.60
2.625% European Investment Bank EIB CHF  11.02.25 1'000'000 - - 1'000'000 1'107'000.00 0.40
3.250% European Investment Bank EIB CHF  30.04.18 4'520'000 - 1'520'000  3'000'000 3'406'500.00 1.24
3.500% European Investment Bank EIB CHF  28.01.14 5'660'000 - - 5'660'000 6'078'840.00 2.22
3.250% European Investment Bank EIB Senior CHF  30.06.36 520'000 - - 520'000 653'380.00 0.24
3.625% EVN CHF  20.02.14  3'400'000 - - 3'400'000 3'590'400.00 1.31
3.375% France Telecom CHF  06.09.13  1'000'000 - - 1'000'000 1'049'000.00 0.38
1.625% France Télécom CHF 13.10.16 2'000'000 - 2'000'000 2'016'560.00 0.73
2.375% Holcim CHF 07.06.16  1'000'000 - 1'000'000 0.00
4.000% Holcim CHF  09.12.13  1'245'000 - 730'000 515'000 541'780.00 0.20
3.000% Holcim Overseas Finance CHF  20.02.13  1'290'000 - 1'290'000 0.00
3.375% Holcim Overseas Finance CHF  10.06.21 2'000'000 - 2'000'000 2'020'000.00 0.74
1.875% HSBC Bank PLC CHF  01.09.16  2'500'000 - - 2'500'000 2'502'500.00 0.91
2.375% HSBC Bank PLC CHF  04.04.18 2'000'000 - - 2'000'000 2'004'180.00 0.73
1.750% HSBC Covered Bonds CHF  07.09.15 2'000'000 - - 2'000'000 2'064'000.00 0.75
3.250% Kanton Basel-Landschaft CHF  30.09.14 2'000'000 - - 2'000'000 2'175'000.00 0.79
2.375% Kanton Genf CHF  15.12.14  1'360'000 - - 1'360'000 1'447'040.00 0.53
2.125% Kanton Tessin CHF  24.11.34 1'000'000 - - 1'000'000 1'059'500.00 0.39
2.750% Kommuninvest | Sverige AB CHF 17.09.13  1'000'000 - - 1'000'000 1'046'000.00 0.38
2.375% Kraftwerke Amsteg CHF  09.03.18  2'960'000 - - 2'960'000 3'139'080.00 1.14
2.750% Kraftwerke Oberhasli CHF  04.04.17  1'985'000 - - 1'985'000 2'144'792.50 0.78
3.625% Lausanne CHF  09.01.13  2'000'000 - - 2'000'000 2'082'000.00 0.76
2.500% Lloyds TSB Bank PLC CHF  15.04.14  2'500'000 - - 2'500'000 2'465'000.00 0.90




Raiffeisen Futura Swiss Franc Bond

Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art « Ubrige Fonds firr traditionelle Anlagen »

Inventar des Fondsvermdgens
per 31.10.2011

Titel Wahrung Verfall  Bestand Kauf”  Verkauf " Bestand Marktwert CHF in % des
01.05.2011 31.10.2011 Gesam}fondsz-)
vermbgens
Obligationen (Fortsetzung)
Effekten, die an einer Bérse gehandelt werden
Schweizer Franken (Fortsetzung)
3.000% Lonza Group AG N CHF  02.06.16  1'100'000 - - 1'100'000 1'131'900.00 0.41
3.750% Lonza Swiss Finanz AG CHF  27.05.13 540'000 - - 540'000 559'980.00 0.20
2.375% Luzerner Kantonalbank CHF  10.09.18 1'000'000 - - 1'000'000 1'084'000.00 0.40
3.000% Luzerner Kantonalbank CHF  11.03.25 880'000 - - 880'000 1'017'720.00 0.37
2.875% Migros-Genossenschafts-Bund CHF  04.06.13  1'000'000 - - 1'000'000 1'039'000.00 0.38
3.125% Migros-Genossenschafts-Bund CHF  28.09.12 4'100'000 - 2'100'000  2'000'000 2'050'000.00 0.75
1.875% Nordea Hyp CHF  07.06.16  1'000'000 - - 1'000'000 1'031'000.00 0.38
2.125% Pfandbriefstelle der Oest. Landes-Hypotherkerbanken CHF  07.11.16  1'300'000 - - 1'300'000 1'353'300.00 0.49
2.250% Pfandbriefstelle der Oest. Landes-Hypotherkerbanken CHF  18.02.13 685'000 - - 685'000 699'522.00 0.25
1.750% Pfandbriefzentrale der schweizerischen Kantonalbanken CHF  01.11.19 2'000'000 - - 2'000'000 2'078'000.00 0.76
2.000% Pfandbriefzentrale der schweizerischen Kantonalbanken CHF ~ 30.10.25 2'000'000 - - 2'000'000 2'079'000.00 0.76
2.125% Pfandbriefzentrale der schweizerischen Kantonalbanken CHF  06.04.20 1'500'000 - - 1'500'000 1'603'560.00 0.58
2.625% Pfandbriefzentrale der schweizerischen Kantonalbanken CHF ~ 08.02.19  1'000'000 - - 1'000'000 1'104'000.00 0.40
3.250% Pfandbriefzentrale der Schweizerischen Kantonalbanken S. 348 CHF  18.11.14  3'450'000 - - 3'450'000 3'758'775.00 1.37
3.625% Rabobank Nederland CHF  02.07.19 2'000'000 - 350'000  1'650'000 1'827'375.00 0.67
1.625% Raiffeisen Schweiz Genossenschaft CHF  31.03.15 1'000'000 - - 1'000'000 1'029'000.00 0.38
2.000% Raiffeisen Schweiz Genossenschaft CHF  21.09.23 2'000'000 - - 2'000'000 2'002'000.00 0.73
2.375% Raiffeisen Schweiz Genossenschaft CHF  10.05.18 1'000'000 - - 1'000'000 1'061'100.00 0.39
2.625% Raiffeisen Schweiz Genossenschaft CHF  04.02.26  2'000'000 - - 2'000'000 2'107'800.00 0.77
3.000% Raiffeisen Schweiz Genossenschaft CHF  05.05.14 4'450'000 - - 4'450'000 4'712'550.00 1.72
3.125% Raiffeisen Schweiz Genossenschaft CHF  25.10.12  3'000'000 - - 3'000'000 3'082'800.00 1.12
2.625% Regie Autonomie des Transports Parisiens CHF  06.11.19 5'230'000 - 1'230'000  4'000'000 4'218'000.00 1.54
2.000% Réseau Ferré de France CHF  12.11.26  1'500'000 - - 1'500'000 1'440'000.00 0.52
3.250% Réseau Ferré de France CHF  30.06.32 3'050'000 - - 3'050'000 3'515'125.00 1.28
2.000% Schweizerische Eidgenossenschaft CHF  25.05.22 5'000'000  3'000'000  2'000'000 2'185'680.00 0.80
2.000% Schweizerische Riickversicherungs-Gesellschaft AG CHF  29.06.15 1'000'000 - - 1'000'000 1'021'000.00 0.37
4.250% Schweizerische Ruickversicherungs-Gesellschaft AG CHF  17.06.13 3'000'000 - - 3'000'000 3'150'000.00 1.15
2.625% SGSSA CHF  08.03.19  3'000'000 - - 3'000'000 3'168'000.00 1.15
3.000% SGS SA CHF  27.05.21 2'000'000 - 2'000'000 2'154'420.00 0.79
2.750% Sika Ltd CHF  26.10.11 500'000 - 500'000 0.00
2.875% Sika Ltd CHF  23.03.16  4'500'000 - - 4'500'000 4'779'000.00 1.74
5.000% SNCF CHF  20.10.15 6'060'000 - - 6'060'000 7'020'510.00 2.56
2.000% SPG Public Investments Conv. CHF  20.05.13  1'840'000 - 1'840'000 0.00
2.250% Sulzer Ag CHF  11.07.16 875'000 - 875'000 900'812.50 0.33
1.250% Swedbank CHF  22.04.13  2'000'000 - - 2'000'000 2'026'000.00 0.74
4.000% Swiss Re America Holding CHF  29.06.15 230000 - - 230'000 250'125.00 0.09
0.750% Swisscom AG CHF  31.08.12 700'000 - - 700'000 703'850.00 0.26
3.500% Swisscom AG CHF  19.07.13 6'865'000 - 3'865'000  3'000'000 3'153'000.00 1.15




Raiffeisen Futura Swiss Franc Bond

Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art « Ubrige Fonds firr traditionelle Anlagen »

Inventar des Fondsvermdgens
per 31.10.2011

Titel Wahrung Verfall  Bestand Kauf”  Verkauf " Bestand Marktwert CHF in % des
01.05.2011 31.10.2011 Gesamtfonds-
vermdgens ?
Obligationen (Fortsetzung)
Effekten, die an einer Bérse gehandelt werden
Schweizer Franken (Fortsetzung)
3.500% Swisscom AG CHF  08.04.14 4'490'000 - - 4'490'000 4'799'810.00 1.75
4.000% Switzerland Government Bond CHF  06.01.49 565'000 - 565'000 0.00
2.500% Telstra CHF 19.04.13 500'000 - - 500'000 512'000.00 0.19
2.750% Tessin, Kanton CHF  20.02.14 3'000'000 - 3'000'000 3'175'500.00 1.16
3.625% Unilever CHF  02.12.11  1'780'000 - 1'780'000 0.00
2.500% Westpac Banking Corp. CHF 16.02.17 3'000'000 - - 3'000'000 3'124'500.00 1.14
4.375% Westpac Banking Corp. CHF  27.08.12 1'000'000 - - 1'000'000 1'032'300.00 0.38
2.625% Zurich CHF  10.06.38 1'500'000  1'000'000 500'000 588'250.00 0.21
2.250% Zurich Insurance Co. CHF  27.07.17 1'500'000 - 1'500'000 1'524'195.00 0.56
Total - Schweizer Franken 258'085'574.00 94.06
Total - Obligationen, die an einer Bérse gehandelt werden 258'085'574.00 94.06
Total - Effekten die an einer Bérse gehandelt werden 258'085'574.00 94.06
Total - Effekten, die an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden 0.00 0.00
Total - Effekten 258'085'574.00 94.06
Bankguthaben auf Sicht 12'592'241.42 4.59
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Sonstige Vermogenswerte 3'700'704.51 1.35
Gesamtfondsvermdégen 274'378'519.93 100.00
Andere Verbindlichkeiten -394'048.14 -0.14
Nettofondsvermdgen 273'984'471.79 99.86

Weitere Informationen

Per Bilanzstichtag waren keine Effekten ausgeliehen.
Per Bilanzstichtag bestehen keine Pensionsgeschafte.

Per Bilanzstichtag waren keine Kredite in Anspruch genommen.

Per Bilanzstichtag bestehen keine Ausserbilanzgeschafte.

'Umfassen Kaufe und Verkaufe sowie Corporate Actions.

’Allfallige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufthren.
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Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art « Ubrige Fonds fr traditionelle Anlagen »

Entwicklung der Anteile

01.05.10 - 30.04.11

01.05.11 - 31.10.11

A-Klasse

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 645'595.258 690'693.032
Anzahl der ausgegebenen Anteile 91'219.874 36'444.256
Anzahl der zurlickgenommenen Anteile 46'122.100 35'068.982
Anzahl der Anteile im Umlauf 690'693.032 692'068.306
Inventarwert pro Anteil in CHF 63.45 53.12

R1-Klasse

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

1'400'000.000

1'880'000.000

Anzahl der ausgegebenen Anteile

480'000.000

Anzahl der zurlickgenommenen Anteile - 580'000.000
Anzahl der Anteile im Umlauf 1'880'000.000 1'300'000.000
Inventarwert pro Anteil in CHF 63.56 53.50
Vermdgensrechnung (in CHF) 30.04.2011 31.10.2011
Verkehrswerte

Bankguthaben

— auf Sicht 4'613'401.31 3'174'950.49
— auf Zeit - -
Effekten

— Aktien 159'924'846.27 103'288'433.22

Derivative Finanzinstrumente

Sonstige Vermdgenswerte

752'262.28

173'151.66

Gesamtfondsvermogen

165'290'509.86

106'636'535.37

/. Aufgenommene Kredite

/. Andere Verbindlichkeiten

-1'965'671.37

-324'266.59

Nettofondsvermdgen

163'324'838.49

106'312'268.78

Veranderung des Nettofondsvermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Berichtsperiode

142'436'347.38

163'324'838.49

Ausschuttungen

-1'400'000.00

-3'084'999.63

Saldo aus dem Anteilsverkehr

33'860'968.97

-30'904'141.06

Gesamterfolg

-11'572'477.86

-23'023'429.02

Nettofondsvermdgen am Ende der Berichtsperiode

163'324'838.49

106'312'268.78

20
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Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art « Ubrige Fonds fr traditionelle Anlagen »

Erfolgsrechnung (in CHF)

01.05.10 - 30.04.11

01.05.11 - 31.10.11

Ertrag

Ertrdge der Bankguthaben 2'649.92 4'552.93
Ertrdge der Effekten

— Aktien 3'440'963.04 1'708'650.87
Sonstige Ertrage - 24.66
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen 699'390.97 24'245.60
Total Ertréage 4'143'003.93 1'737'474.06
Aufwand

Passivzinsen 712.87 -
Revisionsaufwand 18'078.31 15'545.31
Reglementarische Vergltung an die Fondsleitung fur:

— das Asset Management und den Vertrieb " 1'178'974.84 533'593.74
— Reglementarische Vergtung an die Depotbank - -
Sonstige Aufwendungen 12'139.64 4'520.69
Teiltibertrag von Aufwendungen auf realisierte Kapitalgewinne und —verluste ” -30'063.20 -32'436.38
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Ricknahme von Anteilen 113'446.39 793'766.85
Total Aufwendungen 1'293'288.85 1'314'990.21
Nettoertrag/-verlust (-) 2'849'715.08 422'483.85
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -8'599'981.00 -14'692'984.42
Teiltibertrag von Aufwendungen auf realisierte Kapitalgewinne und —verluste ” -30'063.20 -32'436.38
Realisierter Erfolg -5'780'329.12 -14'302'936.95
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -5'792'148.74 -8'720'492.07

Gesamterfolg

-11'572'477.86

-23'023'429.02

Verwendung des Erfolges (in CHF)

01.05.10 - 30.04.11

01.05.11-31.10.11

A-Klasse

Nettoerfolg des Rechnungsjahres 491'127.21 -
Ubertrag auf angesammelte Kursgewinne/-verluste - -
Vortrag des Vorjahres 487'719.29 -
Zur Verteilung verfligbarer Erfolg 978'846.50 -
Zur Ausschittung an die Anlegerinnen und Anleger vorgesehener Erfolg -828'831.64 -
Vortrag auf neue Rechnung 150'014.86 -
R1-Klasse

Nettoerfolg des Rechnungsjahres 2'358'587.87 -
Ubertrag auf angesammelte Kursgewinne/-verluste - -
Vortrag des Vorjahres 249'013.12 -
Zur Verteilung verfuigbarer Erfolg 2'607'600.99 -
Zur Ausschittung an die Anlegerinnen und Anleger vorgesehener Erfolg -2'256'000.00 -
Vortrag auf neue Rechnung 351'600.99 -

Effektive Vergltungen:

1) Fur die A-Klasse betragt der Satz 1.55% vom Inventarwert des Fondsvermdgens. Aus der Verwaltungskommission wurden Rickvergltungen und
Bestandespflegekommissionen gemadss Ziffer 4 der SFA Richtlinie "Transparenz bei Verwaltungskommissionen" vom 7. Juni 2005 gewahrt. Die R1-Klasse wurde am
02.10.2009 lanciert und deren Satz betragt 0.50% vom Inventarwert des Fondsvermégens.

2) Gemass Kreisschreiben Nr. 24 der Eidgenossischen Steuerverwaltung vom 1. Januar 2009.
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Inventar des Fondsvermdgens

per 31.10.2011

Titel Bestand Kauf " Verkauf " Bestand Marktwert CHF in % des
01.05.2011 31.10.2011 Gesamtfonds-
vermdégens ?
Effekten
Aktien
Effekten, die an einer Bérse gehandelt werden
Australien
National Australia Bank Ltd 141'470 - 33260 108210 2'569'295.03 2.41
Newcrest Mining 90'490 - 21'270 69'220 2'143'626.23 2.01
Telstra Corporation Ltd 635'690 - 149'310 486'380 1'392'999.17 1.31
Total - Australien 6'105'920.43 5.73
Deutschland
Allianz 24'490 - 5'780 18'710 1'845'498.58 1.73
Commerzbank 276'590 - 276'590 0.00
Commerzbank AG Anrechte (Verfall: 06.06.2011) 276'590 276'590 0.00
Deutsche Post AG 120'320 - 28'270 92'050 1'230'953.16 1.15
Henkel AG&CO KGAA Vorzug 63'800 - 14'990 48'810 2'555'743.39 2.40
Merck KGAA 36'040 - 8'490 27'550 2'262'031.85 2.12
SAP AG 23'370 1'050 22'320 1'182'660.38 1.1
Wacker Chemie 18'790 - 4'400 14'390 1'277'815.04 1.20
Total - Deutschland 10'354'702.40 9.71
Frankreich
AXA 152'110 - 35'750 116'360 1'663'453.22 1.56
Sanofi-Aventis 37'140 - 8'760 28'380 1'791'067.49 1.68
Schneider Electric SA 12'690 11'400 4'930 19'160 992'533.00 0.93
Vivendi 93'520 36'860 31'560 98'820 1'950'422.20 1.83
Total - Frankreich 6'397'475.91 6.00
GroBbritannien
BG Group PLC 201'660 - 47'390 154'270 2'941'374.74 2.76
HSBC Holdings PLC 522'850 - 122'880 399'970 3'063'326.63 2.87
Prudential 292'290 - 68'950 223'340 2'032'616.12 1.91
Reckitt Benckiser 33'430 21'330 10'010 44'750 2'011'502.51 1.89
Vodafone Group PLC 700'810 - 164'670 536'140 1'302'556.81 1.22
Total - GroBbritannien 11'351'376.81 10.64
Holland
KPN 116'770 49'360 79'640 86'490 997'555.39 0.94
Royal Philips Electronics 92'100 - 92'100 0.00
Stmicroelectronics NV 318'510 - 318'510 0.00
Total - Holland 997'555.39 0.94

22



Raiffeisen Futura Global Stock

Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art « Ubrige Fonds firr traditionelle Anlagen »

Inventar des Fondsvermdgens

per 31.10.2011

Titel Bestand Kauf " Verkauf " Bestand Marktwert CHF in % des
01.05.2011 31.10.2011 Gesamtfonds-
vermdégens ?
Aktien (Fortsetzung)
Effekten, die an einer Bérse gehandelt werden
Hongkong
Mass Transit Railway 849'722 - 199'500 650'222 1'844'842.34 1.73
Total - Hongkong 1'844'842.34 1.73
Japan
Canon 39'400 15'000 11'600 42'800 1'720'716.47 1.61
Denso Corp 124'500 - 29'500 95'000 2'612'009.18 2.45
East Japan Railway 29'900 4'400 25'500 1'356'957.14 1.27
Fujifilm Holdings Corp 117'600 - 51'500 66'100 1'439'458.39 1.35
Mitsui & Co Ltd 154'400 - 36'500 117'900 1'533'920.23 1.44
Nippon Yusen 438'000 - 438'000 0.00
NTT Docomo Inc 992 110 882 1'372'090.47 1.29
Sony 88'600 - 88'600 0.00
TDK 36'600 - 8'600 28'000 1'022'512.98 0.96
Tokyo Gas 343'000 - 81'000 262'000 986'039.33 0.92
Total - Japan 12'043'704.19 11.29
Jersey
Shire Plc 141'460 - 55'750 85'710 2'350'378.71 2.20
Total - Jersey 2'350'378.71 2.20
Kanada
Canadian Pacific Railway 45'420 - 20'840 24'580 1'324'496.22 1.24
Telus Corp - - 0.00
Telus Corp 32'190 7'550 24'640 1'158'533.30 1.09
Total - Kanada 2'483'029.52 2.33
Norwegen
DNB Nor ASA 201'640 - 47'360 154280 1'582'361.57 1.48
Norsk Hydro 464'920 - 212'290 252'630 1'159'703.30 1.09
Telenor As 176'260 - 176'260 0.00
Total - Norwegen 2'742'064.87 2.57
Osterreich
EVN 77'870 - 18270 59'600 760'815.57 0.71
Mayr-Melnhof Karton 15'460 - 3'630 11'830 962'697.77 0.90
Total - Osterreich 1'723'513.34 1.62
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Titel Bestand Kauf " Verkauf " Bestand Marktwert CHF in % des
01.05.2011 31.10.2011 Gesamtfonds-
vermdégens ?
Aktien (Fortsetzung)
Effekten, die an einer Bérse gehandelt werden
Schweden
Alfa Laval AB 87'500 - 20'660 66'840 1'099'079.21 1.03
Total - Schweden 1'099'079.21 1.03
Spanien
Banco Santander Anrechte (Verfall: 26.10.2011) 245'690 245'690 0.00
Banco Santander SA 321'560 - 75'870 245'690 1'843'297.77 1.73
Total - Spanien 1'843'297.77 1.73
Vereinigte Staaten
3M 38'850 - 9'130 29'720 2'045'052.07 1.92
Advanced Micro Devices 326'660 79'200 247'460 1'256'296.36 1.18
Allergan Inc. 28'060 11'380 9'550 29'890 2'189'493.80 2.05
Apple Inc. 19'170 2'770 5'320 16'620 5'858'259.50 5.49
Broadcom Corp 95'080 - 22'390 72'690 2'284'441.76 2.14
Cliffs Natural Resources Inc 18'010 4'350 13'660 811'485.86 0.76
Comcast 138'630 - 32'560 106'070 2'165'977.57 2.03
Cvs Caremark 109'340 - 25'690 83'650 2'644'180.57 2.48
Hasbro Inc 66'060 - 15'520 50'540 1'675'029.89 1.57
Hewlett-Packard Co. 70'070 - 70'070 0.00
IBM 36'760 - 8'640 28'120 4'521'016.85 4.24
Merck & Co Inc 157'990 - 37'130 120'860 3'630'949.63 3.40
Norfolk Southern Corp 51'530 - 12'120 39'410 2'539'206.39 2.38
Oracle Corp. 138'820 - 32'760 106'060 3'026'541.29 2.84
Procter & Gamble 34'990 - 8'390 26'600 1'482'218.69 1.39
Qualcomm Inc. 21'690 - 21'690 974'603.11 0.91
Sonoco Products 45'170 - 45'170 0.00
Travelers Companies Inc. 37'520 - 8'820 28'700 1'458'281.27 1.37
Western Digital Corp 96'370 - 30'060 66'310 1'538'267.23 1.44
Western Union Company 186'260 - 64'640 121'620 1'850'190.49 1.74
Total - Vereinigte Staaten 41'951'492.33 39.34
Total - Aktien, die an einer Bérse gehandelt werden 103'288'433.22 96.86
Total - Effekten die an einer Borse gehandelt werden 103'288'433.22 96.86
Total - Effekten, die an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden 0.00 0.00
Total - Effekten 103'288'433.22 96.86
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Inventar des Fondsvermdgens
per 31.10.2011
Titel Marktwert CHF in % des

Gesamtfondsz-
vermdégens

Bankguthaben auf Sicht 3'174'950.49 2.98
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Sonstige Vermdgenswerte 173'151.66 0.16
Gesamtfondsvermoégen 106'636'535.37 100.00
Andere Verbindlichkeiten -324'266.59 -0.30
Nettofondsvermégen 106'312'268.78 99.70

Weitere Informationen

Per Bilanzstichtag waren keine Effekten ausgeliehen.

Per Bilanzstichtag bestehen keine Pensionsgeschafte.

Per Bilanzstichtag waren keine Kredite in Anspruch genommen.
Per Bilanzstichtag bestehen keine Ausserbilanzgeschafte.

'Umfassen Kaufe und Verkéufe sowie Corporate Actions.
‘Allféllige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufthren.

25



Raiffeisen Futura Global Bond

Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art « Ubrige Fonds fir traditionelle Anlagen »

Inhalt

Entwicklung der Anteile 27
Vermogensrechnung

Erfolgsrechnung 28

Verwendung des Erfolges

Inventar des Fondsvermdgens 29

26



Raiffeisen Futura Global Bond

Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art « Ubrige Fonds fr traditionelle Anlagen »

Entwicklung der Anteile

01.05.10 - 30.04.11

01.05.11 - 31.10.11

A-Klasse

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 472'401.788 509'718.741
Anzahl der ausgegebenen Anteile 114'014.564 20'213.863
Anzahl der zurlickgenommenen Anteile 76'697.611 36'974.809
Anzahl der Anteile im Umlauf 509'718.741 492'957.795
Inventarwert pro Anteil in CHF 83.49 85.12
R1-Klasse

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 890'000.000 1'180'000.000
Anzahl der ausgegebenen Anteile 290'000.000 -

Anzahl der zurtickgenommenen Anteile

Anzahl der Anteile im Umlauf

1'180'000.000

1'180'000.000

Inventarwert pro Anteil in CHF 84.84 86.57
Vermdgensrechnung (in CHF) 30.04.2011 31.10.2011
Verkehrswerte

Bankguthaben

— auf Sicht 14'781'129.70 5'037'978.55
— auf Zeit - R
Effekten

— Obligationen 130'341'307.60 135'012'098.21
Derivative Finanzinstrumente 138'578.74 2'386'130.12
Sonstige Vermogenswerte 2'019'711.03 1'875'816.47

Gesamtfondsvermogen

147'280'727.07

144'312'023.35

/. Aufgenommene Kredite

/. Andere Verbindlichkeiten

-4'607'758.43

-195'997.66

Nettofondsvermdgen

142'672'968.64

144'116'025.69

Veranderung des Nettofondsvermégens

Nettofondsvermoégen zu Beginn der Berichtsperiode

117'309'462.11

142'672'968.64

Ausschuttungen -2'179'665.35 -3'274'770.30
Saldo aus dem Anteilsverkehr 26'646'426.94 -1'364'218.00
Gesamterfolg 896'744.94 6'082'045.35

Nettofondsvermdgen am Ende der Berichtsperiode

142'672'968.64

144'116'025.69
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Erfolgsrechnung (in CHF)

01.05.10 - 30.04.11

01.05.11 - 31.10.11

Ertrag

Ertrdge der Bankguthaben 2'022.51 4'012.81
Ertrage der Effekten

— Obligationen 3'799'728.03 2'235'470.06
Sonstige Ertrage - -
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen 612'909.79 22'695.13
Total Ertrage 4'414'660.33 2'262'178.00
Aufwand

Passivzinsen 290.07 86.70
Revisionsaufwand 18'078.31 16'548.14
Reglementarische Vergltung an die Fondsleitung fur:

— das Asset Management und den Vertrieb ” 613'753.78 335'843.76
— Reglementarische Vergtung an die Depotbank - -
Sonstige Aufwendungen 10'463.93 4'520.69
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Ricknahme von Anteilen 115'731.42 35'768.45
Total Aufwendungen 758'317.51 392'767.74
Nettoertrag/-verlust (-) 3'656'342.82 1'869'410.26
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 12'544'678.68 -4'023'344.03
Realisierter Erfolg 16'201'021.50 -2'153'933.77
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -15'304'276.56 8'235'979.12
Gesamterfolg 896'744.94 6'082'045.35

Verwendung des Erfolges (in CHF)

01.05.10 - 30.04.11

01.05.11-31.10.11

A-Klasse

Nettoerfolg des Rechnungsjahres 910'736.85 -
Vortrag des Vorjahres 116'408.37 -
Zur Verteilung verfligbarer Erfolg 1'027'145.22 -
Zur Ausschittung an die Anlegerinnen und Anleger vorgesehener Erfolg -917'493.73 -
Vortrag auf neue Rechnung 109'651.49 -
R1-Klasse

Nettoerfolg des Rechnungsjahres 2'745'605.97 -
Vortrag des Vorjahres 149'791.53 -
Zur Verteilung verfugbarer Erfolg 2'895'397.50 -
Zur Ausschittung an die Anlegerinnen und Anleger vorgesehener Erfolg -2'360'000.00 -
Vortrag auf neue Rechnung 535'397.50 -

Effektive Vergltungen:

1) Fur die A-Klasse betragt der Satz 0.85% vom Inventarwert des Fondsvermdgens. Aus der Verwaltungskommission wurden Rickvergltungen und
Bestandespflegekommissionen gemadss Ziffer 4 der SFA Richtlinie "Transparenz bei Verwaltungskommissionen" vom 7. Juni 2005 gewahrt. Die R1-Klasse wurde am

02.10.2009 lanciert und deren Satz betragt 0.30% vom Inventarwert des Fondsvermégens.
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Inventar des Fondsvermdgens
per 31.10.2011

Titel Wahrung Verfall Bestand Kauf”  Verkauf Bestand Marktwert CHF in % des
01.05.2011 31.10.2011 Gesam}fondsz-)
vermogens
Effekten
Obligationen
Effekten, die an einer Borse gehandelt werden
Canadian Dollar
4.375% Bank Nederlandse Gemeenten BNG CAD 13.05.15 1'100'000 - - 1'100'000 1'048'523.40 0.73
Total - Canadian Dollar 1'048'523.40 0.73
Dénische Kronen
4.000% Déanemark DKK 15.11.15 5'000'000 - - 5'000'000 908'097.41 0.63
Total - Danische Kronen 908'097.41 0.63
Euro
3.250% Belgien Serie 47 EUR 28.09.16 3'000'000 - - 3'000'000 3'581'758.93 2.48
4.000% Belgien Serie 52 EUR 28.03.18 2'200'000 - - 2'200'000 2'680'786.73 1.86
5.500% Belgium Government Bond 31 EUR 28.03.28 1'000'000 - - 1'000'000 1'331'192.83 0.92
3.250% Danske Bank AS EUR 09.03.16 1'500'000 - 1'500'000 1'885'289.70 1.31
4.375% Deutsche Bahn Finance EUR 23.09.21 2'000'000 - - 2'000'000 2'674'240.08 1.85
3.250% Deutschland EUR 04.01.20 2'500'000  1'000'000  1'500'000 2'023'534.56 1.40
3.750% Deutschland EUR 04.01.17 2'000'000 - 2'000'000 0.00
4.750% Deutschland EUR 04.07.34 2'650'000 - - 2'650'000 4'228'848.00 2.93
2.750% DnB Nor Boligkreditt EUR 20.04.15 1'000'000 - - 1'000'000 1'241'142.98 0.86
3.375% DnB Nor Boligkreditt EUR 20.01.17 3'000'000 - - 3'000'000 3'791'421.80 2.63
4.250% Finnland EUR 15.09.12 1'000'000 - 1'000'000 0.00
4.250% Finnland EUR 04.07.15 1'000'000 - - 1'000'000 1'345'160.64 0.93
3.875% GlaxoSmithKline EUR 06.07.15 1'000'000 - - 1'000'000 1'305'212.71 0.90
4.250% Henkel Kgaa EUR 10.06.13 500'000 - - 500'000 634'496.79 0.44
5.000% Kreditanstalt fur Wiederaufbau KFW EUR 04.07.11 1'400'000 - 1'400'000 0.00
3.750% Niederlande EUR 15.07.14 2'000'000 - - 2'000'000 2'606'635.89 1.81
4.500% Niederlande EUR 15.07.17 1'200'000 - - 1'200'000 1'671'720.70 1.16
3.800% Osterreich EUR 20.10.13 2'700'000 - - 2'700'000 3'457'568.12 2.40
3.900% Osterreich EUR 15.07.20 4'800'000 - - 4'800'000 6'273'882.67 4.35
4.125% Osterreich EUR 15.01.14 1'200'000 - - 1'200'000 1'553'676.94 1.08
4.250% Rabobank Nederland EUR 25.04.13 1'000'000 - - 1'000'000 1'259'495.47 0.87
4.450% Réseau Ferré de France EUR 27.11.17 2'400'000 - - 2'400'000 3'193'026.33 2.21
4.625% Réseau Ferré de France EUR 17.03.14 1'500'000 - - 1'500'000 1'946'924.17 1.35
3.500% Sanofi-Aventis EUR 17.05.13 500'000 - - 500'000 627'288.18 0.43
4.875% Suez Environnement EUR 08.04.14 500'000 - - 500'000 648'980.80 0.45
Total - Euro 49'962'285.02 34.62
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Inventar des Fondsvermdgens
per 31.10.2011

Titel Wahrung Verfall Bestand Kauf”  Verkauf Bestand Marktwert CHF in % des
01.05.2011 31.10.2011 Gesam}fondsz-)
vermbgens
Obligationen (Fortsetzung)
Effekten, die an einer Bérse gehandelt werden
Pfund Sterling
5.875% Centrica GBP 02.11.12 750'000 - - 750'000 1'096'051.39 0.76
5.875% European Bank for Reconstruction & Development EBRD GBP 04.08.14 1'100'000 - - 1'100'000 1'747'419.06 1.21
4.500% European Investment Bank EIB GBP 14.01.13 750'000 - - 750'000 1'099'234.99 0.76
4.875% European Investment Bank EIB GBP 07.09.16 2'000'000 - - 2'000'000 3'181'089.24 2.20
5.000% European Investment Bank EIB GBP 15.04.39 1'500'000 - - 1'500'000 2'537'174.55 1.76
5.375% European Investment Bank EIB GBP 07.06.21 1'900'000 - - 1'900'000 3'150'729.17 2.18
5.500% European Investment Bank EIB GBP  15.04.25 450'000 - 450'000 770'892.89 0.53
6.000% KFW International Finance Inc GBP 07.12.28 1'250'000 - - 1'250'000 2'365'204.41 1.64
Total - Pfund Sterling 15'947'795.70 11.05
US-Dollar
4.375% 3M Co usb 15.08.13 1'000'000 - - 1'000'000 932'792.51 0.65
1.750% Austria usb 17.06.16 1'500'000 - 1'500'000 1'332'128.44 0.92
5.250% Bank Nederlandse Gemeenten BNG usb 31.01.17 1'000'000  1'000'000 - 2'000'000 2'035'373.65 1.41
3.250% Commonwealth Bank of Australia usb 17.03.16 7'000'000 - 7'000'000 6'282'492.82 4.35
5.125% Council Of Europe Development Bank EMTN usb 20.04.17 2'500'000  1'000'000 - 3'500'000 3'601'220.51 2.50
5.000% European Bank for Reconstruction & Development EBRD usb 19.05.14 1'000'000  1'000'000 - 2'000'000 1'934'709.14 1.34
2.875% European Investment Bank EIB UsD  15.09.20 4'000'000  1'500'000 - 5'500'000  4'954'156.72 3.43
3.375% European Investment Bank EIB usb 12.06.13 2'230'000 - 2'230'000 0.00
4.875% European Investment Bank EIB usb 15.02.36 2'300'000 - - 2'300'000 2'260'005.28 1.57
4.375% France Telecom usb 08.07.14 500'000 - - 500'000 469'731.42 0.33
6.000% Holcim US usb 30.12.19 500'000 - - 500'000 467'408.56 0.32
2.250% HPQ usb 27.05.11 1'000'000 - 1'000'000 0.00
2.100% IBM Usb  06.05.13 1'000'000 - - 1'000'000 893'110.14 0.62
2.125% Kommuninvest usb  17.09.12 1'000'000 - - 1'000'000 883'017.57 0.61
2.750% Kreditanstalt fir Wiederaufbau KFW usb 08.09.20 3'500'000 - 3'500'000 3'129'725.72 2.17
4.375% Kreditanstalt fir Wiederaufbau KFW usb 15.03.18 800'000 - - 800'000 801'366.11 0.56
4.500% Kreditanstalt fur Wiederaufbau KFW usb 16.07.18 5'500'000 - - 5'500'000 5'567'008.51 3.86
5.125% Kreditanstalt fur Wiederaufbau KFW usb 14.03.16 2'400'000 - 2'400'000 0.00
3.625% Linde usb 13.11.14 1'000'000 - - 1'000'000 914'505.70 0.63
3.250% Osterreich usb 25.06.13 1'900'000 - 1'900'000 0.00
1.375% Procter & Gamble Usb  01.08.12 1'000'000 - - 1'000'000 877'427.03 0.61
4.950% Procter & Gamble UsbD  15.08.14 2'000'000 - - 2'000'000 1'946'430.11 1.35
2.125% Rabobank Nederland usb 13.10.15 2'000'000  1'000'000 - 3'000'000 2'636'983.41 1.83
2.950% Swedbank Hypotek AB usb 28.03.16 5'000'000 - 5'000'000 0.00
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Inventar des Fondsvermdgens
per 31.10.2011

Titel Wahrung Verfall Bestand Verkauf " Bestand Marktwert CHF in % des
01.05.2011 31.10.2011 Gesamtfonds-
vermégens ?
Obligationen (Fortsetzung)
Effekten, die an einer Bérse gehandelt werden
US-Dollar (Fortsetzung)
3.650% Unilever usb 15.02.14 1'000'000 - 1'000'000 929'814.37 0.64
5.250% Veolia Environnement usb 03.06.13 500'000 - 500'000 459'286.17 0.32
4.150% Vodafone usb 10.06.14 1'000'000 - 1'000'000 939'314.80 0.65
Total - US-Dollar 44'248'008.69 30.66
Yen
1.850% Bank Nederlandse Gemeenten BNG JPY 07.11.16 350'000'000 - 350'000'000 4'173'111.55 2.89
1.650% Deutsche Bahn Finance JPY 01.12.14 100'000'000 - 100'000'000 1'154'503.81 0.80
1.550% Dexia Municipal Agency JPY 31.10.13 200'000'000 - 200'000'000 2'176'697.40 1.51
1.800% Dexia Municipal Agency JPY  09.05.17 100'000'000 - 100'000'000 1'013'009.28 0.70
1.400% European Investment Bank EIB JPY 20.06.17 300'000'000 - 300'000'000 3'492'458.08 2.42
2.150% European Investment Bank EIB JPY 18.01.27 300'000'000 - 300'000'000 3'549'882.30 2.46
2.050% Kreditanstalt fur Wiederaufbau KFW JPY 16.02.26 250'000'000 - 250'000'000 2'993'971.83 2.07
2.600% Kreditanstalt fur Wiederaufbau KFW JPY 20.06.37 250'000'000 - 250'000'000 3'166'959.23 2.19
1.850% Rabobank Nederland JPY 12.04.17 100'000'000 - 100'000'000 1'176'794.51 0.82
Total - Yen 22'897'387.99 15.87
Total - Obligationen, die an einer Bérse gehandelt werden 135'012'098.21 93.56
Total - Effekten die an einer Bérse gehandelt werden 135'012'098.21 93.56
Total - Effekten, die an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden 0.00 0.00
Total - Effekten 135'012'098.21 93.56
Derivative Finanzinstrumente
Am Ende der Berichtsperiode engagementerhéhende Derivative
Futures
Euro Bund Futures Dez. 11 - 25 61'640.54 0.04
Total Futures (Am Ende der Berichtsperiode engagementerhbhende Derivative) 61'640.54 0.04
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Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art « Ubrige Fonds firr traditionelle Anlagen »

Inventar des Fondsvermdgens

per 31.10.2011

Wahrung Betrag Gegen Gegenwert Félligkeit Wiederbeschaf- in % des
Wahrung fungswert  Gesamtfonds-
inCHF  vermoégens ?

Devisentermingeschéfte
27.09.11 Kauf CHF 817'354.06 DKK 5'000'000.00 28.12.11 2'637.88 0.00
27.09.11 Kauf CHF 874'560.00 CAD 1'000'000.00 28.12.11 -807.48 0.00
27.09.11 Kauf CHF 15'394'720.00 GBP 11'000'000.00 28.12.11 -49'609.15 -0.03
27.09.11 Kauf CHF 24'500'081.67 JPY 2'100'000'000.00 28.12.11 1'047'659.74 0.73
27.09.11 Kauf CHF 46'010'100.00 usb 51'500'000.00 28.12.11 1'186'084.02 0.82
27.09.11 Kauf CHF 51'039'660.00 EUR 42'000'000.00 28.12.11 138'524.57 0.10
Total Devisentermingeschéfte 2'324'489.58 1.61
Total Derivative Finanzinstrumente 2'386'130.12 1.65
Bankguthaben auf Sicht 5'037'978.55 3.49
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Sonstige Vermoégenswerte 1'875'816.47 1.30
Gesamtfondsvermégen 144'312'023.35 100.00
Andere Verbindlichkeiten -195'997.66 -0.14
Nettofondsvermdgen 144'116'025.69 99.86

Derivative Finanzinstrumente

Wahrend der Berichtsperiode getétigte Derivate

Bestand Kauf 7 Verkauf ” Bestand

01.05.2011 31.10.2011
Euro Bund Futures Jun. 11 25 - 25
Euro Bund Futures Sep. 11 25 25

Euro Bund Futures Dez. 11 25 - 25
US T-Notes (10YR) Jun. 11 35 - 35
US T-Notes (10YR) Sep. 11 35 35
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Wahrend der Berichtsperiode getétigte Derivative Finanzinstrumente auf Devisen

Wahrung Betrag Gegen Gegenwert Falligkeit
Wiéhrung

Devisentermingeschéfte
24.06.11 Kauf CHF 593'300.00 EUR 500'000.00 28.07.11
24.06.11 Kauf CHF 836'100.00 usD 1'000'000.00 28.07.11
26.07.11 Kauf CHF 777'762.22 DKK 5'000'000.00 29.09.11
26.07.11 Kauf CHF 849'800.00 CAD 1'000'000.00 29.09.11
26.07.11 Kauf CHF 14'058'730.00 GBP 10'700'000.00 29.09.11
26.07.11 Kauf CHF 21'273'315.86 JPY 2'070'000'000.00 29.09.11
26.07.11 Kauf CHF 45'880'120.00 usD 57'200'000.00 29.09.11
26.07.11 Kauf CHF 51'562'150.00 EUR 44'500'000.00 29.09.11
30.08.11 Kauf CHF 820'500.00 usb 1'000'000.00 29.09.11
30.08.11 Kauf CHF 1'182'700.00 EUR 1'000'000.00 29.09.11
27.09.11 Kauf CHF 817'354.06 DKK 5'000'000.00 28.12.11
27.09.11 Kauf CHF 874'560.00 CAD 1'000'000.00 28.12.11
27.09.11 Kauf CHF 15'394'720.00 GBP 11'000'000.00 28.12.11
27.09.11 Kauf CHF 24'500'081.67 JPY 2'100'000'000.00 28.12.11
27.09.11 Kauf CHF 46'010'100.00 usb 51'500'000.00 28.12.11
27.09.11 Kauf CHF 51'039'660.00 EUR 42'000'000.00 28.12.11
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Inventar des Fondsvermégens

per 31.10.2011

Derivative Finanzinstrumente Marktrisiko Kreditrisiko Waéhrungsrisiko
Bruttoposition Aktienkursanderungsrisiko Zinsanderungsrisiko
in CHF in % des in CHF in % des in CHF in % des in CHF in % des
Nettofonds- Nettofonds- Nettofonds- Nettofonds-
vermogens *’ vermogens vermégens vermogens *
Euro Bund Futures Dez. 11 4'113'519.46 2.85% 4'113'519.46 2.85%
25 Kontrakte
Grosse 1'000
Kurs: EUR 135.47
Devisenkurs: 1.214592
Fremdwahrungskontrakt
Verkauf DKK 5'000'000.00 816'179.29 0.57%
Kauf CHF 817'354.06
Verkauf CAD 1'000'000.00 876'718.48 0.61%
Kauf CHF 874'560.00
Verkauf GBP 11'000'000.00 15'461'145.33 10.73%
Kauf CHF 15'394'720.00
Verkauf JPY 2'100'000'000.00 23'452'132.46 16.27%
Kauf CHF 24'500'081.67
Verkauf USD 51'500'000.00 44'846'212.32 31.12%
Kauf CHF 46'010'100.00
Verkauf EUR 4'2000'000.00 51'012'871.30 35.40%
Kauf CHF 51'039'660.00
Total Bruttopositionen 4'113'519.46 2.85% 140'578'778.63 97.55%
Total Nettopositionen 4'113'519.46 2.85% 140'578'778.63 97.55%

Weitere Informationen

Per Bilanzstichtag waren keine Effekten ausgeliehen.

Per Bilanzstichtag bestehen keine Pensionsgeschéfte.

Per Bilanzstichtag waren keine Kredite in Anspruch genommen.
Per Bilanzstichtag bestehen keine Ausserbilanzgeschéfte.

'Umfassen Kaufe und Verkéufe sowie Corporate Actions.
*Allfallige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zuriickzufuhren.
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Weitere Informationen

Grundsatze fur die Bewertung sowie fur die Berechnung des Angelegenheiten von besonderer wirtschaftlicher oder

Nettoinventarwertes rechtlicher Bedeutung

1. Der Nettoinventarwert jedes Teilvermdgens und der Anteil der
einzelnen Klassen (Quoten) werden zum Verkehrswert auf
Ende des Rechnungsjahres sowie flr jeden Tag, an dem
Anteile ausgegeben oder zurlickgenommen werden, in der
Rechnungseinheit  des  entsprechenden  Teilvermdgens
berechnet. Fur Tage, an welchen die Borsen bzw. Markte der
Hauptanlagelander eines Teilvermdgens geschlossen sind (z.B.
Banken- und Borsenfeiertage), findet keine Berechnung des
Vermogens des entsprechenden Teilvermogens statt.

1. Anderungen des Fondsvertrags
Keine

2. Wesentliche Fragen der Auslegung von Gesetz und
Fondsvertrag
Keine

3. Wechsel von Fondsleitung und Depotbank
Keine

2. An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit
den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten.
Andere Anlagen oder Anlagen, fur die keine aktuellen Kurse
verfigbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei
sorgfaltigem  Verkauf im  Zeitpunkt der  Schatzung
wahrscheinlich erzielt wirde. Die Fondsleitung wendet in
diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene
und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -
grundsatze an.

4. Anderungen der geschaftsfihrenden Personen der
Fondsleitung
Keine

5. Rechtsstreitigkeiten
Keine

Soft Commissions
Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen bezlglich so

3. Offene  kollektive  Kapitalanlagen ~ werden  mit  ihrem genannter "soft commissions” geschlossen.

Rucknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie
regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten,

dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt, so kann die Umrechnungskurse
Fondsleitung diese gemadss Ziff. 2 bewerten. CAD 1 _ CHF 0.876718
Id i Iche nich . DKK 100 = CHF 16.323586
4. D?r Wert von Qe marktinstrumenten, welche nlc.t an einer EUR 1 _ CHF 1214592
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
. . . GBP 1 = CHF 1.405558
stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Py 100 = CHF 1116768
Der Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausgehend vom - '
. NOK 100 = CHF 15.791265
Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus
. . " . SEK 100 = CHF 13.467186
berechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Rickzahlungspreis
usD 1 = CHF 0.870800

angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der
Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der
einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei
wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die
Bewertung von  Geldmarktinstrumenten  mit  gleichen
Merkmalen (Qualitat und Sitz des Emittenten,
Ausgabewahrung, Laufzeit) abgestellt.

5. Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus
aufgelaufener Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderungen
der Marktbedingungen oder der Bonitdt wird die
Bewertungsgrundlage fir Bankguthaben auf Zeit den neuen
Verhéltnissen angepasst.

6. Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines
Teilvermogens ergibt sich aus der der betreffenden
Anteilsklasse  am  Verkehrswert des Vermdgens dieses
Teilvermdgens zukommenden Quote, vermindert um allfallige
Verbindlichkeiten dieses Teilvermogens, die der
entsprechenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die
Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile  der
entsprechenden Klasse. Er wird auf einen Rappen gerundet.

35






