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Devisengeschafte

Instrumente fur lhr
Wahrungsmanagement

Handeln Sie in unterschiedlichen Wahrungen? Dann sind lhnen
vielleicht Unsicherheiten bei den Wechselkursen bekannt.
Sichern Sie sich mit dem Devisenkassageschaft, -termingeschaft
oder Swap gegen Wechselkursrisiken ab. Damit Sie sich auf lhr
Kerngeschaft konzentrieren kénnen.

Devisenkassageschaft

Vorteile eines Kassageschéifts Mit einem Devisenkassageschaft Wgrden Wahrungen .
per sofort gekauft oder verkauft. Die Devisen werden mit

Valuta ein oder zwei Arbeitstage nach Geschaftsabschluss

- abgesichert verbucht.

Durch den Abschluss eines Kassageschafts sind
Sie gegen die Kursschwankungen von Wahrungen

; Unterschied zum Termingeschaft
abgesichert.

Das Devisenkassageschaft unterscheidet sich gegentiber

dem Devisentermingeschaft in zwei Punkten:

- Die Verbuchung erfolgt sofort, weshalb auch keine
Sicherheiten notwendig sind.

« Es gibt keinen Mindestbetrag.

« flexibel
Mit dem Kassageschaft konnen Sie kurzfristige Kurs-
schwankungen ausnutzen und flexibel reagieren.

Voraussetzungen fiir ein Kassageschaft
Voraussetzung fir den Abschluss eines Devisenkassa-
geschafts sind entsprechende Wahrungskonten und das
notwendige Guthaben.
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Vorteile eines Termingeschafts

- abgesichert
Durch den Abschluss eines Termingeschafts sind
Sie gegen die Kursschwankungen von Wahrungen
abgesichert.

« kalkulierbar
Sie kennen den exakten Gegenwert, der bei
Erreichung des Termins ausbezahlt respektive
belastet wird.

- attraktiv
Sie brauchen je nach Wahrung circa 10% des
zu investierenden Gegenwertes als Sicherheit zu
hinterlegen.

» flexibel
Neben den Ublichen Fristen von einem, zwei,
drei, sechs oder zwélf Monaten sind auch individuell
bestimmbare Termine moglich.
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Devisentermingeschaft

Der Kauf oder Verkauf von Devisen auf Termin ist fir Kunden
mit Engagements in Fremdwahrungen die ideale Losung

zur Risikobewirtschaftung, wenn lhnen heute bereits klar

ist, dass Sie in der Zukunft Zahlungen in Fremdwahrungen
erhalten oder tatigen.

Voraussetzungen fiir ein Termingeschaft
Voraussetzung fiir den Abschluss eines Termingeschafts
sind Konten in den entsprechenden Wahrungen (ohne
Ruckzugslimite), die Unterzeichnung einer Derivateverein-
barung und bankubliche Sicherheiten zur Deckung des
Margenerfordernisses. Das Margenerfordernis entspricht
je nach Wahrung circa 10% des CHF-Gegenwertes des

zu investierenden Betrages und wird taglich den Markt-
kursen angepasst.

Kleine Mindestbetrage
Der Mindestbetrag fur Geschafte betragt CHF 10°000
oder den entsprechenden Gegenwert in der Fremdwahrung.

Glattstellung

Wenn aufgrund des Geschaftsverlaufes oder aus einem
anderen beliebigen Grund ein Devisentermingeschaft
nicht mehr bendtigt wird, kann es mittels Gegengeschaft
(Glattstellung) aufgehoben werden. Als Resultat der
beiden verbuchten Transaktionen verbleibt Ihnen ein
Devisenkursgewinn oder -verlust auf dem Konto.
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Rechenbeispiel: So funktioniert ein Termingeschaft

Ausgangslage: Die Muster GmbH verkauft am 01.04. eine
Maschine flr EUR 100°000 nach Deutschland. Der Eurokurs

liegt zu diesem Zeitpunkt bei 1.086. Umgerechnet sind das

CHF 108'600. Die Muster GmbH mochte den Kurs absichern,

da die Bezahlung der Maschine erst per 31.10. erfolgt.

Loésung: Die Raiffeisenbank er6ffnet ein Devisenterminge-
schaft (Verkauf) tber EUR 100°000 zum Kurs von 1.082 mit
Valuta 31.10. Die Muster GmbH hinterlegt die Marge von
CHF 10°820 (10% der EUR 100'000 umgerechnet in CHF).

Am 31.10. bringt die Muster GmbH die EUR 100'000 und be-

kommt daftir zum Kurs von 1.082 den Gegenwert von
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Szenario 1: Der Devisenkurs sinkt per Terminerreichung
(31.10.) auf 1.021. Mit diesem Kurs wuirde die Muster GmbH
CHF 102100 erhalten. Mit dem Devisentermingeschaft
konnte sie aber diesen Kursverlust in Hohe von CHF 6'500
(CHF 108600 minus CHF 102'100) verhindern.

Szenario 2: Der Devisenkurs steigt per Terminerreichung
(31.10.) auf 1.105. Der Wechsel der Devisen per Terminerrei-
chung zu den dann gdltigen Konditionen ware vorteilhaft
gewesen, da die Muster GmbH CHF 110500 erhalten hatte.
Fazit: Mit dem Abschluss des Devisentermingeschafts

konnte die Muster GmbH ein unerwiinschtes Wahrungsrisiko

CHF 108'200. vermeiden, was zur Budget- und Bilanzsicherheit beitrug.
1135
L)
PR
PR NN 1105
1.086 s\ 7 1082
w L Y L4
g 1035 A XY -7
5 4\/ - angenommene Kursentwicklungen - 1021 gy
Y dl |
2 0.985 NN Ry ,A\ 'I
g ) V4 \ 4
= 0935 L4 \ ’
v ) 4
I U A E—
A Y 4
AW 4
0.885 v
Laufzeit Devisentermingeschaft ~ ———>l
0.835
01.02. 01.04. 01.06. 01.08. 31.10.

B Kurs per Verkaufsdatum der Maschine
B Abgesicherter Terminkurs

B Devisenkurs Szenario 1

B Devisenkurs Szenario 2



RAIFFEISEN

Vorteile eines Swap

« flexibel
Neben den Ublichen Fristen von einem, zwei, drei,
sechs oder zwélf Monaten sind auch individuell be-
stimmbare Termine maoglich. Swap-Geschafte dienen
auch der Verlangerung oder auch Verkurzung eines
Kassa- oder Termingeschafts.

+ optimiert
Mit einem Swap optimieren Sie die Falligkeiten. Der
geschickte Einsatz eines Devisen-Swaps unterstutzt

Sie in der Bewirtschaftung Ihrer Wahrungspositionen.
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Devisen-Swap

Der Devisen-Swap ist eine Kombination aus einem Kassa-
und Termingeschaft oder zwei Termingeschaften. Zwei
Wahrungen werden sofort gegeneinander getauscht.

Zu einem spateren Zeitpunkt werden diese wieder
zurlickgetauscht. Dies ermdglicht eine flexible Positions-
Bewirtschaftung.

Rechenbeispiel: So funktioniert ein Swap

Ausgangslage: Die Muster GmbH hat auf Ihrem USD
Konto ein grosseres Guthaben (bspw. USD 200°000), das
sie aber erst in finf Monaten benétigt. Zudem geht sie
von steigenden USD Kursen aus. Gleichzeitig braucht die
Firma CHF Liquiditat. Eine mégliche Lésung ist ein Devisen-
Swap-Geschaft

Losung: Der Kunde oder seine Raiffeisenbank erfasst ein
Devisen-Swap-Geschaft (Verkauf) Gber USD 200’000 gegen
CHF zum Kurs von 1.003. Gleichzeitig kauft der Kunde die
USD in 5 Monaten gegen CHF wieder zurtck.

Fazit: Mit dem Devisen-Swap-Geschaft wird die Absicherung
der Fremdwahrungsrisiken individuell auf die Bedirfnisse der
Kunden angepasst.

Weitere Auskiinfte

Ihr Raiffeisen Kundenberater ist gerne fur Sie da und
erarbeitet mit Ihnen ein auf lhr Bedirfnis abgestimmtes

Angebot. Nehmen Sie mit uns Kontakt auf.

raiffeisen.ch/devisen



