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Chiffres clés

en mio CHF, pourcentage, nombre

Chiffres clés du compte de résultat

01.01.-30.06.2024

01.01.-30.06.2025

Variation en %

Résultat brut des opérations d'intéréts 1430 1335 6,6

Résultat des opérations de commissions et des prestations de service 336 366 9.1

Produit opérationnel 1953 1897 -2,9

Charges d'exploitation 1080 1124 4.1

Résultat opérationnel 776 670 -13,7

Bénéfice semestriel 642 555 -13,6

Cost Income Ratio 55,3% 59,2%

en mio CHF 31.12.2024 30.06.2025 Variation en %

Chiffres clés du bilan

Total du bilan 305611 311958 21

Préts et crédits a la clientele 233026 238984 2,6
dont créances hypothécaires 220757 226302 2,5

Engagements résultant des dépots de la clientele 214876 220406 2,6
Dépdts de la clientele en % des préts et crédits a la clientéle 92,2% 92,2%

Total du capital propre (sans part des intéréts minoritaires) 23759 24306 2,3

Fonds propres/liquidité’

Quote-part going concern CET1 19,7% 20,9%

Going-concern Tier 1 ratio 19,7% 20,9%

Ratio TLAC 26,0% 27,6%

Going concern ratio de levier 6,6% 6,5%

Ratio de levier TLAC 8,7% 8,6%

Ratio de liquidités (LCR)? 153,3% 140,8%

Ratio de financement (NSFR)? 139,3% 132,5%

Indications sur le marché

Part du marché hypothécaire* 18,1% 18,3%

Part du marché des dépo6ts de la clientéle* 14,9% 15,1%

Nombre de clientes et de clients 3728481 3747393 0,5

Nombre de sociétaires 2095378 2112582 0,8

Fortune de la clientéele

Fortune de la clientele gérée® 262727 271764 3,4

Apports nets de la fortune de la clientéle gérée 4618 7 689 66,5

(* valeur au 30.06.)

Ratios de risque des opérations de crédit

Corrections de valeur pour les risques de défaillance 329 328 -0,1
en % des préts et crédits a la clientele 0,141% 0,137%

Corrections de valeur pour pertes attendues 454 452 -0,5

(prévoyance des risques)

Ressources

Nombre de postes a plein temps® 10720 10753 0,3

Nombre de points bancaires 774 768 -0,8

1 Selon le régime d'importance systémique

Le ratio de liquidité (LCR — Liquidity Coverage Ratio) sert a mesurer si un institut bancaire dispose de suffisamment de fonds propres pour couvrir
un besoin de liquidités avec ses propres fonds en cas d'urgence sur une période de 30 jours. Le LCR calcule les liquidités disponibles par rapport
aux sorties nettes attendues. La valeur présentée ici est la moyenne des valeurs a la fin de chaque jour ouvrable du deuxieme trimestre 2025.

Avec le chiffre clé de financement NSFR (Net Stable Funding Ratio), on s'assure d'un financement durable et stable des opérations actives et
des activités hors du bilan d'un institut bancaire. Celui-ci limite en particulier le risque qu’une banque finance ses opérations de crédit avec des
fonds estimés comme trop instables et a court terme.

Part de marché attendue au 30 juin 2025.

Les actifs sous gestion inscrits au bilan intégrent les avoirs en dépot et les engagements résultant des dépots de la clientéle et des obligations
de caisse. Le poste «<Engagements résultant des dépots de la clientéle» englobe également les fonds de la clientéle n’ayant pas caractere

de placement. Ne sont pas inclus: les fonds fiduciaires et ceux provenant des relations clients «custody only» (banques tierces et clients
institutionnels pour lesquels Raiffeisen fait exclusivement office de banque dépositaire) ainsi que les actifs d'investisseurs institutionnels des lors
que leur activité commerciale repose sur des placements liquides ou repo. Les reclassements entre actifs sous gestion et actifs non-inscrits au
bilan (p. ex. custody only) y figurent en tant que variation d'argent frais net.

Raiffeisen a modifié les méthodes de calcul pendant I'exercice sous revue. Cela peut entrainer des écarts par rapport aux chiffres clés relatifs au
personnel publiés dans le rapport de gestion 2024.
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Croissance continue —
fortes opérations neutres

Le Groupe Raiffeisen a enregistré une croissance des volumes réjouis-
sante au premier semestre 2025. Tant les créances hypothécaires

que les dépots de la clientele ont fortement progressé. Le nombre de
clientes et clients a augmenté d’'environ 19000 au premier semestre, et
17 000 nouveaux sociétaires ont été accueillis. Le Groupe bancaire a
poursuivi sa croissance dans les opérations de prévoyance et de place-
ment, et le résultat des opérations de commissions et des prestations
de service a de nouveau fortement progressé de 9,1%. Marqué par

la baisse des taux directeurs, le résultat des opérations d’intéréts

a, comme prévu, diminué par rapport a la méme période de I'exercice
précédent. Le bénéfice semestriel de 554,6 millions de francs est

donc inférieur a celui de I'exercice précédent.

Le Groupe Raiffeisen poursuit sa croissance au premier semestre 2025. Les préts et crédits a la
clientéle ont progressé de 6,0 milliards de francs, soit +2,6%. Les opérations avec la clientéle
entreprises y ont, elles aussi, largement contribué. Au premier semestre, environ 2,4 milliards de
francs nets de nouveaux crédits ont été octroyés a la clientéle entreprises. Les dép6ts de la clientele,
qui s'élevent a 5,5 milliards de francs, ont également connu une forte hausse de 2,6%. L'afflux
d’argent frais net dans les opérations de prévoyance et de placement s'est élevé a 2,1 milliards de
francs pendant la période sous revue, soit pres de 200 millions de francs de plus que pour la méme
période de I'exercice précédent. La nouvelle croissance des mandats de gestion de fortune est
particulierement réjouissante. Cette évolution se refléte dans la nette hausse de 9,1% du résultat
des opérations de commissions et des prestations de service. En revanche, la principale source de
revenus, le résultat net des opérations d'intéréts, a reculé de 7,5% par rapport au premier semestre
2024. Du c6té des charges, I'augmentation des effectifs enregistrée I'an dernier se traduit par une
base de colts plus élevée. Les charges d'exploitation ont augmenté de 44,4 millions de francs, soit
+4,1%. La baisse des revenus générés par les opérations d’intéréts et la hausse des co(ts par rap-
port au premier semestre 2024 pesent sur le bénéfice semestriel. Celui-ci est inférieur d’environ
87,0 millions de francs, soit 13,6%, a celui de I'exercice précédent. En comparaison pluriannuelle,
le bénéfice semestriel du Groupe Raiffeisen a 554,6 millions de francs se situe a un bon niveau.

Augmentation du volume dans tous les secteurs opérationnels

Au premier semestre 2025, Raiffeisen a enregistré une croissance tant dans les opérations de bilan
que dans les opérations de prévoyance et de placement. A I'actif du bilan, les créances hypothé-
caires ont augmenté de 5,5 milliards de francs (+2,5%) pour s'établir a 226,3 milliards de francs.
Grace a cette croissance, Raiffeisen a consolidé sa forte position sur le marché. La part de marché
attendue pour fin juin s'éléve a 18,3%. Les créances sur la clientéle ont augmenté de 413,0 millions
de francs (+3,4%) par rapport a la fin de I'exercice précédent, pour s'établir a 12,7 milliards de
francs. Le total des préts et crédits a la clientéle a ainsi progressé de 6,0 milliards de francs (+2,6%).
Au passif du bilan, les dépots de la clientele enregistrent également une croissance réjouissante.
Ceux-ci ont augmenté de 5,5 milliards de francs (+2,6%) au premier semestre 2025 pour atteindre
220,4 milliards de francs. Ainsi, la croissance des dépdts de la clientéle du Groupe Raiffeisen a été
supérieure a celle du marché suisse. La part de marché attendue au 30 juin 2025 s'éleve a 15,1%.
Grace a l'acquisition de fonds de la clientele, le degré de refinancement issu des opérations avec la
clientéle reste inchangé par rapport a la fin de I'exercice précédent et se maintient a un bon niveau
(92,2%). La croissance a été particulierement positive dans les opérations de prévoyance et de
placement. Au premier semestre 2025, quelque 2,1 milliards de francs net d‘argent frais ont été
injectés dans des dépdts de prévoyance et de placement. Les mandats de gestion de fortune y ont
une nouvelle fois largement contribué, avec un afflux net d'argent frais de 1,7 milliard de francs.
Au total, quelque 30000 nouveaux dépdts ont été ouverts au premier semestre 2025, dont environ
la moitié sont des dépdts de prévoyance. Et la demande de plans d'épargne en fonds de placement

Le résultat des
opérations de
commissions et des
prestations de
service a bondi de

+9,1%
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est également trés élevée avec une hausse d'environ 8000 nouveaux dépdts d’épargne en fonds
de placement au premier semestre. Grace a I'afflux net d'argent frais et a la performance positive
du marché, le volume de dépot-titres a progressé au premier semestre de 3,4 milliards de francs
(+6,5%) pour s'établir a 55,3 milliards de francs. Les actifs sous gestion ont globalement augmenté
de 9,0 milliards de francs pour atteindre 271,8 milliards de francs (+3,4%). Outre I'augmentation
du volume d’'affaires, la base client, qui compte quelque 19000 nouvelles clientes et nouveaux
clients, s'éléve a 3,75 millions. La confiance toujours élevée dans le modéle coopératif est particu-
lierement réjouissante. Le Groupe Raiffeisen a accueilli pres de 17000 nouveaux sociétaires au
premier semestre 2025.

Baisse du résultat sur intéréts — Hausse des opérations
de commissions et des prestations de service

La principale source de revenus — les opérations d’intéréts — a été marquée au premier semestre par
les baisses des taux directeurs de la Banque nationale suisse. La réduction a eu un impact direct sur
les revenus des hypothéques SaronFlex, qui représentent environ 25,4% du portefeuille hypothé-
caire. En revanche, Raiffeisen a réduit avec un certain décalage les taux d’intérét pour les fonds
d'épargne au profit de ses clientes et clients. Ainsi, comme prévu, le résultat sur intéréts a été infé-
rieur a celui de la méme période de I'exercice précédent. La marge d'intérét s'est réduite a 0,88%
(30 juin 2024: 0,96%). Le résultat net des opérations d'intéréts s'éléve a 1,3 milliard de francs. Cela
correspond a un recul de 107,1 millions de francs (=7,5%). En revanche, le résultat des opérations de
commissions et des prestations de service a de nouveau fortement progressé de 30,6 millions de
francs (+9,1%) pour s'établir a 366,2 millions de francs. Le produit élevé des commissions sur les
opérations de négoce de titres et les placements y a largement contribué. Le résultat des opérations
de négoce a, lui aussi, progressé de 10,6 millions de francs (+8,5%) pour s'établir a 136,0 millions
de francs. Laugmentation du résultat des opérations de commissions et des prestations de service
ainsi que du résultat des opérations de négoce a permis d’améliorer la diversification des revenus.
La part des opérations neutres dans le produit opérationnel a augmenté pour atteindre 26,5%
(30 juin 2024: 23,6%). Les autres résultats ordinaires ont augmenté de 10,1 millions de francs
(+16,6%) pour s'établir a 70,7 millions de francs, notamment en raison de la hausse du produit des
dividendes des participations. Suite au recul du résultat sur intéréts, le produit opérationnel a baissée
par rapport a la méme période de I'exercice précédent. La solidité des opérations neutres n‘a permis
de compenser cette baisse que partiellement. Le produit opérationnel a globalement diminué de
55,8 millions de francs (=2,9%) pour s'établir a 1,9 milliard de francs.

Les besoins accrus en personnel se reflétent
dans I'évolution des colts

Pendant la période sous revue, les charges d'exploitation du Groupe ont augmenté de 44,4 millions
de francs pour s'établir a 1,1 milliard de francs (+4,1%). Bien que les effectifs n‘aient que légerement
augmenté au premier semestre 2025, avec une hausse de 32 unités de personnel, I'augmentation
ciblée des effectifs affectés au suivi de la clientéle I'an dernier se traduit par une hausse des charges
de personnel de 823,9 millions de francs. Cela correspond a une hausse de 31,7 millions de francs
(+4,0%) par rapport a la méme période de |'exercice précédent. Les autres charges d’exploitation
ont augmenté de 12,7 millions de francs (+4,4%) pour s'établir a 300,3 millions de francs. La hausse
des colts associée a la baisse du produit opérationnel a entrainé une hausse du Cost Income Ratio
a 59,2% (30 juin 2024: 55,3%). Ces derniéres années, Raiffeisen a délibérément investi dans le
personnel des Banques Raiffeisen locales et dans la stratégie du Groupe.

Le poste «Corrections de valeur sur participations, amortissements sur immobilisations corporelles
et valeurs immatérielles» a diminué par rapport a la méme période de |'exercice précédent de
3,6 millions de francs pour s'établir a 93,9 millions de francs (-=3,7%). Le poste «Variations des
provisions et autres corrections de valeur ainsi que pertes» présentait encore une dissolution nette
au cours de la période de I'exercice précédent. Au 30 juin 2025, une nouvelle constitution nette de
9,2 millions de francs a été enregistrée, principalement en raison d'un besoin accru de provisions
pour risques de défaillance latents. Pendant la période sous revue, le Groupe Raiffeisen a réalisé
un résultat opérationnel de 670,2 millions de francs. En raison de la baisse du résultat sur intéréts
et de la hausse des co(ts, le résultat opérationnel est inférieur de 106,1 millions de francs (-13,7%)
a celui de la méme période de I'exercice précédent. Les impdts ont baissé de 22,7 millions de francs,
s'établissant a 118,1 millions de francs par semestre (-16,1%). Le bénéfice semestriel de 554,6 mil-
lions de francs se situe a un bon niveau malgré la réduction de 87,0 millions de francs (-13,6%).

26,5%

du produit opérationnel
proviennent des
opérations neutres — la
diversification des
revenus a encore été
améliorée.
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Une politique de risque prudente

La situation du Groupe en matiére de risque reste solide. Au premier semestre 2025, des correc-
tions de valeur liées au risque de défaillance et des pertes nettes résultant des opérations d'intéréts
ont été constituées pour un montant de 10,9 millions de francs. Néanmoins, le portefeuille de
corrections de valeur pour créances compromises se situe toujours a un niveau trées bas, a 328,1 mil-
lions de francs. La part de corrections de valeur pour les créances compromises par rapport au total
des préts et crédits a la clientéle a légerement diminué de 0,137% par rapport a la fin de I'exercice
précédent (31 décembre 2024: 0,141%). Cela montre que le Groupe privilégie une croissance qua-
litative dans son activité de base, dans le cadre d'une politique de risque prudente.

Une forte capitalisation

La situation du Groupe en matiére de fonds propres est excellente. Les fonds propres et les fonds
destinés a absorber les pertes ont encore été renforcés pour atteindre 27,4 milliards de francs. Le
ratio de levier TLAC non pondéré était de 8,6% au 30 juin 2025 (31 décembre 2024: 8,7%). Le ratio
TLAC pondéré en fonction du risque s'est amélioré pour atteindre 27,6% (31 décembre 2024:
26,0%). Les prescriptions relatives aux fonds propres révisées de «Bale Il final» sont entrées en
vigueur le 1¢ janvier 2025. Chez Raiffeisen, la mise en ceuvre réussie et dans les délais de cette
révision des fonds propres a eu un effet positif sur les ratios pondérés en fonction des risques. Par
ailleurs, la forte capitalisation des bénéfices dans le modeéle coopératif et 'augmentation du capital
social grace a la souscription initiale et a la souscription multiple de parts sociales constituent la
base d'un renforcement continu des fonds propres. L'excellente situation du Groupe en matiére de
fonds propres est aussi régulierement saluée par les agences de notation. L'agence de notation
Fitch a confirmé les ratings de Raiffeisen au deuxieme trimestre 2025. Le Groupe fait également
partie des banques les mieux notées en comparaison internationale.

Le ratio TLAC de

27,6%

de Raiffeisen dépasse
largement les exigences
en matiere de fonds
propres.
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Perspectives pour le second
semestre

Dans I'ensemble, I'environnement de marché reste difficile, en raison de la faiblesse des taux d'in-
térét, la politique douaniére américaine et des incertitudes géopolitiques persistantes. En ce qui
concerne les opérations d'intéréts, Raiffeisen table sur une légére hausse du résultat au second
semestre 2025. La pression sur le résultat des opérations d’intéréts demeure toutefois en raison de
la baisse des taux directeurs. Le résultat des opérations de commissions et des prestations de ser-
vice devrait continuer d'évoluer au-dessus du niveau de I'exercice précédent. Dans |'ensemble,
Raiffeisen prévoit une évolution positive des affaires au second semestre 2025 et table sur un
résultat solide, qui ne devrait toutefois plus atteindre le bon niveau de I'exercice précédent. Le
Groupe bancaire est trés bien positionné et solidement capitalisé.

Raiffeisen table
sur un résultat annuel
solide.
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Bilan consolide

Bilan du Groupe

Variation
en 1000 CHF 31.12.2024 30.06.2025 en 1000 CHF in %
Actifs
Liquidités 40938600 40084 193 -854 407 -2,1
Créances sur les banques 6393337 5397301 -996 036 -15,6
Créances résultant d'opérations de financement de titres 1300532 1319470 18938 1,5
Créances sur la clientele 12269108 12682067 412959 3,4
Créances hypothécaires 220757314 226302103 5544789 2,5
Opérations de négoce 3734248 4848238 1113990 29,8
Valeurs de remplacement positives d'instruments financiers dérivés 2993823 2443763 -550 060 -18,4
Immobilisations financieres 12256299 13901337 1645038 13,4
Comptes de régularisation 409376 452989 43613 10,7
Participations non consolidées 748533 762175 13642 1,8
Immobilisations corporelles 2988219 2988435 216 0,0
Valeurs immatérielles 3517 2763 -754 -21,4
Autres actifs 817708 773029 -44679 -5,5
Total des actifs 305610614 311957863 6347249 2,1

Total des créances de rang subordonné 1125 2601 1476 131,2

dont avec obligation de conversion et/ou abandon de créance - - - -

Passifs
Engagements envers les banques 24515147 22004522 -2510625 -10,2
Engagements résultant d'opérations de financement de titres 660377 671934 11557 1,8
Engagements résultant des dép6ts de la clientéle 214876218 220406061 5529843 2,6
Engagements résultant d'opérations de négoce 571309 437 454 -133855 -23,4
Valeurs de remplacement négatives d'instruments financiers dérivés 2913418 3235749 322331 11,1
Engagements résultant des autres instruments financiers évalués 1598994 2326434 727 440 45,5
a la juste valeur
Obligations de caisse 154281 129039 —-25242 -16,4
Emprunts et préts sur lettres de gage 34189967 36036312 1846345 5,4
Comptes de régularisation 1067415 1291633 224218 21,0
Autres passifs 383749 165028 -218721 -57,0
Provisions 965337 992575 27238 2,8
Réserves pour risques bancaires généraux 250000 250000 - -
Capital social 3698625 3796423 97798 2,6
Réserves de bénéfice 18602375 19705116 1102741 5,9
Bénéfice du Groupe 1207902 554592 -653310 -54,1
Total des capitaux propres (sans part des intéréts minoritaires) 23758902 24306 131 547229 2,3
Part des intéréts minoritaires aux capitaux propres -44 500 -45 009 -509 1.1

dont part des intéréts minoritaires au bénéfice =127 -563 -436 343,3
Total des capitaux propres (avec part des intéréts minoritaires) 23714402 24261122 546720 2,3
Total des passifs 305610614 311957863 6347249 21

Total des engagements de rang subordonné 3559589 3377691 -181898 =51

dont avec obligation de conversion et/ou abandon de créance 3559589 3377691 -181898 =5,1

Opérations hors bilan
Engagements conditionnels 744348 743 684 -664 -0,1
Engagements irrévocables 14874675 15811529 936854 6,3
Engagements de libérer et d'effectuer des versements supplémentaires 148962 148962 - -
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Compte de résultat consolidé

Compte de résultat du Groupe

Variation
en 1000 CHF 01.01.-30.06.2024  01.01.-30.06.2025 en 1000 CHF en %
Produit des intéréts et des escomptes 2789301 2278128 -511173 -18,3
Produit des intéréts et des dividendes des immobilisations financiéres 43072 48 860 5788 13,4
Charges d'intéréts -1402219 -991509 410710 -29,3
Résultat brut des opérations d'intéréts 1430154 1335479 -94 675 -6,6
Variations des corrections de valeur pour risques de défaillance 1514 -10888 -12402 819,2
et pertes liées aux opérations d'intéréts
Résultat net des opérations d’intéréts 1431668 1324591 -107077 -7,5
Produit des commissions sur les opérations de négoce de titres 218582 255293 36711 16,8
et les placements
Produit des commissions sur les opérations de crédit 15213 16401 1188 7,8
Produit des commissions sur les autres prestations de service 201964 212564 10600 52
Charges de commissions -100138 -118026 —-17 888 17,9
Résultat des opérations de commissions et des prestations de service 335621 366232 30611 9,1
Résultat des opérations de négoce et de I'option de la juste valeur 125346 135983 10637 8,5
Résultat des aliénations d'immobilisations financiéres 5 273 268 5360,0
Produit des participations 32148 38241 6093 19,0
Résultat des immeubles 13883 14407 524 3,8
Autres produits ordinaires 15042 18089 3047 20,3
Autres charges ordinaires —-464 -329 135 -29,1
Autres résultats ordinaires 60614 70681 10067 16,6
Produit opérationnel 1953249 1897 487 -55762 -2,9
Charges de personnel 792176 -823882 -31706 4,0
Autres charges d'exploitation -287590 -300292 -12702 4,4
Charges d’exploitation -1079766 -1124174 -44408 41
Corrections de valeur sur participations, amortissements sur immobilisations -97 505 -93941 3564 -3,7
corporelles et valeurs immatérielles
Variations des provisions et autres corrections de valeur, pertes 364 -9160 -9524 2616,5
Résultat opérationnel 776342 670212 -106 130 -13,7
Produits extraordinaires 5354 2981 -2373 -44,3
Charges extraordinaires =151 -1113 -962 637,1
Impots -140739 -118051 22688 -16,1
Bénéfice du Groupe (y c. part des intéréts minoritaires) 640 806 554029 -86777 -13,5
Part des intéréts minoritaires au bénéfice 752 -563 189 -25,1
Bénéfice du Groupe 641558 554592 -86 966 -13,6
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Etat consolidé des capitaux propres

Etat consolidé des capitaux propres

Réserves pour Ecarts de
Réserves de  risques bancaires conversion  Part des intéréts

en 1000 CHF Capital social bénéfice généraux monétaire minoritaires Bénéfice Total
Capitaux propres au 01.01.2025 3698625 18602375 250000 - -44500 1207902 23714402
Augmentation du capital 158277 - - - - - 158277
Réduction du capital -60479 = = = = = —60479
Modification de la part des intéréts minoritaires = = = = 54 = 54
Modifications du périmétre de consolidation = = = = = = =
Ecarts de conversion monétaire - - - - - - -
Rémunération du capital social = = = = = -105161 -105161
C(l)n§titution de réserves pour risques bancaires = = = = = = =
généraux

Attribution aux réserves issues du bénéfice - 1102741 - - - -1102741 -
Autres prélevements sur la réserve issue du bénéfice = = = = = = =
Bénéfice - - - - -563 554592 554029
Capitaux propres au 30.06.2025 3796423 19705116 250000 - -45009 554592 24261122
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Modifications des principes de comptabilisation et d’'évaluation

L'inscription au bilan des opérations conclues mais non encore exécutées s'effectue, comme par le
passé, selon le principe de la date de conclusion. A titre d'exception, les opérations repo sont
désormais inscrites au bilan selon le principe de la date de reglement. Au jour de référence du
30 juin 2025, ce changement n'a aucune incidence matérielle.

Indications sur les facteurs ayant influencé la situation
économique durant la période sous revue ainsi que par rapport
a la période précédente

Depuis 2023, I'’économie suisse enregistre une croissance inférieure a la moyenne d’environ 1%.
Cela s'explique principalement par le fait que I'industrie exportatrice a perdu de son dynamisme en
raison de divers facteurs. La conjoncture morose en Allemagne a eu un impact particulierement
négatif a cet égard. En revanche, le secteur des services s'est montré solide et stable. Toutefois, de
nouveaux risques pésent actuellement sur I'évolution économique.

Le retour attendu a une croissance durable est de nouveau retardé, notamment en raison des tarifs
douaniers du gouvernement américain qui perturbent le commerce mondial. En outre, la situation
défavorable de I'industrie risque de se répercuter davantage sur le secteur intérieur. Les entreprises
de services se montrent également de plus en plus prudentes dans leurs recrutements et le ch6-
mage ne cesse d'augmenter. Grace a la faible pression inflationniste, les ménages bénéficient
toutefois d'une hausse sensible des revenus réels, ce qui maintient la dynamique de la consomma-
tion. Le contexte de taux bas soutient lui aussi la conjoncture nationale: les baisses de taux d'inté-
rét de la Banque nationale suisse (BNS) ont ainsi d’ores et déja relancé le secteur du batiment. Dans
I'ensemble, les effets contraires sur I'économie continuent pour l'instant de s'équilibrer. Jusqu'a la
date du rapport, ni les opérations hypothécaires ni les autres domaines d‘activité du Groupe
Raiffeisen n'ont donc connu de changements significatifs par rapport a la méme période de I'exer-
cice précédent. Toutefois, la baisse des taux directeurs décidée par la BNS a eu des répercussions
sur le résultat net des opérations d'intéréts et donc sur le bénéfice semestriel.

Produits extraordinaires et charges extraordinaires

Le produit extraordinaire a baissé de 2,4 millions de francs pour s'établir a 3,0 millions de francs.
Par rapport a la méme période de I'exercice précédent, les produits provenant de I'aliénation
d'immobilisations corporelles ont diminué. Les charges extraordinaires ont augmenté de 1,0 million
de francs pour s'établir a 1,1 million de francs. Cela s'explique principalement par les pertes accrues
sur |'aliénation d’'immobilisations corporelles.

Evénements déterminants apres le jour de référence
du bouclement intermédiaire

Aucun événement influant de maniére déterminante sur la situation patrimoniale, financiére ou de
rendement du Groupe Raiffeisen n'est survenu.
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Remarques concernant notamment les déclarations prospectives

La présente publication contient des déclarations prospectives qui refletent les estimations, hypo-
theses et prévisions de Raiffeisen Suisse société coopérative au moment de son élaboration. En
raison des risques, incertitudes et autres facteurs déterminants, les résultats futurs sont suscep-
tibles de diverger des déclarations prospectives. Raiffeisen Suisse société coopérative n'est pas
tenue d'actualiser les déclarations prospectives qui figurent dans la présente publication.
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