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Raiffeisen Fonds Global Invest: Beruhigungspille

Geschatzte Anlegerinnen und Anleger

In Windeseile rauschen laufend neue Nachrichten zu Politik und Wirtschaft durch die Medien: Die USA steigt im Alleingang aus
dem Atomabkommen mit Iran aus und stdsst die Ubrigen Vertragspartner vor den Kopf. Die von den USA auferlegten
Importstrafzélle drohen in einen Handelskrieg mit China auszuarten. Das historische Treffen zwischen dem US-Prasidenten und
Nordkoreas Machthaber sorgt fir Wirbel. Der Syrien-Konflikt spitzt sich zu. Die Meinungsverschiedenheiten der
Koalitionspartner der neuen, populistischen Regierung Italiens kratzen an den Eckpfeilern der Europdischen Union. Wen
wundert's, dass solch unerfreuliche Meldungen auf die Anlegerstimmung driicken? Darum méchte ich als getreuer Verwalter
Ihrer Anlage im Raiffeisen Fonds Global Invest ein paar beruhigende Worte an Sie richten.

Aus meiner Sicht ist die herrschende Nervositat stark geflhlsgetrieben, denn die Wirtschaft zeigt sich grundlegend robust.
Gemdss meinen Beobachtungen durften die Unternehmen dank des gesunden konjunkturellen Umfelds wiederum ansehnliche
Gewinne flr das zweite Quartal vorlegen kénnen. Dies stlitzt die Aktienmarkte vorderhand. Steigende Zinsen hauchen den
Anleihenmarkten wieder Leben ein, wobei die US-Notenbank schon mehrere Zinsrunden hinter sich hat, wahrend die
Europaische Zentralbank damit noch zuwartet. Der angezettelte Handelsstreit hingegen kénnte den bisherigen
Wachstumsgleichlauf der verschiedenen Wirtschaftsregionen empfindlich stéren. Dies hat mich dazu bewogen, das Risiko im
Raiffeisen Fonds Global Invest zu verringern.

Weniger Risiko bis sich die Lage beruhigt

e Den Aktienanteil habe ich abgebaut auf das langfristige strategische Gewicht: 20% bei der «Yield»-, 40% bei der
«Balanced»-, 60% bei der «Growth»- und 80% bei der «Equity»-Strategie. Uberdies habe ich einen Teil der US-Aktien
abgesichert, um Verluste abzufedern, falls die Aktienmaérkte korrigieren.

¢ Im Gegenzug habe ich den Anleihenanteil um langerfristige US-Anleihen erweitert, deren Renditen durch die
Zinserhohungen der US-Notenbank gestiegen sind. Die «Equity»-Strategie berticksichtigt derzeit keine Anleihen.

e Beiden 15% ausmachenden alternativen Anlagen habe ich das Engagement in Gold erhoht, das als sicherer Hafen
gilt.

e Durch die Aktienverkdufe liegt der Anteil liquider Mittel neu bei 9%. Damit kann ich allfallige kurzfristige Anlagechancen
nutzen.

So gern ich es tate, kann ich den Verursachern der geopolitischen Turbulenzen leider
keine Beruhigungsspritze verpassen. Aber mit den obigen Massnahmen kann ich dafur
sorgen, dass Sie nicht verzweifeln missen. Ich versichere lhnen, dass ich die
weltweiten Entwicklungen und die damit verbundenen Risiken fir Ihre Anlage
weiterhin fest im Auge behalten werde. Ich diskutiere meine Analysenergebnisse und
Einschatzungen auch mit meinen Team-Kollegen, die ebenfalls viel Erfahrung mit
gemischten Anlagen haben. So wachst unser gemeinsames Wissen immer weiter.
Darauf fussen all meine Anlageentscheide, die ich immerzu in hrem besten Interesse
falle.

Mit frsorglichen Grissen

Ilhr Andreas Bentzen
Senior Portfoliomanager, Vontobel Asset Management

FUr detaillierte Zahlen zu Ihrem Fonds fragen Sie lhren Kundenberater oder schauen Sie im Factsheet nach unter

www.raiffeisen.ch/fonds. R AI F F E I S E N
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Kein Angebot

Die in diesem Dokument erwahnten Fonds sind Fonds nach Luxemburgischem Recht. Die in dieser Publikation verdffentlichten Inhalte werden
ausschliesslich zu Informationszwecken bereitgestellt. Sie stellen also weder ein Angebot im rechtlichen Sinne noch eine Aufforderung oder
Empfehlung zum Erwerb resp. Verkauf von Anlageinstrumenten dar. Diese Publikation stellt kein Kotierungsinserat und keinen
Emissionsprospekt gem. Art. 652a bzw. Art. 1156 OR dar. Die alleine massgeblichen vollstandigen Bedingungen sowie die ausfuhrlichen
Risikohinweise zu diesen Produkten sind in den jeweiligen rechtsverbindlichen Verkaufsdokumenten (z.B. Prospekt, Fondsvertrag) enthalten.
Aufgrund gesetzlicher Beschrankungen in einzelnen Staaten richten sich diese Informationen nicht an Personen mit Nationalitat oder Wohnsitz
eines Staates, in welchem die Zulassung von den in dieser Publikation beschriebenen Produkten beschrankt ist. Diese Publikation ist weder dazu
bestimmt, dem Anwender eine Anlageberatung zukommen zu lassen, noch ihn bei Investmententscheiden zu unterstutzen. Investitionen in die
hier beschriebenen Anlagen sollten nur getétigt werden, nachdem eine entsprechende Kundenberatung stattgefunden hat, und/oder die
rechtsverbindlichen Verkaufsprospekte studiert wurden. Entscheide, welche aufgrund der vorliegenden Publikation getroffen werden, erfolgen
im alleinigen Risiko des Anlegers. Zeichnungen erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Prospektes, resp. des Fondsvertrages sowie der
«Wesentlichen Anlegerinformationen» (Key Investor Information Document KIID), denen der letzte Jahres- oder Halbjahresbericht beigefugt ist.
Diese Unterlagen konnen kostenlos bei Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, Raiffeisenplatz, CH-9001 St. Gallen, bei der Vontobel Asset
Management AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich und der Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich bezogen
werden.

Keine Haftung

Raiffeisen Schweiz Genossenschaft unternimmt alle zumutbaren Schritte, um die Zuverlassigkeit der prasentierten Daten zu gewabhrleisten.
Raiffeisen Schweiz Genossenschaft Gbernimmt aber keine Gewahr fir Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der in dieser Publikation
veroffentlichten Informationen. Raiffeisen Schweiz Genossenschaft haftet nicht fur allféllige Verluste oder Schaden (direkte, indirekte und
Folgeschdden), die durch die Verteilung dieser Publikation oder deren Inhalt verursacht werden oder mit der Verteilung dieser Publikation im
Zusammenhang stehen. Insbesondere haftet sie nicht flr Verluste infolge der den Finanzmarkten inharenten Risiken.

Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhéangigkeit der Finanzanalyse

Diese Publikation ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» der
Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg) finden demzufolge auf diese Publikation keine Anwendung.
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