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Raiffeisen Focus Interest & Dividend: griner Daumen

Geschatzte Anlegerinnen und Anleger

Angesichts der geopolitischen Unsicherheiten rund um den Ausstieg der USA aus dem Atomabkommen mit dem
Iran, den Handelsstreit der USA mit der Europaischen Union und China, das Kraftemassen zwischen den USA und
Nordkorea und die holprige Regierungsbildung in Italien liess ich bei meinen Anlageentscheidungen fir lhre Anlage
im Raiffeisen Focus Interest & Dividend Vorsicht walten. Wegen der nur knapp abgewendeten Regierungskrise in
Italien waren in der Eurozone risikodrmere Anlagen starker gesucht. Also stiegen die Risikopramien und schickten
die Anleihenkurse auf Talfahrt. Das betraf auch einige Titel in meinem Portfolio, weshalb der Fondswert im Mai
zurtickging.

Viele Anleger schienen ob all der Turbulenzen vergessen zu haben, in welch robuster Verfassung die Weltwirtschaft
immer noch ist. Die Aussicht auf erfreuliche Unternehmensgewinne fur das zweite Quartal stimmt mich vorderhand
zuversichtlich fur Aktien. Allerdings behalte ich die gegenwartigen Handelsstreitigkeiten im Auge. Sollten sie in
einen globalen Handelskrieg minden, kdnnte es namlich sein, dass das Wachstum friher oder spater an Dynamik
verliert und nicht mehr in allen Wirtschaftsregionen schon gleich lauft wie bis anhin.

Erspriessliche Gartenpflege

Derzeit halte ich im Fonds 33% Aktien, wobei ich rund ein Drittel davon abgesichert habe. Denn Ziel ist, dass der
Fondswert moéglichst stabil bleibt. In der Sommerzeit ist saisonbedingt die Liquiditat an den Markten generell
geringer. Das heisst, manche Titel sind dann weniger gut handelbar. Umso eher sind Kursverwerfungen maéglich.
Daraus kénnten sich aber interessante Anlagechancen ergeben. Damit ich solche unmittelbar nutzen kann, halte
ich im Fonds derzeit 7% an Mitteln liquid. Anleihen gewichte ich aktuell mit 60%, wobei ich viele Titel halte, die
von steigenden Zinsen profitieren sollten. Die USA hat bereits erste Zinserh6hungen hinter sich und weitere stehen
an. Europa will voraussichtlich Mitte nachsten Jahres Folge leisten.

In den ersten sechs Monaten hat der Fonds bereits mehr als 1,25% an ausschittbaren Ertragen fir Sie verdient.
Damit spriesst er seinem primaren Anlageziel — einer Ausschiittung von 2,5% des Nettoinventarwerts pro Jahr —
erwartungsgemass entgegen. Ich werde den Garten weiterhin hegen und pflegen, damit Sie sich Uber Ihre erste
Ernte freuen kénnen.

Mit optimistischen Grlssen

Ihr Dominik Zérner
Senior Portfoliomanager, Vontobel Asset Management

FUr detaillierte Zahlen zu Ihrem Fonds fragen Sie Ihren Kundenberater oder schauen Sie im Factsheet nach unter
www.raiffeisen.ch/fonds.

RAIFFEISEN



Investorenbrief Spezial 2. Juli 2018

Kein Angebot

Die in diesem Dokument erwahnten Fonds sind Fonds nach Schweizer Recht. Die in dieser Publikation verdffentlichten Inhalte werden
ausschliesslich zu Informationszwecken bereitgestellt. Sie stellen also weder ein Angebot im rechtlichen Sinne noch eine Aufforderung oder
Empfehlung zum Erwerb resp. Verkauf von Anlageinstrumenten dar. Diese Publikation stellt kein Kotierungsinserat und keinen
Emissionsprospekt gem. Art. 652a bzw. Art. 1156 OR dar. Die alleine massgeblichen vollstandigen Bedingungen sowie die ausfuhrlichen
Risikohinweise zu diesen Produkten sind in den jeweiligen rechtsverbindlichen Verkaufsdokumenten (z.B. Prospekt, Fondsvertrag) enthalten.
Aufgrund gesetzlicher Beschrankungen in einzelnen Staaten richten sich diese Informationen nicht an Personen mit Nationalitat oder Wohnsitz
eines Staates, in welchem die Zulassung von den in dieser Publikation beschriebenen Produkten beschrankt ist. Diese Publikation ist weder dazu
bestimmt, dem Anwender eine Anlageberatung zukommen zu lassen, noch ihn bei Investmententscheiden zu unterstutzen. Investitionen in die
hier beschriebenen Anlagen sollten nur getétigt werden, nachdem eine entsprechende Kundenberatung stattgefunden hat, und/oder die
rechtsverbindlichen Verkaufsprospekte studiert wurden. Entscheide, welche aufgrund der vorliegenden Publikation getroffen werden, erfolgen
im alleinigen Risiko des Anlegers. Zeichnungen erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Prospektes, resp. des Fondsvertrages sowie der
«Wesentlichen Anlegerinformationen» (Key Investor Information Document KIID), denen der letzte Jahres- oder Halbjahresbericht beigefugt ist.
Diese Unterlagen konnen kostenlos bei Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, Raiffeisenplatz, CH-9001 St. Gallen, bei der Vontobel Asset
Management AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich und der Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich bezogen
werden.

Keine Haftung

Raiffeisen Schweiz Genossenschaft unternimmt alle zumutbaren Schritte, um die Zuverlassigkeit der prasentierten Daten zu gewabhrleisten.
Raiffeisen Schweiz Genossenschaft Gbernimmt aber keine Gewahr fir Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der in dieser Publikation
veroffentlichten Informationen. Raiffeisen Schweiz Genossenschaft haftet nicht fur allféllige Verluste oder Schaden (direkte, indirekte und
Folgeschdden), die durch die Verteilung dieser Publikation oder deren Inhalt verursacht werden oder mit der Verteilung dieser Publikation im
Zusammenhang stehen. Insbesondere haftet sie nicht fir Verluste infolge der den Finanzmarkten inharenten Risiken.

Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhéangigkeit der Finanzanalyse

Diese Publikation ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» der
Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg) finden demzufolge auf diese Publikation keine Anwendung.
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