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Raiffeisen Futura Global Bond:
Schatten- und Sonnenseiten

Geschatzte Anlegerinnen und Anleger

Geniessen auch Sie den Sommer, der uns dieses Jahr schon so viel Sonnenschein und Warme bescherte? Gegen
Ende Juli suchte sogar der Mond Schutz im Schatten der Erde, wo er sich fast zwei Stunden lang zur langsten
totalen Mondfinsternis des 21. Jahrhunderts versteckte. Inmitten dieser herrlichen Saison mache ich es anders: ich
trete aus dem Schatten und werfe fur Sie Licht auf die jingsten Anlageentscheidungen im Raiffeisen Futura Global
Bond — mit der Absicht, dass Sie als Anleger die Wertentwicklung des Fonds besser nachvollziehen kénnen.

Anleihenmarkte auf der Achterbahn

In der ersten Jahreshalfte zeigte sich die Weltwirtschaft in grundlegend gesunder Verfassung. Entsprechend stiegen
die Anleihenrenditen in den ersten Monaten an. Doch die Anleihenmarkte waren hin- und hergerissen im Bann
politischer Ereignisse, welche die Anleger nervds machten. Zu den wichtigsten gehoérten das Kraftemessen der USA
und Nordkorea als Atommachte, der Ausstieg der USA aus dem Nuklear-Abkommen mit Iran ohne Abstimmung
mit den Allianz-Partnern, der von US-Prasident Trump angezettelte Handelskonflikt, die Fliichtlingsstrom-Krise in
Europa und lItaliens neue Regierung, die an den Grundpfeilern der Europaischen Union rittelte. Die weltweite
Verunsicherung léste eine Flucht in risikoarme Anlagen aus. Dadurch sanken die Renditen von Staatsanleihen — in
den USA vorubergehend, in den Kernlandern der Eurozone sogar unter das Niveau vom Jahresbeginn. Derweil
stiegen die Risikoaufschlage von Unternehmensanleihen und von Anleihen aus Randlandern der Eurozone.

Zinsen und Kurse aneinander gekoppelt

Als Anleihenanleger kennen Sie folgende Mechanismen:

e Die Entwicklung der Anleihenpreise hangt in entgegengesetzter Richtung von der Entwicklung der Zinsen bzw.
Anleihenrenditen ab: steigen letztere, sinken erstere, und umgekehrt.

o Kurzfristige Anleihen sind weniger anfallig fir Zinsbewegungen.

Daher begiinstigten vor allem folgende Anlageentscheide die Wertentwicklung des Raiffeisen Futura Global Bond:
e Vorzug kurzerer Laufzeiten bei Anleihen in US-Dollar, da die US-Zinsen stiegen
e Positionen in Anleihen der Eurozone, wo das Zinsniveau generell sank

Bremsend wirkten vor allem folgende Entscheide:
e Vorzug spanischer und italienischer Unternehmensanleihen, deren Risikoaufschlage stiegen
e Positionen mit BB- und BBB-Rating, deren Risikoaufschlage ebenfalls stiegen
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Variantenreich — vorsichtig — nachhaltig

Die Verunsicherung der Anleger ist nicht gewichen und bewegt die Markte weiter im Zickzack. Im trans-
atlantischen Handelskonflikt um Importzélle tritt immerhin zwischen dem US-Prasidenten und dem Vorsitzenden
der EU-Kommission Kompromissbereitschaft zu Tage. Zwischen den USA und China dagegen herrschen harsche
Téne. Abzuwarten bleibt auch, wie schonend die seit Jahren grossziigige Geldzufuhr der Zentralbanken gedrosselt
wird. Anders als die US-Notenbank, welche die Zinsen weiter anheben dirfte, will die Europaische Zentralbank
damit voraussichtlich bis Mitte nachsten Jahres zuwarten.

Angesichts dieser Unwagbarkeiten ist Vorsicht angebracht nach der bewéhrten Regel des Diversifizierens:
Kombiniere Anleihen unterschiedlicher Laufzeiten von Herausgebern aus verschiedenen Landern und
Branchen!

Der Raiffeisen Futura Global Bond halt sich an diese Regel und setzt aktuell folgende Akzente:

¢ Grosser Anteil an hochster Kreditqualitat, also AAA- und AA-Ratings (Durchschnitts-Rating des Portfolios:
A+)

¢ Anleihen in US-Dollar: Industriesektor, zum Beispiel IT-Firmen, und kiirzere Laufzeiten bevorzugt

e Anleihen in Euro: Unternehmensanleihen, besonders Finanzwerte, von Randléandern der Eurozone
bevorzugt gegenuber Kernlandern

o Wechselkursrisiken gegenlber dem Schweizer Franken abgesichert

e Hoherer Anteil an liquiden Mitteln, um jederzeit attraktive Anlagechancen nutzen zu kénnen, die sich aus
Marktbewegungen ergeben

Abschliessend mochte ich betonen, dass der Raiffeisen Futura Global Bond nur in Anleihen von Herausgebern
investiert, die ethische Prinzipien gross schreiben, der Umwelt und Gesellschaft Sorge tragen und flr die
Herausforderungen der Zukunft gewappnet sind. Mit lhrer Fondsanlage helfen Sie also mit, dass auch unsere
Nachfolger-Generationen noch faszinierende Mondfinsternisse beobachten kénnen und nicht in véllig Gberhitzten
Sommern verschmachten.

Warmste Grisse aus der Sommersaison

Ihr Manfred Blichler
Senior Portfolio Manager, Vontobel Asset Management

Fur detaillierte Zahlen zu lhrem Fonds fragen Sie Ihren Kundenberater oder schauen Sie im Factsheet nach unter
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Kein Angebot

Die in diesem Dokument erwahnten Fonds sind Fonds nach Schweizer Recht. Die in dieser Publikation verdffentlichten Inhalte werden
ausschliesslich zu Informationszwecken bereitgestellt. Sie stellen also weder ein Angebot im rechtlichen Sinne noch eine Aufforderung oder
Empfehlung zum Erwerb resp. Verkauf von Anlageinstrumenten dar. Diese Publikation stellt kein Kotierungsinserat und keinen
Emissionsprospekt gem. Art. 652a bzw. Art. 1156 OR dar. Die alleine massgeblichen vollstandigen Bedingungen sowie die ausfuhrlichen
Risikohinweise zu diesen Produkten sind in den jeweiligen rechtsverbindlichen Verkaufsdokumenten (z.B. Prospekt, Fondsvertrag) enthalten.
Aufgrund gesetzlicher Beschrankungen in einzelnen Staaten richten sich diese Informationen nicht an Personen mit Nationalitat oder Wohnsitz
eines Staates, in welchem die Zulassung von den in dieser Publikation beschriebenen Produkten beschrankt ist. Diese Publikation ist weder dazu
bestimmt, dem Anwender eine Anlageberatung zukommen zu lassen, noch ihn bei Investmententscheiden zu unterstutzen. Investitionen in die
hier beschriebenen Anlagen sollten nur getétigt werden, nachdem eine entsprechende Kundenberatung stattgefunden hat, und/oder die
rechtsverbindlichen Verkaufsprospekte studiert wurden. Entscheide, welche aufgrund der vorliegenden Publikation getroffen werden, erfolgen
im alleinigen Risiko des Anlegers. Zeichnungen erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Prospektes, resp. des Fondsvertrages sowie der
«Wesentlichen Anlegerinformationen» (Key Investor Information Document KIID), denen der letzte Jahres- oder Halbjahresbericht beigefugt ist.
Diese Unterlagen konnen kostenlos bei Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, Raiffeisenplatz, CH-9001 St. Gallen, bei der Vontobel Asset
Management AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich und der Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich bezogen
werden.

Keine Haftung

Raiffeisen Schweiz Genossenschaft unternimmt alle zumutbaren Schritte, um die Zuverlassigkeit der prasentierten Daten zu gewabhrleisten.
Raiffeisen Schweiz Genossenschaft Gbernimmt aber keine Gewahr fir Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der in dieser Publikation
veroffentlichten Informationen. Raiffeisen Schweiz Genossenschaft haftet nicht fur allféllige Verluste oder Schaden (direkte, indirekte und
Folgeschdden), die durch die Verteilung dieser Publikation oder deren Inhalt verursacht werden oder mit der Verteilung dieser Publikation im
Zusammenhang stehen. Insbesondere haftet sie nicht fir Verluste infolge der den Finanzmarkten inharenten Risiken.

Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhéangigkeit der Finanzanalyse

Diese Publikation ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» der
Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg) finden demzufolge auf diese Publikation keine Anwendung.
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