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Raiffeisen Futura Swiss Stock:
gezielt gepruft und gewahlt

Geschatzte Anlegerinnen und Anleger

Rekordheisser Sommer, titeln die Medien. Die Boden lechzen so sehr nach Wasser, dass die Schweiz ihren
Geburtstag wegen Waldbrandgefahr ohne Feuerwerk feierte. In Asien schwellen die Wassermassen der Regenzeit
zeitweise derart an, dass Riesengebiete Uberfluten und sogar Staudamme brechen. In Sachen Klima scheint nichts
mehr beim Alten zu sein. Bereits spricht man von der neuen Normalitat. Dieser Begriff nahm auch die Welt des
Anlegens in Beschlag, wo seit der Finanzkrise vieles nicht mehr nach den gekannten Mustern funktioniert und oft
vom unvorhersehbaren Verhalten der Investoren Gbersteuert wird.

Erstaunliche Gelassenheit

So geschah es auch fruh in diesem Jahr, als ein unerwarteter Aktienmarkteinbruch den Anlegern in die Glieder
fuhr. Der Schrecken verflog aber schnell wieder. Denn die Unternehmen warteten mit erfreulichen Gewinnen auf
und die gesunde Weltwirtschaft wuchs weiter. Dann nahmen politische Ereignisse Uberhand. Die USA zettelten mit
dem Erlassen von Importzéllen einen transatlantischen Handelskonflikt an, verhangten im Alleingang neue
Sanktionen gegen den Iran und wiesen das atommachtgierige Nordkorea in die Schranken, wahrend bei den
Regierungswahlen in Italien Populisten siegten, welche die Europaische Union aufzumischen versuchen. Aber die
Anleger blieben erstaunlich gelassen. So konnten die Aktienmarkte den Knick vom Februar zumindest teilweise
ausbugeln, wobei sich die Nebenwerte im Schnitt besser entwickelten als die Standardwerte.* Dank meiner
gezielten Auswahl und flexiblen Gewichtung der Positionen im Raiffeisen Futura Swiss Stock legte der Fonds seit
Jahresbeginn an Wert zu und schnitt bislang besser ab, als wenn ich wahllos samtliche Schweizer Aktien gekauft
hatte und sie stur gleich gewichtet hatte, wie es der Schweizer Aktienmarktindex SPI tut.

Trau, schau, wem

Ich weiche gezielt von diesem Index ab und gewichte jene Titel starker, die mich am meisten Uberzeugen in den

detaillierten Unternehmensanalysen, die ich laufend zusammen mit meinem auf Schweizer Aktien eingefuchsten

Team anstelle. Folgende Positionen begiinstigten die Wertentwicklung des Fonds besonders:

e Computerzubehor-Hersteller Logitech, der sich auf unvermindert starkem Wachstumskurs befindet

e Pharmazulieferer Lonza, dessen Healthcare-Bereich sich erfreulich entwickelt und der fir das stark vom
Wirtschaftszyklus abhangige Wassergeschaft strategische Lésungen prift

e Bauchemie-Hersteller Sika, der einen Erbstreit beilegte, die Kapitalstruktur modernisierte und gerustet ist, um
gewinnsteigernde Ubernahmen zu stemmen

e Zahnimplantate-Hersteller Straumann, der seinen Umsatz geografisch breit abgestitzt kraftig steigerte

e Bankensoftware-Hersteller Temenos, der sich nach einem erfolglosen Ubernahmeplan fir den Rickkauf
eigener Aktien entschied

* Nebenwerte sind klein bis mittelgross (Small&Mid Caps), Standardwerte gross (Large Caps), gemessen an ihrem Borsenwert (= aktueller Kurs x
Anzahl frei handelbare Aktien, die nicht im Besitz von Grossaktionaren oder des Unternehmens selbst sind).
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Bremsend wirkten vor allem folgende Positionen:

o Halbleiter-Hersteller AMS, der wegen verzdgerter Nachfrage seitens Apple ein schlechteres Ergebnis
ankundigte

e Baustoff-Hersteller LafargeHolcim, gegen den ein Verfahren wegen Terrorfinanzierung eréffnet wurde

e Textilmaschinen-Hersteller Rieter, dessen Geschaft Uber die letzten Monate in Asien wie auch in Europa,
besonders der Tlrkei, weniger erfreulich lief

e Technologiekonzern ABB, der bei den Grossauftragen aller Geschaftsbereiche mit Verzogerungen kampft

¢ Industriekonzern Metall Zug, in dessen Bereich Infection Control es trotz Restrukturierung harzt

Ausstechen von Schwergewichten

Jungst schafften die Privatbank Julius Bar, der Vermdgensverwalter Partners Group und Valiant, eine Bank fir
Privat- und kleine bis mittelgrosse Firmenkunden, den Sprung in das Futura-Nachhaltigkeitsuniversum. Da die drei
meine hohen Qualitatsanspriche erfullen, nahm ich sie ins Fonds-Portfolio auf. Nestlé und Swatch Group dagegen
werden den Futura-Nachhaltigkeitskriterien nicht gerecht. Ihre Aktienkurse legten zu und brachten als Index-
Schwergewichte den SPI schén voran. Um diesem fehlenden Beitrag im Fonds beizukommen, muss ich mir gute
Anlageideen einfallen lassen.

Nicht minder wichtig ist, dass ich defensive Qualitatswerte, die im unglnstigen Umfeld weniger leiden, mit
zyklischen kombiniere, die im glnstigen Umfeld mehr profitieren. Wahrend ich dafirr sorge, dass die Firmen, in die
der Raiffeisen Futura Swiss Stock investiert, nicht frei aus dem Bauch heraus gewahlt, sondern sorgfaltig auf
Nachhaltigkeit und Qualitat geprift sind, helfen Sie durch Ihr Engagement im Fonds mit, der neuen Klima-
Normalitat Grenzen zu setzen.

Grusse aus der Sommerhitze }

Ihr Marc Hdnni
Senior Portfolio Manager, Vontobel Asset Management

Fur detaillierte Zahlen zu lhrem Fonds fragen Sie Ihren Kundenberater oder schauen Sie im Factsheet nach unter

o RAIFFEISEN



Investorenbrief August 2018

Kein Angebot

Die in diesem Dokument erwahnten Fonds sind Fonds nach Schweizer Recht. Die in dieser Publikation verdffentlichten Inhalte werden
ausschliesslich zu Informationszwecken bereitgestellt. Sie stellen also weder ein Angebot im rechtlichen Sinne noch eine Aufforderung oder
Empfehlung zum Erwerb resp. Verkauf von Anlageinstrumenten dar. Diese Publikation stellt kein Kotierungsinserat und keinen
Emissionsprospekt gem. Art. 652a bzw. Art. 1156 OR dar. Die alleine massgeblichen vollstandigen Bedingungen sowie die ausfuhrlichen
Risikohinweise zu diesen Produkten sind in den jeweiligen rechtsverbindlichen Verkaufsdokumenten (z.B. Prospekt, Fondsvertrag) enthalten.
Aufgrund gesetzlicher Beschrankungen in einzelnen Staaten richten sich diese Informationen nicht an Personen mit Nationalitat oder Wohnsitz
eines Staates, in welchem die Zulassung von den in dieser Publikation beschriebenen Produkten beschrankt ist. Diese Publikation ist weder dazu
bestimmt, dem Anwender eine Anlageberatung zukommen zu lassen, noch ihn bei Investmententscheiden zu unterstutzen. Investitionen in die
hier beschriebenen Anlagen sollten nur getétigt werden, nachdem eine entsprechende Kundenberatung stattgefunden hat, und/oder die
rechtsverbindlichen Verkaufsprospekte studiert wurden. Entscheide, welche aufgrund der vorliegenden Publikation getroffen werden, erfolgen
im alleinigen Risiko des Anlegers. Zeichnungen erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Prospektes, resp. des Fondsvertrages sowie der
«Wesentlichen Anlegerinformationen» (Key Investor Information Document KIID), denen der letzte Jahres- oder Halbjahresbericht beigefugt ist.
Diese Unterlagen konnen kostenlos bei Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, Raiffeisenplatz, CH-9001 St. Gallen, bei der Vontobel Asset
Management AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich und der Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich bezogen
werden.

Keine Haftung

Raiffeisen Schweiz Genossenschaft unternimmt alle zumutbaren Schritte, um die Zuverlassigkeit der prasentierten Daten zu gewabhrleisten.
Raiffeisen Schweiz Genossenschaft Gbernimmt aber keine Gewahr fir Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der in dieser Publikation
veroffentlichten Informationen. Raiffeisen Schweiz Genossenschaft haftet nicht fur allféllige Verluste oder Schaden (direkte, indirekte und
Folgeschdden), die durch die Verteilung dieser Publikation oder deren Inhalt verursacht werden oder mit der Verteilung dieser Publikation im
Zusammenhang stehen. Insbesondere haftet sie nicht fir Verluste infolge der den Finanzmarkten inharenten Risiken.

Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhéangigkeit der Finanzanalyse

Diese Publikation ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» der
Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg) finden demzufolge auf diese Publikation keine Anwendung.
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