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Raiffeisen Pension Invest Futura: Gesundes Universum

Geschatzte Anlegerinnen und Anleger

Hatten Sie am letzten Freitag im Juli auch Gelegenheit, am sternenklaren Nachthimmel die langste totale
Mondfinsternis des 21. Jahrhunderts zu beobachten? Fast magisch erschien der Vollmond zartrot verschleiert Gber
dem Hugelsaum und bequemte sich erst nach mehr als eineinhalb Stunden dazu, allmahlich aus dem Erdschatten
aufzutauchen und sein vertrautes Goldgelb zuriickzugewinnen. Nun ist das seltene Phanomen in unserem
Sonnensystem wieder vorbei und ich bin in mein Anlageuniversum zurtickgekehrt. Darin suche ich als
Fondsmanager des Raiffeisen Pension Invest Futura die beste Himmelskorper-Konstellation fur Sie.

Seit meinem letzten Brief von Mitte Juni sind sowohl die Aktien- als auch die Anleihenmaérkte im Zickzack auf ihrer
Bahn weitergezogen. Viele erfreuliche Unternehmensergebnisse verschafften etwas Erleichterung und bestatigten
die nach wie vor gesunde Verfassung der Wirtschaft. Doch der transatlantische Handelskonflikt schwelte weiter.
Zwar zeigte sich der US-Prasident in jungsten Verhandlungen mit dem EU-Vorsitzenden Uberraschend
kompromissbereit. Zwischen den USA und China bleibt die Lage aber angespannt. Ebenfalls schwer einzuschatzen
ist, wie schonend die seit Jahren grosszligige Geldzufuhr gedrosselt wird. Anders als die US-Notenbank, welche
bereits mit Zinserhéhungen begonnen hat, will die Europaische Zentralbank damit voraussichtlich bis Mitte
nachsten Jahres zuwarten.

Gesundheit im Portfolio

Aufgrund dieser Unsicherheiten halte ich an der Teilabsicherung des Aktien-Engagements fest. Ich bin auch
sorgfaltig Uber die Bewertungsbiicher gegangen und habe den Sektor-Schwerpunkt von Technologie auf
Gesundheit verlagert. Denn die Kurse der Aktien von Unternehmen, die im Chemie-/Pharma-Geschaft, in
Biotechnologie oder Medizintechnik tatig sind, entwickelten sich seit 2016 tendenziell schwach. Deshalb sind viele
von ihnen nun glnstiger als Aktien von Technologie-Firmen, die nach starken Kursgewinnen tberteuert sind und
schon alle rosigen Geschaftsaussichten im Kurs enthalten. Das Gesundheitswesen gilt als defensiver Sektor, der
weniger vom Wirtschaftszyklus abhangt. Viele darin tatige Unternehmen sind finanziell gesund und gut gerustet,
um langerfristig stabile Ertrage zu erzielen. Fiir wachsende Gewinne spricht, dass immer mehr neue Medikamente
zugelassen werden.

Im Gesundheitssektor bevorzuge ich folgende Namen:
e Schweizer Aktien: Novartis, Roche, Lonza, Sonova, Straumann
e Globale Aktien: Amgen, Celgene

Im Technologiesektor habe ich folgende Positionen abgebaut:
o Globale Aktien: Alphabet, Cognizant, Microsoft

Da mit dem Zinsanstieg in den USA der US-Dollar aufgewertet hat, habe ich das Engagement in dieser Wahrung
erhoht. Bei Anleihen halte ich die durchschnittliche Restlaufzeit insgesamt eher kurz. So kann ich die Verluste
begrenzen, wenn steigende Zinsen die Anleihenkurse drlicken, die in entgegengesetzter Richtung voneinander
abhangig sind.
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Astronomisch genau

Wie im Weltraum bleibt auch in der Anlagewelt nichts unverriickbar an seinem Platz, weder an den Markten noch
bei den Unternehmen. Diese Bahnen verfolge ich zusammen mit meinen auf gemischte Anlagen spezialisierten
Kollegen ununterbrochen mit dem Teleskop, um das Portfolio richtig zu justieren. Dieses ist stets so durchmischt,
dass ich die attraktivsten Renditechancen nutzen kann, ohne irgendwo zu viel Risiko anzuhaufen — fast wie im
Weltall, wo in mehreren Sonnensystemen verschieden grosse und unterschiedlich helle Gestirne verstreut sind.

Zu guter Letzt ist das Futura-Universum nachhaltig, lasst also ausschliesslich Unternehmen zu, die
verantwortungsvoll mit der Umwelt und Gesellschaft umgehen, ethische Prinzipien befolgen und fur die
Herausforderungen der Zukunft gewappnet sind. Somit tragen Sie durch Ihr Engagement im Raiffeisen Pension
Invest Futura dazu bei, dass auch die Generationen nach uns von unserem Planeten aus das Weltall bestaunen
kdnnen.

Astronomische Grisse

Ihr Andreas Bentzen
Senior Portfolio Manager, Vontobel Asset Management

Fur detaillierte Zahlen zu Ihrem Fonds fragen Sie Ihren Kundenberater oder schauen Sie im Factsheet nach unter
www.raiffeisen.ch/fonds.

Kein Angebot

Die in diesem Dokument erwahnten Fonds sind Fonds nach Schweizer Recht. Die in dieser Publikation verdffentlichten Inhalte werden
ausschliesslich zu Informationszwecken bereitgestellt. Sie stellen also weder ein Angebot im rechtlichen Sinne noch eine Aufforderung oder
Empfehlung zum Erwerb resp. Verkauf von Anlageinstrumenten dar. Diese Publikation stellt kein Kotierungsinserat und keinen
Emissionsprospekt gem. Art. 652a bzw. Art. 1156 OR dar. Die alleine massgeblichen vollstandigen Bedingungen sowie die ausfuhrlichen
Risikohinweise zu diesen Produkten sind in den jeweiligen rechtsverbindlichen Verkaufsdokumenten (z.B. Prospekt, Fondsvertrag) enthalten.
Aufgrund gesetzlicher Beschrankungen in einzelnen Staaten richten sich diese Informationen nicht an Personen mit Nationalitat oder Wohnsitz
eines Staates, in welchem die Zulassung von den in dieser Publikation beschriebenen Produkten beschrankt ist. Diese Publikation ist weder dazu
bestimmt, dem Anwender eine Anlageberatung zukommen zu lassen, noch ihn bei Investmententscheiden zu unterstutzen. Investitionen in die
hier beschriebenen Anlagen sollten nur getétigt werden, nachdem eine entsprechende Kundenberatung stattgefunden hat, und/oder die
rechtsverbindlichen Verkaufsprospekte studiert wurden. Entscheide, welche aufgrund der vorliegenden Publikation getroffen werden, erfolgen
im alleinigen Risiko des Anlegers. Zeichnungen erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Prospektes, resp. des Fondsvertrages sowie der
«Wesentlichen Anlegerinformationen» (Key Investor Information Document KIID), denen der letzte Jahres- oder Halbjahresbericht beigefugt ist.
Diese Unterlagen konnen kostenlos bei Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, Raiffeisenplatz, CH-9001 St. Gallen, bei der Vontobel Asset
Management AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich und der Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich bezogen
werden.

Keine Haftung

Raiffeisen Schweiz Genossenschaft unternimmt alle zumutbaren Schritte, um die Zuverlassigkeit der prasentierten Daten zu gewabhrleisten.
Raiffeisen Schweiz Genossenschaft Gbernimmt aber keine Gewahr fir Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der in dieser Publikation
veroffentlichten Informationen. Raiffeisen Schweiz Genossenschaft haftet nicht fur allféllige Verluste oder Schaden (direkte, indirekte und
Folgeschdden), die durch die Verteilung dieser Publikation oder deren Inhalt verursacht werden oder mit der Verteilung dieser Publikation im
Zusammenhang stehen. Insbesondere haftet sie nicht flr Verluste infolge der den Finanzmarkten inharenten Risiken.

Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhéangigkeit der Finanzanalyse

Diese Publikation ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» der
Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg) finden demzufolge auf diese Publikation keine Anwendung.
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