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Raiffeisen Futura Swiss Stock:
Schweizer Aktien standhaft genug?

Geschatzte Anlegerinnen und Anleger

Die Weltwirtschaft wachst zwar nach wie vor, doch der transatlantische Handelskonflikt brodelt weiter, derzeit vor
allem zwischen den USA und China. Gleichzeitig droht die Ordnung in der Eurozone aus den Fugen zu geraten,
Uber die sich Italiens populistische Regierung furios Luft macht, wahrend Grossbritanniens Austritt aus der EU ein
diffuses Kapitel bleibt. In der Tlrkei wie auch einigen Schwellenlandern Lateinamerikas werten die Wahrungen
markant ab, wahrend der US-Dollar Starke zeigt. Solche Gegensatze und Unwagbarkeiten verdunkeln den
Anlagehimmel mit bedrohlichen Wolken. Werden sie dem bislang sicheren Hafen Schweiz etwas anhaben kénnen?
Werden sie und der wieder erstarkte Franken die kiinftigen Gewinne von Schweizer Unternehmen beschneiden
und deren Aktienkurse auf Talfahrt schicken?

Kriegsbeil im Welthandel ausgegraben

Beim Blick Uber die Grenzen bereitet mir derzeit der transatlantische Handelsstreit, den die USA mit ihren
Importzéllen anzettelten, am meisten Sorgen. Sie sollen die US-Wirtschaft schiitzen und den Transfer eigens
entwickelter Technologien ins Ausland unterbinden. Waren letzten Herbst erst Solar-Module und Waschmaschinen
davon betroffen, kamen friih in diesem Jahr Stahl und Aluminium dazu. Schlichtungsgesprache zwischen der US-
Regierung und der EU-Kommission verhalfen zu einem vorlaufigen Kompromiss flr die Eurozone. Die Chinesen
hingegen beweisen ihren eisernen Kampfwillen durch Vergeltungsmassnahmen, darauf bedacht, den USA ihre
wirtschaftliche Vormachtstellung abspenstig zu machen. Als nachstes werden Z6lle auf Autos erwogen, was die
mit der EU vereinbarte «Waffenruhe» Liigen strafen wiirde und nicht nur fir sie, sondern auch fir die Schweiz
einschneidende Folgen hatte. Denn die Wirtschaftsleistung der Schweiz besteht rund zur Halfe aus Handel mit dem
Ausland. Falls die erwahnten Zolle auf die Schweiz abgewalzt werden, konnten unsere Handelsbeziehungen
empfindlich gestort werden.

Weltkonjunktur freundlich — Schweizer Wirtschaft in Hochform

Vorderhand wachst aber die Konjunktur sowohl in den USA als auch in der Eurozone weiter, was zusammen mit
vorteilhaften Wechselkursbedingungen die Gewinne von Schweizer Unternehmen nachhaltig beginstigen durfte.
Nach meinen Schatzungen durften Aktien mit kleiner bis mittelgrosser Marktkapitalisierung* — die sogenannten
Small & Mid Caps — im laufenden und kommenden Jahr ihre Gewinne um 10% oder sogar darliber hinaus steigern
kénnen — gerade jene von Unternehmen, die sich in Nischenmarkten beispielsweise der Bauzulieferer-Industrie
oder des Technologiesektors erfolgreich etabliert haben. Bei Aktien mit grosser Marktkapitalisierung* — auch Blue
Chips genannt — dirften sich vor allem jene von Finanz-, Pharma- und Luxusglter-Unternehmen von ihrer
vorUbergehenden Durststrecke erholen.

* Marktkapitalisierung = aktueller Aktienkurs x Anzahl frei handelbare Aktien,
die nicht im Besitz von Grossaktionaren oder des Unternehmens selbst sind
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Bestenauslese mit System

Wahrend im Handelskrieg das letzte Wort noch lange nicht gesprochen ist, erscheint mir umso wichtiger, dass ich
fur das Portfolio des Raiffeisen Futura Swiss Stock samt und sonders Unternehmen wahle, die dem typisch hohen
Schweizer Qualitdtsanspruch gerecht werden. Hierfur decken wir in meinem Schweizer Aktien-Team zu finft
die gut handelbaren 90%, also rund 120 Aktien der Schweizer Bérse ab. Fir den Raiffeisen Futura Swiss Stock
nehmen wir davon jene der 30 bis 50 Unternehmen genauestens unter die Lupe, die im Anlageuniversum
verbleiben, nachdem unser externer, auf Nachhaltigkeit spezialisierter Partner sie auf Umwelt- und
Sozialvertraglichkeit sowie ethische Geschaftsfiihrung geprift hat.

Seit Anfang dieses Jahres haben einige Schweizer Aktien, die ich im Portfolio des Raiffeisen Futura Swiss Stock
halte, sehr erfreuliche Kursgewinne erzielt. Dazu gehdren der Schokolade-Hersteller Lindt & Sprungli, der
Computerzubehér-Hersteller Logitech, der Zahnimplantate-Hersteller Straumann, der Bankensoftware-Hersteller
Temenos, und das Pharma-Unternehmen Vifor. Ich habe mich entschieden, einen Teil ihrer Gewinne
mitzunehmen, indem ich pro Position einen Teil der Titel verkauft habe. Die Positionen im Schokoladenhersteller
Barry Callebaut und im Industriekonzern Rieter habe ich inzwischen ganz aufgel6st, weil mich deren
Geschaftsaussichten nicht mehr Uberzeugten. Dafiir habe ich die Position im vielversprechenden Industriekonzern
Metall Zug aufgestockt und neu die Immobiliengesellschaft PSP Swiss Property sowie die Bank Valiant fur
Privat- und kleine bis mittelgrosse Firmenkunden ins Portfolio aufgenommen, die beide vor kurzem den Sprung in
das nachhaltige Futura-Universum schafften. Damit ist der Anteil der Small & Mid Caps nun etwas kleiner als zu
Jahresbeginn. Im Gegenzug habe ich die Positionen einiger stabiler Blue Chips verschiedener Sektoren ausgebaut,
namlich die Versicherungskonzerne Baloise und Swiss Life, die Pharma-Unternehmen Galenica, Novartis und
Roche, den Aufzug- und Fahrtreppen-Hersteller Schindler sowie das Telekommunikations-Unternehmen Sunrise.

Ziel meiner gezielten, laufend an das aktuelle Marktumfeld angepassten Titelauswah! und Gewichtung im Portfolio
ist, mehr fur Sie als Anleger herauszuholen, als wenn Sie undifferenziert einfach alle am Schweizer Aktienmarkt
gehandelten Titel kaufen wirden. Mit letzterer Strategie hatten Sie seit 2013 bis Ende August 2018, aufs Jahr
gerechnet, knapp 10% verdient. Als Anleger im Raiffeisen Futura Swiss Stock konnten Sie jahrlich fast 3% mehr,
namlich nahezu 13% gewinnen. In meiner Anlagestrategie berlcksichtige ich nebst angesehenen Blue Chips
einen grosseren Teil ausgewadhlter Small & Caps, die allesamt Uber vielversprechende Geschaftsaussichten,
eine langfristig ausgerichtete Strategie, eine fuhrende Stellung im Weltmarkt, Innovationskraft, eine gesunde
Bilanz, eine zugangliche Geschaftsleitung und einen attraktiven Unternehmenswert verfligen, den ihr aktueller
Aktienkurs noch nicht ausreichend spiegelt. Ausserdem mische ich zyklische Werte, die bei Aufschwiingen
starker profitieren, mit defensiven Werten, die bei Abschwiingen weniger stark leiden. So kann ich allfallige
Verlustrisiken der jeweiligen Konjunkturphase abfedern. Meine Strategie hat sich bislang bewahrt. Ich werde fur
Sie alles daran setzen, dass dies auch in Zukunft so bleibt.

e

Uberzeugte Grisse

Ihr Marc Hdnni
Senior Portfolio Manager, Vontobel Asset Management l

Fur detaillierte Zahlen zu Ihrem Fonds fragen Sie Ihren Kundenberater oder schauen Sie im Factsheet nach unter
www.raiffeisen.ch/fonds.
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Kein Angebot

Der in diesem Dokument erwahnte Fonds ist ein Fonds nach Schweizer Recht. Die in dieser Publikation veréffentlichten Inhalte werden
ausschliesslich zu Informationszwecken bereitgestellt. Sie stellen also weder ein Angebot im rechtlichen Sinne noch eine Aufforderung oder
Empfehlung zum Erwerb resp. Verkauf von Anlageinstrumenten dar. Diese Publikation stellt kein Kotierungsinserat und keinen
Emissionsprospekt gem. Art. 652a bzw. Art. 1156 OR dar. Die alleine massgeblichen vollstandigen Bedingungen sowie die ausfuhrlichen
Risikohinweise zu diesen Produkten sind in den jeweiligen rechtsverbindlichen Verkaufsdokumenten (z.B. Prospekt, Fondsvertrag) enthalten.
Aufgrund gesetzlicher Beschrankungen in einzelnen Staaten richten sich diese Informationen nicht an Personen mit Nationalitat oder Wohnsitz
eines Staates, in welchem die Zulassung von den in dieser Publikation beschriebenen Produkten beschrankt ist. Diese Publikation ist weder dazu
bestimmt, dem Anwender eine Anlageberatung zukommen zu lassen, noch ihn bei Investmententscheiden zu unterstutzen. Investitionen in die
hier beschriebenen Anlagen sollten nur getétigt werden, nachdem eine entsprechende Kundenberatung stattgefunden hat, und/oder die
rechtsverbindlichen Verkaufsprospekte studiert wurden. Entscheide, welche aufgrund der vorliegenden Publikation getroffen werden, erfolgen
im alleinigen Risiko des Anlegers. Zeichnungen erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Prospektes, resp. des Fondsvertrages sowie der
«Wesentlichen Anlegerinformationen» (Key Investor Information Document KIID), denen der letzte Jahres- oder Halbjahresbericht beigefugt ist.
Diese Unterlagen konnen kostenlos bei Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, Raiffeisenplatz, CH-9001 St. Gallen, bei der Vontobel Asset
Management AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich und der Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich bezogen
werden.

Keine Haftung

Raiffeisen Schweiz Genossenschaft unternimmt alle zumutbaren Schritte, um die Zuverlassigkeit der prasentierten Daten zu gewabhrleisten.
Raiffeisen Schweiz Genossenschaft Gbernimmt aber keine Gewahr fir Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der in dieser Publikation
veroffentlichten Informationen. Raiffeisen Schweiz Genossenschaft haftet nicht fur allféllige Verluste oder Schaden (direkte, indirekte und
Folgeschdden), die durch die Verteilung dieser Publikation oder deren Inhalt verursacht werden oder mit der Verteilung dieser Publikation im
Zusammenhang stehen. Insbesondere haftet sie nicht fir Verluste infolge der den Finanzmarkten inharenten Risiken.

Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhéangigkeit der Finanzanalyse

Diese Publikation ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» der
Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg) finden demzufolge auf diese Publikation keine Anwendung.
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