Geschatzte Anlegerinnen und Anleger

Storen Sie sich an den zwar gelockerten, aber dennoch
geltenden Reisebeschrankungen, die das Corona-Virus
hoffentlich bald in die Verbannung schicken? Ich finde sie
nicht so schlimm. Ich kraxle einfach hierzulande einen Berg
hinauf oder geniesse einen der heimischen Seen oder
Flisse. Ob flachere Wege Uber rundlichere Hugel oder
steilere Routen Uber spitzigere Felsen, kleinere oder
grossere, warmere oder kihlere, stehende oder fliessende
Gewasser, die Schweiz verlockt vielseitig.

Vergleichbar vielfaltig ist auch die Landschaft der Schweizer
Unternehmen. Diese haben in der aktuellen Corona-Krise
allerdings weniger Mdéglichkeiten, den Schutzmassnahmen
zur Eindammung des Virus auszuweichen.

Uberraschend rasch erstarkt

Anders die Aktienmarkte: Wahrend der Pandemie-Verlauf
unsicher, der Weltwirtschaftsausblick trib und die Unter-
nehmensgewinne verhalten blieben, liessen die interna-
tionalen Aktienmarkte den massiven Einschnitt vom Marz
erstaunlich rasch hinter sich. Diesen Erholungsschub ver-
dankten sie den Zentralbanken, welche das Finanzsystem
grosszligig mit Liquiditat versorgten. Gleichzeitig griffen die
Regierungen mit finanziellen Paketen notleidenden Unter-
nehmen und Privathaushalten unter die Arme.

Der Schweizer Aktienmarkt machte die rasante Aufholjagd
mit und erreichte zur Jahresmitte 2020 das Ende 2019 ver-
zeichnete Niveau. Die kleineren Schweizer Unternehmen
litten vorerst wegen ihrer vergleichsweise starkeren Aus-
richtung auf europdische und amerikanische Absatzmarkte
mehr als die grossen Schweizer Firmen, die in der Regel
konjunkturresistenter sind. Die kleineren meldeten sich
spater aber umso Uberzeugender zuruck.
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Fit im fordernden Geldande

Daher lohnte es sich, dass ich im Raiffeisen Futura Swiss
Stock folgende kleinere Firmen bevorzugte: das Chemie-
und Pharmaunternehmen Lonza, den Industriekonzern
Metall Zug, den Kompressoren-Hersteller Burckhardt
Compression, die Privatbank Julius Bar, den auf privates Be-
teiligungskapital spezialisierten Vermogensverwalter Part-
ners Group, den Computerzubehor-Hersteller Logitech, die
auf Antriebe und Ventile spezialisierte Belimo sowie den
Mobilfunk- und Festnetzbetreiber Sunrise. Ebenfalls zahlte
sich aus, dass ich auf folgende gréssere Unternehmen setz-
te: den Baustoffproduzenten Lafarge Holcim, die Spezialita-
tenchemie-Firma Sika, den Aromen- und Duftstoffe-
Hersteller Givaudan und den Personalvermittler Adecco.

«Vorbildlich nachhaltige und finanziell
starke Qualitdtsfirmen sind in der
Regel widerstandsfdhiger.»

Uber Tal und Grenze hinausschauen

Viele Schweizer Unternehmen hangen stark vom Export
und damit von der Lage im Ausland ab. Jene mit bedeuten-
der China-Prasenz haben vorlaufig bessere Aussichten, weil
die dortige Wirtschaft an Fahrt gewinnt. In Europa hin-
gegen ist keine zlgige Erholung in Sicht und erst recht
nicht in Nord- und Stidamerika, wo die Corona-Neuanste-
ckungen noch nicht unter Kontrolle sind. Weitere An-
steckungswellen, in welchem Land auch immer, kénnten
die Aktienkurse ebenso ins Schwanken bringen wie das
Gerangel zwischen den USA und China um die wirtschaft-
liche Vorherrschaft, das sich im Vorfeld der US-Prasident-
schaftswahlen vom Herbst zuspitzt.
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Grossere Unternehmen haben meist starkere Marktstellun-
gen inne und koénnen auf hohere Liquiditatsreserven zu-
rlckgreifen. Das macht sie krisenresistenter. Deshalb er-
hohte ich jlngst den Anteil an grésseren Firmen zu Lasten
von kleineren. Doch unabhangig von der Grésse des Unter-
nehmens und dem Preis seiner Aktie setze ich bei meiner
Auswahl — zusatzlich zur Uberdurchschnittlich guten Nach-
haltigkeitsbilanz, welche die Aufnahme in das Futura-An-
lageuniversum bedingt — eine besonders hohe Finanz-
qualitat voraus. Diese umschliesst eine starke Bilanz, ein
widerstandsfahiges Geschaftsmodell, hohe Innovations-
kraft, eine weitsichtige Strategie, eine flihrende Weltmarkt-
stellung, strukturelles Wachstum, ein attraktives Margen-
profil und ein zugangliches, berzeugendes Management.

Um zu wissen, wer diese Kriterien erfullt, bleibe ich auch in
der gegenwartigen Krise durch regelmassige Kontakte ganz
nah bei den Unternehmen. Bei meinen Berechnungen Uber
mehrere Jahre hinaus berlcksichtige ich den Einfluss ver-
schiedener maglicher Szenarien auf den Firmenwert. So
lasst sich meiner Meinung nach am ehesten abschatzen,

welche Kandidaten die gegenwartige Situation gut bewalti-
gen und langerfristig wieder Uberdurchschnittlich profi-
tieren konnen. Nur sie kommen fur den Raiffeisen Futura
Swiss Stock in Frage.

Die Schweizer Unternehmenslandschaft mit Blick auf die
verlockendsten Anlagemoglichkeiten auszukundschaften,
kénnen Sie mir Uberlassen. Ob und wo Sie hierzulande
lieber wandern gehen oder ins kihle Nass springen, ent-
scheiden Sie selbst.

Mit sommerlichen Grissen

lhr Fondsmanager

Marc Hanni
von Vontobel Asset Management

Detaillierte Zahlen zu lhrem Fonds finden Sie im entsprechenden Factsheet:

® Futura Swiss Stock

Stobern Sie auch in unseren Publikationen. Weitere Informationen wie Produktblatter und KlIIDs finden Sie unter raiffeisen.ch/fonds.

Bei Fragen wenden Sie sich bitte an Ihren Kundenberater.

raiffeisen.ch/fonds
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https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/SwissStock-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/rch/de/privatkunden/anlegen/maerkte-meinungen/publikationen-anlageloesungen.html
https://www.raiffeisen.ch/rch/de/privatkunden/anlegen/anlagefonds.html

Chancen

= Langfristiger Mehrwert: Der in nachhaltige Schweizer Qualitatsunterneh-
men investierende Fonds bietet Ihnen langfristig attraktives Renditepotenzial
und Sie konnen Gutes fir Umwelt und Gesellschaft tun.

Wissensvorsprung: Sie kénnen auf Spezialisten zéhlen, die dank jahrlich Gber
200 direkten Firmenkontakten, Betriebsbesichtigungen, Fachmesse-Besuchen,
Kontakten zu Konkurrenten und vielem mehr einen Wissensvorsprung gewin-
nen, um den Unternehmenswert einzuschatzen und abzuwagen, ob die aktuel-
len Aktienkurse ein Engagement rechtfertigen.

Bewahrt: Sie legen in einem aktiv verwalteten Fonds an, den die Bewertungs-
agentur Thomson Reuters Lipper schon mehrmals als besten Schweizer Aktien-
fonds Uber 10 Jahre ausgezeichnet hat.

Begleitet: Ethos, die schweizerische Stiftung fir nachhaltige Entwicklung, halt
bei kritischen Ergebnissen der Nachhaltigkeitsprifung die Firmen zu Verbesse-
rungen an und vertritt bei den Generalversammlungen der Firmen, in die der
Fonds investiert ist, die Stimmrechte in Ihrem Interesse als Anleger.
Anlegerschutz: Der Fonds ist dem Kollektivanlagegesetz unterstellt und das
investierte Kapital gilt als Sondervermégen, womit Sie als Anleger hohen
Schutz geniessen.

Auch im Fonds-Sparplan wahlbar: Durch regelmassige Einzahlungen via
Fonds-Sparplan kdnnen Sie Ihr Vermégen systematisch aufbauen.

Risiken

= Schwankungen: Es sind markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurs-
schwankungen méglich.

Partizipation: Die Teilhabe am Aufwartspotenzial pro Einzeltitel ist aufgrund
der Diversifikation im Fonds beschrankt.

Aktienkurs und Liquiditat: Anlagen in Aktien von kleinen bis mittelgrossen
Unternehmen kénnen weniger kursstabil und weniger liquide sein als Anlagen
in Aktien von grosseren Unternehmen.

Wertanalyse und Anlageentscheide: Weder die Analysen der einzelnen
Unternehmen auf ihre Werte noch die aktiven Anlageentscheidungen des
Fondsmanagers bieten eine Erfolgsgarantie.

Nachhaltigkeit: Die Erfillung samtlicher Nachhaltigkeitskriterien fur alle Anla-
gen zu jedem Zeitpunkt kann nicht zugesichert werden.

Anteilswert: Der Fonds-Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem
Sie thren Anteil erworben haben.

Performance: Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Verfolgung einer
nachhaltigen Wirtschaftsweise die Fondsperformance gegentber einer traditio-
nellen Anlagepolitik negativ beeinflusst. Uberdies ist die vergangene Performan-
ce kein verlasslicher Indikator fiir zukunftige Entwicklungen.

raiffeisen.ch/fonds

Kein Angebot

Der in diesem Dokument erwahnte Fonds ist ein Fonds nach Schweizer Recht. Die
in dieser Publikation veréffentlichten Inhalte werden ausschliesslich zu Informa-
tions- und Werbezwecken bereitgestellt. Sie stellen also weder ein Angebot im
rechtlichen Sinne noch eine Aufforderung oder Empfehlung zum Erwerb resp. Ver-
kauf von Anlageinstrumenten dar. Diese Publikation stellt kein Kotierungsinserat
und keinen Emissionsprospekt gem. Art. 652a bzw. Art. 1156 OR dar. Die alleine
massgeblichen vollstdndigen Bedingungen sowie die ausfihrlichen Risikohinweise
zu diesen Produkten sind in den jeweiligen rechtsverbindlichen Verkaufsdokumen-
ten (z.B. Prospekt, Fondsvertrag) enthalten. Aufgrund gesetzlicher Beschrankungen
in einzelnen Staaten richten sich diese Informationen nicht an Personen mit Natio-
nalitat oder Wohnsitz eines Staates, in welchem die Zulassung von den in dieser
Publikation beschriebenen Produkten beschrankt ist. Diese Publikation ist weder
dazu bestimmt, dem Anleger eine Anlageberatung zukommen zu lassen, noch ihn
bei Investmententscheiden zu unterstitzen. Investitionen in die hier beschriebenen
Anlagen sollten nur getatigt werden, nachdem eine entsprechende Kundenbera-
tung stattgefunden hat, und/oder die rechtsverbindlichen Verkaufsprospekte stu-
diert wurden. Entscheide, welche aufgrund der vorliegenden Publikation getroffen
werden, erfolgen im alleinigen Risiko des Anlegers. Zeichnungen erfolgen nur auf
der Grundlage des aktuellen Prospektes, resp. des Fondsvertrages sowie der «We-
sentlichen Anlegerinformationen» (Key Investor Information Document KIID), de-
nen der letzte Jahres- oder Halbjahresbericht beigefligt ist. Diese Unterlagen kén-
nen kostenlos bei Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, Raiffeisenplatz, CH-9001 St.
Gallen, der Bank Vontobel AG, Gotthardstr. 43, CH-8022 Zurich, der Vontobel As-
set Management AG, Gotthardstr. 43, CH-8022 Zirich und der Vontobel Fonds
Services AG, Gotthardstr. 43, CH-8022 ZUrich (nachstehend gemeinsam bezeich-
net als «Vontobel») bezogen werden.

Keine Haftung

Raiffeisen Schweiz Genossenschaft und Vontobel unternehmen alle zumutbaren
Schritte, um die Zuverldssigkeit der prasentierten Daten zu gewahrleisten. Raiffei-
sen Schweiz Genossenschaft und Vontobel (bernehmen aber keine Gewahr fur
Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der in dieser Publikation veréffentlichten
Informationen. Raiffeisen Schweiz Genossenschaft und Vontobel haften nicht fir
allfallige Verluste oder Schaden (direkte, indirekte und Folgeschaden), die durch die
Verteilung dieser Publikation oder deren Inhalt verursacht werden oder mit der
Verteilung dieser Publikation im Zusammenhang stehen. Insbesondere haften sie
nicht fir Verluste infolge der den Finanzmarkten inhdrenten Risiken.

Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhéangigkeit der Finanzanalyse
Diese Publikation ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur
Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» der Schweizerischen Ban-
kiervereinigung (SBVg) finden demzufolge auf diese Publikation keine Anwendung.

RAIFFEISEN



