Geschatzte Anlegerinnen und Anleger

Das Kalenderblatt ist gewendet und das verrlckte Jahr
2020 ist vorbei. Der dusserst unruhige Schweizer Aktien-
markt bugelte die Corona-bedingte Delle vom vergangenen
Fruhjahr wider Erwarten rasch aus und scheint, wie viele
Borsen rund um den Globus, die Corona-Pandemie bereits
abgehakt zu haben. Aber ganz Europa hat es noch immer
nicht geschafft, deren Ausbreitung zu stoppen. Seit kurzem
erschreckt uns das Virus gar in noch ansteckenderer Form.
Viele Lander haben erneut Teile des offentlichen Lebens
stillgelegt, um die Bevolkerung zu schitzen.

Immerhin sorgen die mancherorts angelaufenen Impf-
Programme fur Optimismus. Denn sie versprechen eine Ver-
besserung der Lage, sofern sie eine ausreichende Breiten-
wirkung entfalten. Konjunkturstitzend wirken auch die
umfangreichen Hilfspakete vieler Lander sowie die ausge-
sprochen grosszligige Geldpolitik der Notenbanken. Damit
durften die Zinsen noch lange tief bleiben. Mit Blick auf das
Ertragspotenzial der verschiedenen Anlageklassen bleiben
den Investoren deshalb nach wie vor wenig interessante
Alternativen zu Aktien.

Weise Voraussicht

In dieser Hinsicht haben Sie mit Ihrer Anlage im Raiffeisen
Futura Swiss Stock eine gute Wahl getroffen. In weiser Vor-
aussicht haben Sie sich zudem fir eine nachhaltige Lésung
entschieden. Denn die Klima-Debatte ist nicht vom Tisch,
auch wenn sie im vergangenen Jahr in den Hintergrund
rickte. Das zugehorige ESG-Kurzel kursiert weltweit. Es
steht flr «Environmental, Social and Governance» und
umfasst Nachhaltigkeitsaspekte in den Bereichen Umwelt,
Gesellschaft und Unternehmensfihrung. Der Raiffeisen
Futura Swiss Stock stellt strenge ESG-Anforderungen an die
Unternehmen in seinem Anlageuniversum. Dazu spater
noch etwas mehr. Zuerst méchte ich thnen jetzt aber auf-
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zeigen, was ich in den letzten Monaten im Fonds unter-
nommen habe.

Dynamischer als sonst

Obwohl ich grundsatzlich langerfristig ausgerichtete Anla-
geentscheide treffe, habe ich die im vergangenen Jahr ext-
rem haufig wechselnden Marktphasen rege genutzt: So
konnte ich nach Kursschiibben Gewinne mitnehmen und in
Schwachephasen manche Position zu glnstigeren Kursen
wieder ausbauen, zum Teil auch mehrmals nacheinander.
Gewohnlich tausche ich bestehende Titel nicht so oft aus.
In normalen Jahren betrifft es 30—40% des Portfolios. 2020
waren es Uber 60%, wobei die Kurse in acht Monaten star-
ker als 2% ausschlugen: nach unten im Februar (~=7.6%),
Marz (=4.9%) und Oktober (=5.7%), nach oben im April
(+4.6%), Mai (+2.8%), August (+2.9%), November (+8.4)
und Dezember (+2.5%).

Zu den wichtigsten ausgebauten Positionen zahlten Adec-
co, Bucher Industries, Clariant, Geberit, Julius Bar, Kiihne +
Nagel, LafargeHolcim, Novartis, SGS, Sika, Swiss Life, Sulzer,
Stadler Rail, Swiss Re, UBS, VAT Group, und V-Zug. Im
Gegenzug reduzierte ich die Positionen in ABB, Galenica,
Givaudan, Lonza, Roche, Swisscom, und Zurich Insurance.

«Nach Kursschuben realisierte ich
Gewinne, in Schwdchephasen kaufte
ich gunstiger dazu.»

Anfang November kehrte nach der Wahl des neuen US-
Prasidenten Joe Biden und den Meldungen zum ersten
hochwirksamen Covid-19-Impfstoff Zuversicht ein. Alsdann
erhdhte ich im Portfolio den Anteil kleiner bis mittelgrosser
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Unternehmen, um es wieder zyklischer auszurichten als in
der ersten Jahreshalfte.

Momentan traue ich besonders den kleineren Firmen weite-
res Aufwartspotenzial zu, deren Aktienkurse beim Einbruch
im Marz ins Hintertreffen gegentber den grossen geraten
waren. Denn ein Blick in die Vergangenheit zeigt, dass gros-
se Firmen zwar jeweils den Rezessionen besser standhiel-
ten, aber in Aufschwiingen die kleineren sich rascher erhol-
ten. Trotzdem ist fur viele Schweizer Unternehmen der
Kampf noch nicht ausgestanden. In meinen regelmassigen
Gesprachen mit ihren Flhrungsspitzen kristallisierte sich
namlich heraus, dass manche im Ungewissen daruber sind,
wie sie die nachsten Quartale Uberbriicken werden.

Nur beste Qualitat

Umso wichtiger ist in solchen Krisenzeiten wie jetzt, die
Qualitat der Anlagen genau zu prifen. Ich setze weiterhin
nur auf klare Weltmarktfihrer oder in einer Nische erfolg-
reiche Firmen. Ihr Geschaftsmodell muss widerstandsfahig
sein und die Bilanz grundsolide. Das Management muss
Kompetenz beweisen und sich in die Karten schauen las-
sen. Denn ich bin Uberzeugt, dass nur Firmen mit diesen
Starken sich in der gegenwartigen Situation gut behaupten,
ihre Innovationskraft aufrechterhalten und allenfalls auch
Ubernahmen titigen kénnen, um sich Marktanteile zu
sichern. Zusammen mit meinem erfahrenen Team untersu-
che ich bis ins letzte Detail, ob diese Kriterien erfullt sind.
Ansonsten verzichte ich auf eine Investition.

Bei der Zusammensetzung des Portfolios achte ich auf eine
gute Mischung von Unternehmen unterschiedlicher Grosse
aus verschiedenen Branchen, darunter solche mit zykli-
schem wie auch solche mit defensivem Charakter. Typische
Zykliker, die von steigenden Markten besonders profitieren,
sind der Computer-Zubehér-Produzent Logitech und die
auf Vakuumventile spezialisierte VAT Group. Defensive Titel,
die bei sinkenden Markten weniger ausgepragt leiden, sind
zum Beispiel der Schokolade-Produzent Lindt & Sprungli,
das Gesundheits- und Logistik-Unternehmen Galenica oder
die in der Verpackungsindustrie tatige SIG Combibloc.

Der langfristige Erfolg zahlt

Und jetzt, wie versprochen, noch ein paar zusatzliche Wor-
te zur Nachhaltigkeit, die der Raiffeisen Swiss Stock gross-
schreibt: Eines der bemerkenswert vorbildlichen Unterneh-
men, in das der Fonds investiert, ist Sika. Der Zulieferer von
Produkten und Systemen flr die Baudindustrie hat grosse
Energieeffizienz-Fortschritte in der Herstellung von Mortel
erzielt und dadurch seinen CO,-Fussabdruck markant ver-
kleinert. Die Bau-Zusatzstoffe von Sika durften deshalb
hoch im Kurs stehen bei Zement-Produzenten, die ebenfalls
nachhaltiger werden mussen.

Denn um die angestrebten Ziele der Vereinten Nationen fur
eine nachhaltige Entwicklung erreichen zu kénnen, werden
die Gesetze zur Einhaltung bestimmter ESG-Normen immer
strenger. Firmen, die diesbezuglich an vorderster Front mit-
mischen — so wie Sika — sind den Herausforderungen der
Zukunft in der Regel besser gewachsen und auch gegen
folgenschwere Probleme besser gefeit. Dies erhéht ihre
langfristigen Erfolgschancen bei gleichzeitig weniger Risiko,
was sich wiederum positiv im Aktienkurs niederschlagen
durfte. Auch viele finanzwissenschaftliche Studien belegen,
dass nachhaltige Anlage-Portfolios auf die Dauer bessere
Rendite-/Risiko-Eigenschaften aufweisen als herkdmmliche.

Sie durfen also mit dem Raiffeisen Futura Swiss Stock ein
gutes Gefuhl haben — auch weil Sie mit dieser Investition
zum verantwortungsvollen Umgang mit unserer Umwelt
und Gesellschaft beitragen.

Mit gesunden Neujahrsgrissen

lhr Fondsmanager

Marc Hanni
von Vontobel Asset Management

Detaillierte Zahlen zu lhrem Fonds finden Sie im entsprechenden Factsheet:

m Raiffeisen Futura Swiss Stock

Stobern Sie auch in unseren Publikationen. Weitere Informationen wie Produktblatter und KlIIDs finden Sie unter raiffeisen.ch/fonds.

Bei Fragen wenden Sie sich bitte an Ihren Kundenberater.

raiffeisen.ch/fonds

RAIFFEISEN


https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/SwissStock-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/rch/de/privatkunden/anlegen/maerkte-meinungen/publikationen-anlageloesungen.html
https://www.raiffeisen.ch/rch/de/privatkunden/anlegen/anlagefonds.html

Chancen

= Langfristiger Mehrwert: Der in nachhaltige Schweizer Qualitatsunterneh-
men investierende Fonds bietet Ihnen langfristig attraktives Renditepotenzial
und Sie konnen Gutes fir Umwelt und Gesellschaft tun.

Wissensvorsprung: Sie kénnen auf Spezialisten zéhlen, die dank jahrlich Gber
200 direkten Firmenkontakten, Betriebsbesichtigungen, Fachmesse-Besuchen,
Kontakten zu Konkurrenten und vielem mehr einen Wissensvorsprung gewin-
nen, um den Unternehmenswert einzuschatzen und abzuwagen, ob die aktuel-
len Aktienkurse ein Engagement rechtfertigen.

Bewahrt: Sie legen in einem aktiv verwalteten Fonds an, den die Bewertungs-
agentur Thomson Reuters Lipper schon mehrmals als besten Schweizer Aktien-
fonds Uber 10 Jahre ausgezeichnet hat.

Begleitet: Ethos, die schweizerische Stiftung fir nachhaltige Entwicklung, halt
bei kritischen Ergebnissen der Nachhaltigkeitsprifung die Firmen zu Verbesse-
rungen an und vertritt bei den Generalversammlungen der Firmen, in die der
Fonds investiert ist, die Stimmrechte in Ihrem Interesse als Anleger.
Anlegerschutz: Der Fonds ist dem Kollektivanlagegesetz unterstellt und das
investierte Kapital gilt als Sondervermégen, womit Sie als Anleger hohen
Schutz geniessen.

Auch im Fonds-Sparplan wahlbar: Durch regelmassige Einzahlungen via
Fonds-Sparplan kdnnen Sie Ihr Vermégen systematisch aufbauen.

Risiken

= Schwankungen: Es sind markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurs-
schwankungen méglich.

Partizipation: Die Teilhabe am Aufwartspotenzial pro Einzeltitel ist aufgrund
der Diversifikation im Fonds beschrankt.

Aktienkurs und Liquiditat: Anlagen in Aktien von kleinen bis mittelgrossen
Unternehmen kénnen weniger kursstabil und weniger liquide sein als Anlagen
in Aktien von grosseren Unternehmen.

Wertanalyse und Anlageentscheide: Weder die Analysen der einzelnen
Unternehmen auf ihre Werte noch die aktiven Anlageentscheidungen des
Fondsmanagers bieten eine Erfolgsgarantie.

Nachhaltigkeit: Die Erfillung samtlicher Nachhaltigkeitskriterien fur alle Anla-
gen zu jedem Zeitpunkt kann nicht zugesichert werden.

Anteilswert: Der Fonds-Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem
Sie thren Anteil erworben haben.

Performance: Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Verfolgung einer
nachhaltigen Wirtschaftsweise die Fondsperformance gegentber einer traditio-
nellen Anlagepolitik negativ beeinflusst. Uberdies ist die vergangene Performan-
ce kein verlasslicher Indikator fiir zukunftige Entwicklungen.
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Kein Angebot

Der in diesem Dokument erwahnte Fonds ist ein Fonds nach Schweizer Recht. Die
in dieser Publikation veréffentlichten Inhalte werden ausschliesslich zu Informa-
tions- und Werbezwecken bereitgestellt. Sie stellen also weder ein Angebot im
rechtlichen Sinne noch eine Aufforderung oder Empfehlung zum Erwerb resp. Ver-
kauf von Anlageinstrumenten dar. Diese Publikation stellt kein Kotierungsinserat
und keinen Emissionsprospekt gem. Art. 652a bzw. Art. 1156 OR dar. Die alleine
massgeblichen vollstdndigen Bedingungen sowie die ausfihrlichen Risikohinweise
zu diesen Produkten sind in den jeweiligen rechtsverbindlichen Verkaufsdokumen-
ten (z.B. Prospekt, Fondsvertrag) enthalten. Aufgrund gesetzlicher Beschrankungen
in einzelnen Staaten richten sich diese Informationen nicht an Personen mit Natio-
nalitat oder Wohnsitz eines Staates, in welchem die Zulassung von den in dieser
Publikation beschriebenen Produkten beschrankt ist. Diese Publikation ist weder
dazu bestimmt, dem Anleger eine Anlageberatung zukommen zu lassen, noch ihn
bei Investmententscheiden zu unterstitzen. Investitionen in die hier beschriebenen
Anlagen sollten nur getatigt werden, nachdem eine entsprechende Kundenbera-
tung stattgefunden hat, und/oder die rechtsverbindlichen Verkaufsprospekte stu-
diert wurden. Entscheide, welche aufgrund der vorliegenden Publikation getroffen
werden, erfolgen im alleinigen Risiko des Anlegers. Zeichnungen erfolgen nur auf
der Grundlage des aktuellen Prospektes, resp. des Fondsvertrages sowie der «We-
sentlichen Anlegerinformationen» (Key Investor Information Document KIID), de-
nen der letzte Jahres- oder Halbjahresbericht beigefligt ist. Diese Unterlagen kén-
nen kostenlos bei Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, Raiffeisenplatz, CH-9001 St.
Gallen, der Bank Vontobel AG, Gotthardstr. 43, CH-8022 Zurich, der Vontobel As-
set Management AG, Gotthardstr. 43, CH-8022 Zirich und der Vontobel Fonds
Services AG, Gotthardstr. 43, CH-8022 ZUrich (nachstehend gemeinsam bezeich-
net als «Vontobel») bezogen werden.

Keine Haftung

Raiffeisen Schweiz Genossenschaft und Vontobel unternehmen alle zumutbaren
Schritte, um die Zuverldssigkeit der prasentierten Daten zu gewahrleisten. Raiffei-
sen Schweiz Genossenschaft und Vontobel (bernehmen aber keine Gewahr fur
Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der in dieser Publikation veréffentlichten
Informationen. Raiffeisen Schweiz Genossenschaft und Vontobel haften nicht fir
allfallige Verluste oder Schaden (direkte, indirekte und Folgeschaden), die durch die
Verteilung dieser Publikation oder deren Inhalt verursacht werden oder mit der
Verteilung dieser Publikation im Zusammenhang stehen. Insbesondere haften sie
nicht fir Verluste infolge der den Finanzmarkten inhdrenten Risiken.

Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhéangigkeit der Finanzanalyse
Diese Publikation ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur
Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» der Schweizerischen Ban-
kiervereinigung (SBVg) finden demzufolge auf diese Publikation keine Anwendung.
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