Geschatzte Anlegerinnen und Anleger

Das Jahr 2020 durfte nicht so schnell vergessen gehen,
schrillten doch Uberall die Pandemie-Alarmglocken. Das
Corona-Virus verbreitete sich blitzschnell um die Welt und
beherrscht unser aller Leben noch immer in Form von ein-
schneidenden Veranderungen des Gewohnten, ob wir es
wollen oder nicht. Auch die Wirtschaft kam nicht unge-
schoren davon und schlitterte in die schlimmste Rezession
seit dem zweiten Weltkrieg.

Hoffnungsfunken zum Jahresende

Nichtsdestotrotz konnten die Aktienmarkte der Industrie-
lander das Gesamtjahr im Plus abschliessen, vor allem dank
der letzten Monate: die Wahl Joe Bidens zum neuen US-
Prasidenten wie auch die frohe Botschaft eines Durch-
bruchs in der Covid-19-Impfstoff-Forschung heizten die
Borsen im November kraftig an. Zusatzlichen Schub verlie-
hen der Jahresend-Rally die erfreulichen Gewinnausweise
der US-Unternehmen sowie die weit gedffneten Geld-
schleusen der US- und der europaischen Notenbank. Vor
so viel Zuversicht ruckten die méglichen negativen Auswir-
kungen der wieder gestrafften Massnahmen zum Abstand-
halten und erneute Stilllegungen von Teilen der Wirtschaft
in den Hintergrund.

Bewegung auch im Raiffeisen Global Invest

Der Einbruch der Aktienmarkte im Friihjahr und die darauf-
folgende kraftige Aufholjagd pragten die Wertentwicklung
des Raiffeisen Fonds (CH) Il — Global Invest Uber das
Gesamtjahr 2020. Im ersten Quartal hatte ich den Aktien-
anteil gesenkt, in der Erholung dann wieder erhéht. Da ich
grundsatzlich gunstig bewertete Qualitatsaktien bevorzu-
ge, hielten sich die Verluste im ersten Quartal trotz der
starken Marktverwerfungen in Grenzen. In der nachfolgen-
den Erholung zogen dann aber vor allem die teuer bewer-
teten Wachstumstitel den Qualitatspapieren im Fonds
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davon. Dadurch hinkte die Wertentwicklung des Fonds der
Marktentwicklung im weiteren Jahresverlauf hinterher.

Die Obligationenmarkte bewegten sich im Jahresverlauf
nervos als Abbild der Unsicherheit unter den Anlegern.
Dies nutzte ich im Raiffeisen Global Invest opportunistisch.
Dabei bevorzugte ich auf weite Strecken Fremdwahrungs-
gegenlber Schweizerfranken-Obligationen wegen ihres
attraktiveren Rendite/Risiko-Profils. Der schwache US-
Dollar war der Wertentwicklung des Fonds allerdings
abtraglich.

Bei den alternativen Anlagen zahlte sich der hohe Gold-
Anteil in den Anfangen der Corona-Krise deutlich aus, weil
das Edelmetall als «sicherer Hafen» gesucht war. Im Spat-
sommer baute ich die Position dann ab, um Gewinne mit-
zunehmen. Die Position in Ol entwickelte sich nicht wie
erhofft, da der Olpreis unter dem Nachfrageschock der
pandemiebedingten Stilllegungen sowie einem Preiskrieg
zwischen Saudi-Arabien und Russland massiv einbrach.

«lch bin vorsichtig optimistisch.»

Mit den mancherorts angelaufenen Impf-Programmen und
der sukzessiven Zulassung und Auslieferung der bendtig-
ten Impfstoffe in immer mehr Landern kénnten wir dem
Ziel einer Ruckkehr zur Normalitat naherkommen. Zwar
bleibt das Corona-Virus eine nicht zu unterschatzende
Gefahr, wie die noch immer steigenden Fallzahlen und die
jungst aufgetauchten, ansteckenderen Virus-Mutationen
belegen. Doch die Beflrchtung, dass die Massnahmen zur
Einddmmung der Pandemie nochmals verscharft werden
kénnten, scheint den Finanzmarkten bislang kaum etwas
anhaben zu kénnen.
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Riickenwind dank fortgesetzter Stiitzung

Schliesslich sind die Markte auch einige belastende Un-
sicherheiten los, seit die USA und die EU ihre heftig disku-
tierten Konjunktur-Hilfspakete erheblichen Umfangs doch
noch genehmigt haben, ein Schlusspunkt unter das Brexit-
Drama gesetzt werden konnte, und die neue US-Regierung
bestatigt wurde. Dies gepaart mit der fortgesetzten Unter-
stUtzung durch die Notenbanken durfte ihnen Rickenwind
verleihen.

Vor diesem Hintergrund bleibe ich optimistisch fur Aktien,
weshalb ich sie etwas starker gewichte als im langfristigen
Durchschnitt. Dabei bevorzuge ich die Sektoren Finanz und
zyklische Konsumguter. Bei den Obligationen lege ich den
Schwerpunkt auf hohe Qualitat, da die derzeit bescheide-
nen Renditeaufschlage es aus meiner Sicht nicht wert sind,
mehr Risiko einzugehen. In alternative Anlagen investiere

ich nicht mehr direkt, sondern indirekt: derzeit zum einen
Uber kleinere, breit diversifizierte Positionen in Schweizer
Immobilienaktien, die interessant bewertet sind, und zum
anderen Uber Goldminen-Aktien, um an einen «sicheren
Hafen» anzudocken. Auf dynamische Anpassungen, welche
notig sind, um das Portfolio durch unruhige Markte zu
manovrieren, werde ich auch weiterhin nicht verzichten.

Mit zuversichtlichen Neujahrsgrussen

T o

lhr Fondsmanager
Peter Steffen
von Vontobel Asset Management

Detaillierte Zahlen zu lhrem Fonds finden Sie im entsprechenden Factsheet:

m Raiffeisen Global Invest Futura Yield

m Raiffeisen Global Invest Futura Balanced

m Raiffeisen Global Invest Futura Growth

m Raiffeisen Global Invest Futura Equity

Stobern Sie auch in unseren Publikationen. Weitere Informationen wie Produktblatter und KlIDs finden Sie unter raiffeisen.ch/fonds.

Bei Fragen wenden Sie sich bitte an Ihren Kundenberater.
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https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/GlobalInvestYield-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/GlobalInvestGrowth-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/GlobalInvestBalanced-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/GlobalInvestEquity-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/rch/de/privatkunden/anlegen/maerkte-meinungen/publikationen-anlageloesungen.html
https://www.raiffeisen.ch/rch/de/privatkunden/anlegen/anlagefonds.html

Chancen

= Professionelle Vermoégensverwaltung: Diese Anlagezielfonds bieten
Ihnen eine vergleichsweise kostenglnstige Form der Vermdgensverwaltung,
wie sie sonst Grossanlegern vorbehalten ist. Damit kénnen Sie alle Anlageent-
scheidungen und die laufende Uberwachung der Markte und des Portfolios an
den Profi delegieren, der sich bestens auskennt und viel Erfahrung hat.
Diversifikation: Dank der Kombination traditioneller und alternativer Anlage-
klassen mit einer Vielzahl an weltweiten Wertpapieren sind die Risiken im Port-
folio sehr breit gestreut und es kdnnen Anlagechancen rund um den Globus
genutzt werden.

Sorgfaltige Analysen und aktives Management: Der Fondsmanager ana-
lysiert die relevanten Markte und Unternehmen zusammen mit Spezialisten in
jeder Anlageklasse eingehend, bevor er seine Investitionsentscheide trifft.
Unter strikter Risikokontrolle stimmt er das Portfolio immer wieder mit seinen
neusten Erkenntnissen ab.

Hoher Anlegerschutz: Die Fonds sind dem Kollektivanlagegesetz unterstellt
und das investierte Kapital gilt als Sondervermégen, was Sie als Anleger ent-
sprechend schitzt.

Auch im Fonds-Sparplan wahlbar: Durch regelméssige Einzahlungen via
Fonds-Sparplan kdnnen Sie Ihr Vermogen systematisch aufbauen.

Risiken
= Wertschwankungen: Es sind markt-, branchen-, unternehmens-, zins- und
wechselkursbedingte Wertschwankungen maglich. Obligationen erleiden Kurs-
verluste, wenn die Zinsen steigen, wenn ein Emittent seinen Verpflichtungen
nicht nachkommt und woméglich auch, wenn seine Kreditwirdigkeit herabge-
stuft wird. Obligationen minderer Kreditqualitdt weisen ein hdheres Verlustrisiko
auf als Obligationen hoherer Kreditqualitat.
= Schwellenldnder, Rohstoffe, Derivate: Wertschwankungen sind auch még-
lich, da die Fonds in Schwellenlander investieren, wo soziale, politische und wirt-
schaftliche Unsicherheiten herrschen, die operative und aufsichtsrechtlichen Rah-
menbedingungen von den in Industrieldndern tblichen Standards abweichen
kdnnen und die Kapitalmarkte sowie Borsenplatze nicht unbedingt anerkannt,
geregelt, regelméssig geoffnet, der Offentlichkeit zuganglich und liquid sind. Roh-
stoffpreise kdnnen sich sehr kurzfristig dndern und stark beeinflusst werden,
wenn Regierungen an den Rohstoffmarkten intervenieren. Der Einsatz von Deriva-
ten macht die Fonds von der Qualitat der involvierten Gegenparteien sowie der
Entwicklung der zugrundeliegenden Mérkte und Basisinstrumente abhangig.
Wertanalyse und Anlageentscheide: Weder die Analysen der einzelnen
Unternehmen auf ihre Werte noch die aktiven Anlageentscheide des Portfolio-
managers bieten eine Erfolgsgarantie.
Anteilswert: Der Fonds-Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem
Sie thren Anteil erworben haben.
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Kein Angebot

Der in diesem Dokument erwahnte Fonds ist ein Fonds nach Schweizer Recht. Die
in dieser Publikation veréffentlichten Inhalte werden ausschliesslich zu Informa-
tions- und Werbezwecken bereitgestellt. Sie stellen also weder ein Angebot im
rechtlichen Sinne noch eine Aufforderung oder Empfehlung zum Erwerb resp. Ver-
kauf von Anlageinstrumenten dar. Diese Publikation stellt kein Kotierungsinserat
und keinen Emissionsprospekt gem. Art. 652a bzw. Art. 1156 OR dar. Die alleine
massgeblichen vollstdndigen Bedingungen sowie die ausfihrlichen Risikohinweise
zu diesen Produkten sind in den jeweiligen rechtsverbindlichen Verkaufsdokumen-
ten (z.B. Prospekt, Fondsvertrag) enthalten. Aufgrund gesetzlicher Beschrankungen
in einzelnen Staaten richten sich diese Informationen nicht an Personen mit Natio-
nalitat oder Wohnsitz eines Staates, in welchem die Zulassung von den in dieser
Publikation beschriebenen Produkten beschrankt ist. Diese Publikation ist weder
dazu bestimmt, dem Anleger eine Anlageberatung zukommen zu lassen, noch ihn
bei Investmententscheiden zu unterstitzen. Investitionen in die hier beschriebenen
Anlagen sollten nur getatigt werden, nachdem eine entsprechende Kundenbera-
tung stattgefunden hat, und/oder die rechtsverbindlichen Verkaufsprospekte stu-
diert wurden. Entscheide, welche aufgrund der vorliegenden Publikation getroffen
werden, erfolgen im alleinigen Risiko des Anlegers. Zeichnungen erfolgen nur auf
der Grundlage des aktuellen Prospektes, resp. des Fondsvertrages sowie der «We-
sentlichen Anlegerinformationen» (Key Investor Information Document KIID), de-
nen der letzte Jahres- oder Halbjahresbericht beigefligt ist. Diese Unterlagen kén-
nen kostenlos bei Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, Raiffeisenplatz, CH-9001
St. Gallen, der Bank Vontobel AG, Gotthardstr. 43, CH-8022 Zurich, der Vontobel
Asset Management AG, Gotthardstr. 43, CH-8022 Zurich und der Vontobel Fonds
Services AG, Gotthardstr. 43, CH-8022 ZUrich (nachstehend gemeinsam bezeich-
net als «Vontobel») bezogen werden.

Keine Haftung

Raiffeisen Schweiz Genossenschaft und Vontobel unternehmen alle zumutbaren
Schritte, um die Zuverldssigkeit der prasentierten Daten zu gewahrleisten.
Raiffeisen Schweiz Genossenschaft und Vontobel bernehmen aber keine Gewahr
fur Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der in dieser Publikation veroffentlich-
ten Informationen. Raiffeisen Schweiz Genossenschaft und Vontobel haften nicht
fur allfallige Verluste oder Schaden (direkte, indirekte und Folgeschaden), die durch
die Verteilung dieser Publikation oder deren Inhalt verursacht werden oder mit der
Verteilung dieser Publikation im Zusammenhang stehen. Insbesondere haften sie
nicht fr Verluste infolge der den Finanzmarkten inhdrenten Risiken..

Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhéangigkeit der Finanzanalyse
Diese Publikation ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur
Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» der Schweizerischen Ban-
kiervereinigung (SBVg) finden demzufolge auf diese Publikation keine Anwendung.
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