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Uber dem
Nebelmeer hell.

Geschatzte Anlegerinnen und Anleger

Haben Sie den Jahreswechsel mit der nétigen Ruhe angehen
kénnen? Ich hoffe es. Im Winter ruht sich jeweils auch die
Natur etwas aus. Die Tage sind klrzer und die Nachte langer
als im Sommer. Die Sonne klettert nicht so hoch und ver-
kriecht sich noch vor dem Feierabend bereits wieder hinter
dem Horizont. Nicht selten verhangt eine Nebeldecke den
Himmel und verhindert die Sicht ins Blaue. Eine solche be-
hinderte im vergangenen Jahr auch die Klarsicht im Anlage-
umfeld.

Lichtet sich der Nebel endlich?

Als im Oktober der Nahost-Konflikt zwischen den Hamas
und Israel eskalierte, bangten viele Anlegerinnen und An-
leger. Doch wahrend das Ende des Jahres 2023 naher rlckte,
schwachte sich die Inflation starker ab als von den meisten
erwartet. Gleichzeitig zeichnete sich am Uberraschend lan-
ge trotzenden US-Arbeitsmarkt eine Abkihlung ab. An den
publizierten Daten liess sich die Drosselung der Wirtschaft
ablesen, auf welche die US-Notenbank Fed mit ihren drasti-
schen Leitzins-Erhéhungen hingewirkt hatte, um der Inflation
den Garaus zu machen.

Daraus schlossen die Anleger, der Leitzins habe endlich

den Gipfel erreicht und die Fed wiirde ihn bald senken. Die
Europaische Zentralbank deutete ebenfalls an, ihre Geldpoli-
tik nicht weiter straffen zu missen. In der Schweiz war die
Inflation von Anfang an weniger ausgepragt, weshalb ihr die
Schweizerische Nationalbank mittels Frankenstarke anstatt
weiterer Leitzins-Anhebungen Einhalt gebot.

Die Aussicht auf bald sinkende Leitzinsen versetzte die An-
leger in gute Stimmung. So investierten sie wieder freudig in
Obligationen, vor allem in Staatspapiere, deren Renditen so-
mit sanken. Sie scheuten sogar das héhere Risiko von Aktien
nicht, deren Kurse dadurch nach einer Konsolidierungsphase
einen Jahres-Schlussspurt nach oben hinlegten.

«Ich lasse weiterhin Vorsicht
walten, denn die Gefahren sind
nicht gebannt.»

Fiir Anleger in der Schweiz
Investorenbrief Januar 2024

Wahrend das Wachstum der Weltwirtschaft schrumpfte,
barg die Weltpolitik weiterhin Gefahren: In Nahost wtete
ein neuer Krieg, jener in der Ukraine hielt unvermindert an,
die grossen Weltmachte blieben uneins, und die Gesellschaft
entzweite sich zusehends. Das Anlageumfeld blieb also unsi-
cher. In solchen Zeiten konnen die Finanzmarkte bekanntlich
nach oben und unten ausscheren.

Konkretes zum Raiffeisen Futura — Pension Invest
Deshalb hatte ich den Raiffeisen Futura — Pension Invest
schon seit geraumer Zeit fur beide Moglichkeiten gerUstet,
indem ich eine weltweit diversifizierte Auswahl an Titeln aus
defensiven und zyklischen Branchen mischte. Bei ungunsti-
gen Bedingungen sind die defensiven Branchen normalerwei-
se weniger anfallig, bei guinstigen die zyklischen profitabler.

Bei Obligationen bevorzugte ich Staatspapiere mit attrakti-
ven Renditen. Bei Unternehmenspapieren setzte ich auf gute
Kreditqualitat. Bei einigen Aktien-Positionen, die ich nach
ihrer starken Kursentwicklung flr tberwertet hielt, nahm ich
Gewinne mit. Die Erlése daraus schichtete ich um in Aktien
von Unternehmen aus den Bereichen Informationstechnolo-
gie, Computer-Software, Cloud-Computing, Kinstliche Intel-
ligenz und Halbleiter, denen ich gute kinftige Erfolgschancen
einraume. Dabei setzte ich einen Schwerpunkt auf Firmen,
die aus meiner Sicht dank ihrer innovativen Losungen vom
langfristigen Strukturwandel hin zu mehr Nachhaltigkeit
profitieren konnten.

Es bleibt verhangen

Derzeit verfugen die meisten Unternehmen noch uber solide
Bilanzen mit geringer Schuldenlast. Allerdings werden ihnen
die aufgrund der hohen Leitzinsen gestiegenen Kosten zur
Finanzierung von Fremdkapital zu schaffen machen. Ihre
Gewinne wachsen grésstenteils nicht mehr. Viele stutzen be-
reits ihre Investitionsplane zurtick. Immer mehr Firmen sind



gezwungen, den hohen Lohnforderungen der knapp vor-
handenen Fachkrafte nachzukommen. Setzt sich dieser Trend
fort, durften einige Firmen Entlassungen vornehmen, um ihre
Margen zu schitzen. Damit liegt eine weitere Konjunkturver-
langsamung auf der Hand.

Deshalb engagiere ich mich beim Raiffeisen Futura — Pension
Invest nur in Unternehmen und Schuldner aus dem Futura-
Nachhaltigkeitsuniversum, deren Qualitat mich Uberzeugt:
Sie mussen in ihrem Markt fuhrend sein und Uber ein solides
Geschaftsmodell verfligen, das auch in Krisenzeiten freie
Cashflows zu erzielen vermag. lhre Bilanz muss gesund sein
und wenig Fremdkapital aufweisen. lhre Marken missen
stark und ihre Produkte so innovativ sein, dass sie ihnen
Preissetzungsmacht verleihen. Sind diese Bedingungen nicht
erflllt, verzichte ich auf ein Engagement.

Mit dem noétigen Weitblick

Sollte Ihnen die Nebeldecke zu tief hangen, hier mein Tipp:
Machen Sie sich auf in die Hohe, wenn nicht zu Fuss oder
mit dem Bike, dann eben per Seil- oder Zahnrad-Bahn. Uber
dem Nebelmeer sieht die Welt anders aus und macht dem
Gedanken Platz, dass die Tage bald wieder langer werden
—und heller. Wahrenddessen kiimmere ich mich um lhre An-
lage im Raiffeisen Futura — Pension Invest und falle die Inves-
titionsentscheide mit dem nétigen Weitblick. Denn auch im
Anlageumfeld wird es irgendwann wieder heller und klarer.

Wil

Ihr Fondsmanager
Andreas Bentzen
von Vontobel Asset Management

Detaillierte Zahlen zu lhrem Fonds finden Sie im entsprechenden Factsheet

Vorsorge:

« Raiffeisen Futura — Pension Invest Yield V

Raiffeisen Futura — Pension Invest Balanced V

- Raiffeisen Futura — Pension Invest Growth V

Raiffeisen Futura — Pension Invest Equity V

Freies Vermogen:

- Raiffeisen Futura — Pension Invest Yield A

Raiffeisen Futura — Pension Invest Yield B

« Raiffeisen Futura — Pension Invest Balanced A

Raiffeisen Futura — Pension Invest Balanced B

« Raiffeisen Futura — Pension Invest Growth A

Raiffeisen Futura — Pension Invest Growth B

- Raiffeisen Futura — Pension Invest Equity A

Raiffeisen Futura — Pension Invest Equity B

Stébern Sie auch in unseren anderen Publikationen. Das zugehdrige Produktblatt und Basisinformationsblatt (BIB) sowie

weitere Informationen finden Sie unter raiffeisen.ch/fonds.

Bei Fragen wenden Sie sich bitte an lhre Kundenberaterin oder lhren Kundenberater.


https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/PensionInvestYield-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/PensionInvestBalanced-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/PensionInvestGrowth-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/PensionInvestEquity-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/PensionInvestYieldA-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/PensionInvestYieldB-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/PensionInvestBalancedA-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/PensionInvestBalancedB-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/PensionInvestGrowthA-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/PensionInvestGrowthB-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/PensionInvestEquityA-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/PensionInvestEquityB-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/rch/de/privatkunden/anlegen/anlageloesungen/publikationen-anlageloesungen.html
https://www.raiffeisen.ch/fonds

Chancen

Nachhaltig: Der Fonds investiert nur in Schuldner und Unternehmen,
die klare Nachhaltigkeitskriterien erfiillen. Diese Schuldner und Unter-
nehmen zeichnen sich verstarkt durch nachhaltige Geschaftsmodelle
aus, welche langerfristige Risiken erkannt haben und Chancen frih-
zeitig nutzen. Somit kénnen durch die systematische Bertcksichtigung
der Nachhaltigkeitskriterien diese Risiken gemindert und Chancen
wahrgenommen werden.

Diversifiziert: Dank der Kombination verschiedener Anlageklassen
mit einer Vielzahl an weltweiten Wertpapieren sind die Risiken breit
gestreut und Sie kdnnen Anlagechancen rund um den Globus nutzen.
Vom Profi aktiv verwaltet: Erfahrene Spezialisten treffen fur Sie die
Anlageentscheide aufgrund tiefgreifender Analysen und Uberwachen
den Fonds unter strikter Risikokontrolle.

Hoher Anlegerschutz: Der Fonds ist dem Kollektivanlagegesetz
unterstellt und das investierte Kapital gilt als Sondervermogen.
Durchschnittspreis-Effekt: \Wenn Sie via Fonds-Sparplan investieren,
erwerben Sie Uber die Zeit Fondsanteile zum geglatteten Durch-
schnittspreis, unabhangig von mdglichen Preisschwankungen.

Im Vorsorgevermdgen gilt zusatzlich (Anteilsklasse V):

- Steuerbegiinstigt, flexibel und langlebig: Die im Vorsorge-
vermoégen erzielten Gewinne sind in der Regel steuerfrei. Das Kapital
wird zusammen mit den Ubrigen Vorsorgegeldern bei der Auszahlung
besteuert. Das gewahlte Anlageziel konnen Sie jederzeit andern oder
auch Geld aus lhrer wertschriftengebundenen Vorsorge zurtck auf das
Vorsorgekonto legen. Bei der Pensionierung fiihren Sie lhren Fonds
einfach innerhalb der gleichen Fondsfamilie von der Vorsorge in das

Risiken

« Wertschwankungen: Es sind markt-, branchen-, unternehmens-,
zins- und wechselkursbedingte Wertschwankungen maoglich. Obli-
gationen erleiden Kursverluste, wenn die Zinsen steigen, wenn ein
Schuldner seinen Verpflichtungen nicht nachkommt und woméglich
auch, wenn seine Kreditwurdigkeit herabgestuft wird. Obligationen
minderer Kreditqualitat weisen ein hoheres Verlustrisiko auf als Obli-
gationen héherer Kreditqualitat.

Schwellenlander, Wahrungen und Derivate: Der Fonds kann in
Schwellenlander investieren, wo soziale, politische und wirtschaftliche
Unsicherheiten herrschen kénnen, die operativen und aufsichtsrecht-
lichen Rahmenbedingungen von den in Industrielandern Ublichen
Standards abweichen kénnen und die Kapitalmarkte sowie Borsen-
platze nicht unbedingt anerkannt, geregelt, regelmassig gedffnet,
der Offentlichkeit zuganglich und liquid sind. Der Fonds kann zudem
in auf Fremdwahrungen lautende Wertpapiere investieren. Somit
hangt der Fondswert von den Wechselkursschwankungen gegeniiber
der Fondswahrung Schweizer Franken ab. Der Einsatz von Derivaten
macht den Fonds von der Qualitat der involvierten Gegenparteien
sowie der Entwicklung der zu Grunde liegenden Markte und Basis-
instrumente abhangig.

Anlageentscheide: Der Fonds berlcksichtigt Nachhaltigkeitskriterien.
Somit ist der Fondsmanager bei seinen Anlageentscheiden gebunden,
was den Fondswert beeintrachtigen oder beglinstigen kann. Weder
die Analysen der einzelnen Schuldner und Unternehmen auf ihre
Werte noch die aktiven Anlageentscheide des Fondsmanagers bieten
eine Erfolgsgarantie.

Anteilswert: Der Fonds-Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen,

freie Depot Uber. zu dem Sie lhren Anteil erworben haben.
Verpfandung moglich: Auf das in Ihr Vorsorgedepot investierte Geld
mussen Sie nicht bis zur Pensionierung verzichten, sondern kdnnen es

bis zu 90% fir selbstbewohntes Wohneigentum belehnen.

Kein Angebot

Dieses Dokument dient ausschliesslich allgemeinen Werbe- sowie Informationszwecken und ist nicht auf die individuelle Situation des Empfangers abgestimmt. Der
Empfanger bleibt selbst fiir entsprechende Abklarungen, Prifungen und den Beizug von Spezialisten (z.B. Steuer-, Versicherungs- oder Rechtsberater) verantwortlich. Mit
«Futura» werden nachhaltige Finanzinstrumente und -dienstleistungen gekennzeichnet. Informationen zum Thema «Nachhaltiges Anlegen mit Raiffeisen» sind in der ent-
sprechenden Broschure (raiffeisen.ch/futura-regelwerk) zu finden. Dieses Dokument stellt weder eine Anlageberatung resp. persénliche Empfehlung noch ein Angebot,
eine Aufforderung oder Empfehlung zum Erwerb oder zur Verdusserung von Finanzinstrumenten dar. Erwahnte Fonds sind Fonds nach Schweizer Recht. Das Dokument
stellt insbesondere keinen Prospekt und kein Basisinformationsblatt gemass Art. 35 ff. bzw. Art. 58 ff. FIDLEG dar. Die allein massgeblichen vollstandigen Bedingungen
sowie die ausflhrlichen Risikohinweise zu den erwahnten Finanzinstrumenten sind in den jeweiligen rechtsverbindlichen Verkaufsdokumenten (z.B. Prospekt, Fondsvertrag
und Basisinformationsblatt (BIB) jeweils mit den Jahres- und Halbjahresberichten) enthalten. Diese Unterlagen kénnen kostenlos bei Raiffeisen Schweiz Genossenschaft,
Raiffeisenplatz, 9001 St.Gallen («Raiffeisen Schweiz») oder unter raiffeisen.ch/fonds sowie bei der Bank Vontobel AG, Gotthardstr. 43, 8022 Zirich, der Vontobel Asset
Management AG, Gotthardstr. 43, 8022 Ziirich und der Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstr. 43, 8022 Ziirich (nachfolgend gemeinsam «Vontobel») bezogen werden.
Finanzinstrumente sollten nur nach einer persénlichen Beratung und dem Studium der rechtsverbindlichen Verkaufsdokumente sowie der Broschire «Risiken im Handel
mit Finanzinstrumenten» der Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg) erworben werden. Entscheide, die aufgrund dieses Dokuments getroffen werden, erfolgen im
alleinigen Risiko des Empfangers. Aufgrund gesetzlicher Beschrankungen in einzelnen Staaten richten sich diese Informationen nicht an Personen mit Nationalitat, Sitz oder
Wohnsitz eines Staates, in welchem die Zulassung von den in diesem Dokument erwahnten Finanzinstrumente oder Finanzdienstleistungen beschrankt ist. Dieses Doku-
ment darf weder US-Personen zur Verfligung gestellt noch an sie ausgehandigt oder in den USA verbreitet werden. Die in diesem Dokument erwahnten Fonds sind in den
USA nicht zum Vertrieb zugelassen und dlrfen dort weder angeboten noch verkauft oder dahin ausgeliefert werden. Bei den aufgefiihrten Performancedaten handelt es
sich um historische Daten, aufgrund derer nicht auf die laufende oder zukUlnftige Entwicklung geschlossen werden kann. Flr die Berechnung von Fonds-Performancedaten
wurden die bei der Ausgabe und gegebenenfalls bei der Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten nicht berlicksichtigt. Das vorliegende Dokument
enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese widerspiegeln Einschatzungen, Annahmen und Erwartungen von Raiffeisen Schweiz zum Zeitpunkt der Erstellung. Aufgrund
von Risiken, Unsicherheiten und anderen Faktoren kdnnen die kinftigen Ergebnisse von den zukunftsgerichteten Aussagen abweichen. Entsprechend stellen diese Aussa-
gen keine Garantie fur kiinftige Leistungen und Entwicklungen dar. Zu den Risiken und Unsicherheiten zdhlen unter anderem die im Geschaftsbericht der Raiffeisen Gruppe
(verfligbar unter report.raiffeisen.ch) beschriebenen Risiken und Unsicherheiten. Dieses Dokument ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur Sicher-
stellung der Unabhéngigkeit der Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg) finden demzufolge auf dieses Dokument keine Anwendung. Raiffeisen
Schweiz und die Raiffeisenbanken sowie Vontobel unternehmen alle zumutbaren Schritte, um die Zuverlassigkeit der prasentierten Daten und Inhalte zu gewahrleisten. Sie
Ubernehmen aber keine Gewahr fiir Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der in diesem Dokument verdffentlichten Informationen und haften nicht fur allfallige Ver-
luste oder Schaden (direkte, indirekte und Folgeschaden), die durch die Verteilung und Verwendung dieses Dokumentes oder dessen Inhalt verursacht werden. Insbesonde-
re haften sie nicht fur Verluste infolge der den Finanzmarkten inharenten Risiken. Die in diesem Dokument gedusserten Meinungen sind diejenigen von Raiffeisen Schweiz
respektive Vontobel zum Zeitpunkt der Erstellung und kdnnen sich jederzeit und ohne Mitteilung andern. Raiffeisen Schweiz ist nicht verpflichtet, dieses Dokument zu
aktualisieren. In Bezug auf allféllige, sich ergebende Steuerfolgen wird jegliche Haftung abgelehnt. Das vorliegende Dokument darf ohne schriftliche Genehmigung von
Raiffeisen Schweiz weder auszugsweise noch vollstandig vervielfaltigt und/oder weitergegeben werden.
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