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Den roten Faden nicht
verlieren

Geschatzte Anlegerinnen und Anleger

Als Ende des vergangenen Jahres Donald Trump erneut zum Prasidenten
der Vereinigten Staaten gewahlt wurde, war vielen Marktteilnehmern
sofort klar: Die kommenden vier Jahre wiirden alles andere als ruhig
verlaufen. Man stellte sich auf das einzig Sichere ein — namlich, dass
nichts sicher ist. Auch wenn man das Geflihl hatte, man kenne Trumps
Fihrungsstil und wisse halbwegs, was einen erwartet, hat man die Ge-
schwindigkeit unterschatzt, mit der politische Massnahmen umgesetzt
wurden. Wahrend Trump 2017 in den ersten zehn Tagen sieben Dekrete
erliess, waren es 2025 bereits 78 — allein am ersten Tag seiner Amtszeit.
Bis August hat er bereits 174 Executive Orders unterzeichnet, was rund
80% des Volumens seiner gesamten ersten Amtszeit entspricht.

Die Markte reagierten zunachst empfindlich auf die Flut an Nachrichten.
Ob Zélle gegen die direkten Nachbarn Mexiko und Kanada oder gegen
den Rest der Welt — jede neue Hiobsbotschaft loste kurzfristige Turbu-
lenzen aus. Doch ebenso rasch folgte die Erholung. Es zeigte sich, dass
viele Anklindigungen weniger konkret waren als zunachst angenommen.
Investoren begannen zu differenzieren: Was dient als Verhandlungs-
instrument? Welche Massnahmen werden tatsachlich umgesetzt? Und
welche bleiben folgenlos?

Ein zentrales Ergebnis dieser Unsicherheit war der deutliche Verfall des
US-Dollars. Mit einem Rickgang von Uber 10% gegenuber dem
Schweizer Franken und dem Euro erreichten die Wechselkurse die
Tiefststande von 2011. Wechselkurse spiegeln die Gesundheit einer
Wahrung wider. Sie geben Aufschluss dartiber, wie stark eine Wahrung
entwertet wird, wie umsichtig ein Staat seine Fiskalpolitik gestaltet und
wie glaubwurdig Zentralbanken ihre geldpolitischen Ziele kommunizieren.
In diesem Jahr wurde besonders deutlich, wie empfindlich Wechsel-
kurse reagieren, wenn einer dieser Pfeiler ins Wanken gerat.

«Eine Sache ist sicher: Volatilitat voraus.»

Im Fall der USA ist es Trumps expansive Fiskalpolitik, die unter dem Titel
«Big Beautiful Bill» eine massive Schuldenausweitung zur Folge hat. In
Japan belastet die hartnackige Inflation die Wahrung und fiihrt zu einem
historischen Tiefstand. Die Schweiz hingegen bleibt Klassenprimus: Mit
niedriger Staatsverschuldung, einer besonnenen Fiskalpolitik und einer
Inflation, die meist unter der ihrer Nachbarn liegt, erfahrt der Franken
eine stetige Aufwertung. Die Schweizerische Nationalbank (SNB) unter-
streicht zudem ihre Unabhangigkeit vom Staat — ein weiterer Beleg fir
die Qualitat des Schweizer Frankens als sicherer Hafen.

Systematic Equity Fonds: Fondsvermdgen von liber einer Milliarde
Das neue Borsenjahr begann in den ersten Monaten positiv, doch dieser
Trend fand spatestens mit dem «Liberation Day» am 2. April ein jéhes
Ende. Die Sprunghaftigkeit der US-Regierung, geopolitische Unsicher-
heiten und markante Wahrungsentwicklungen hielten die Aktienmarkte
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auf Trab und bestimmten massgeblich deren Entwicklung. Trotz dieses
anspruchsvollen Umfelds konnten unsere beiden Aktienfonds in der ers-
ten Jahreshalfte weiterhin Kundengelder anziehen und solide wachsen,
sodass das Fondsvermogen die Marke von einer Milliarde tberschritt.

Auch wenn der Systematic Swiss Equity Fonds seinen starken Aufwarts-
trend bis zum Ende der ersten Jahreshalfte nicht ganz fortsetzen konnte,
erzielte er letztlich eine solide Performance von rund +5.9%. Zu dieser
positiven Kursentwicklung trug eine klare Mehrheit der Sektoren bei,
wobei nur der zyklische Konsumgutersektor erneut gegen den Trend
verlief, da das Sektor-Schwergewicht Swatch in den ersten sechs Mona-
ten des Jahres fast ein Finftel seines Borsenwerts verloren hat.

Wourde man den Einfluss von Wahrungen ausser Acht lassen, so ware
auch beim Systematic Global Equity Fonds ein solides Resultat zu ver-
zeichnen gewesen, das mit dem unseres heimischen Aktienfonds ver-
gleichbar gewesen ware. Leider flhrten die hohen negativen Wahrungs-
effekte zu einer schwacheren Performance von -4.6%. Aus Schweizer
Sicht war die starke Abwertung des US-Dollars gegentiber dem Schwei-
zer Franken der Hauptgrund flr dieses negative Ergebnis. Die positiven
Kursentwicklungen in den Bereichen IT, Kommunikation und Finanzen
wurden durch diese negativen Wahrungseinflisse UGberschattet.

Systematic Bond Fonds: Klare Richtung fehlit

Auch wenn Obligationen in der Regel geringeren Schwankungen als
Aktien ausgesetzt sind, blieben diese nicht von den Unruhen des ersten
Semesters verschont. Mit Prasident Trump in den USA, sowie dem Macht-
wechsel zur CDU/CSU und SPD in Deutschland wurden Parteien gewahilt,
welche auf héhere Staatsverschuldung setzen, um der heimischen Wirt-
schaft unter die Arme zu greifen. Zuséatzlich sind es die grossen Blindnisse
NATO und EU, welche sich auf héhere Ausgaben fir die Verteidigung
geeinigt haben. Auch um dieses Ziel zu erreichen, wird vermehrt auf
neue Schulden gesetzt. Investoren reagierten verhalten auf die Schulden-
aufnahme, da diese mit einem hoheren Ausfallrisiko verbunden ist. Auf
der anderen Seite bieten diese staatlichen Investitionen aber die Chance,
der schwachelnden Wirtschaft wieder auf die Beine zu helfen.

Diese Uneinigkeit spiegelt sich auch in der Entwicklung des Systematic
Swiss Bonds Fonds wider. Mit knapp einem halben Prozent Verlust be-
finden wir uns knapp unter dem Kurs zu Jahresbeginn, wobei der zwi-
schenzeitliche Kursverlauf durchaus volatil war. Ebenfalls wirkten sich
die beiden Zinssenkungen der SNB auf den Markt aus. Obligationen mit
kurzen Laufzeiten wurden teurer, langere Laufzeiten guinstiger. Mit der
Nullzinspolitik steigt nun relativ gesehen wieder die Attraktivitat der
Renditen mit einem spateren Verfall.

Im Systematic Global Bonds Fonds ist die Entwicklung nicht weniger
spannend. Mit einem halben Prozent Wertzuwachs befinden wir uns



auf dem Niveau der Verfallrendite zu Jahresbeginn. Auch hier gab es ei-
nige Ereignisse, deren Effekte sich jedoch zu grésseren Teilen aufhoben.
Zum einen waren es Obligationen in EUR und USD, welche durch die
globale Unsicherheit gesucht wurden. Durch die hartnackige Inflation in
Japan kam es dagegen bei Obligationen in JPY zu Verlusten uber alle
Laufzeiten.

Ruhe bewahren

Im Privaten wie auch beim Investieren neigen wir dazu, neue Themen
und Ereignisse mit unseren bisherigen Erfahrungen zu vergleichen. Wird
sich der KI-Trend langfristig durchsetzen, oder befinden wir uns in einer
Blase — hnlich der Dotcom-Ara der 2000er Jahre? Ist ein Ende der glo-
balen Konflikte in Sicht, oder werden sich die kriegerischen Auseinan-
dersetzungen — wie so oft in der Vergangenheit — Gber Jahre hinweg
fortsetzen? Auch das Verhalten des US-Prasidenten sowie viele geopoli-
tische Entwicklungen sind unberechenbar.

Wenn der Anker unserer Erfahrungen nicht mehr tragt, fallt es schwer,
ein klares Bild der Zukunft zu zeichnen. Umso wichtiger ist es, sich an
die fundamentalen Prinzipien des Investierens zu halten: Das Portfolio
breit streuen, auf verschiedene Ertragsquellen wie Aktien und Obligatio-
nen setzen und mit Ruhe sowie Bedacht handeln. Dies (ibernehmen wir
in den Systematic Invest Fonds flr Sie — damit Sie bei all dem globalen
Rauschen den roten Faden nicht verlieren.

Ihre Systematic Fondsmanager,

-
g

Tamer Yildiz
Fondsmanager Raiffeisen
Quant. Asset Management

A

Michael Kling, CFA, CQF
Fondsmanager Raiffeisen
Quant. Asset Management



e CHANCEN

e RISIKEN

Nachhaltigkeit

Die Fonds erfullen die definierten Nachhaltigkeitskriterien und tragen
das Raiffeisen Futura Label. Sie orientieren sich an einem zugrunde
liegenden Index, nutzen jedoch einen systematischen Ansatz, um
nachhaltigere Titel starker zu gewichten und nicht nachhaltige Titel
moglichst zu meiden.

Diversifikation

In den Obligationenfonds sind dank der Mischung von Obligationen
hoher Kreditqualitat (Investment Grade) und Laufzeiten von Heraus-
gebern aus mehreren Landern und Branchen die Risiken gut verteilt.
Und auch die Aktienfonds sind breit diversifiziert, indem sie Aktien von
mittelgrossen bis grossen Unternehmen aus verschiedenen Branchen
und Landern berlcksichtigen, um die Risiken gut zu verteilen.

Mit oder ohne Ausschiittung
Jahrliche Auszahlung der Ertrage mit der A-Anteilsklasse. Die B-Anteils-
klasse legt die Ertrage wieder an.

Anlegerschutz

Die Fonds sind dem Kollektivanlagengesetz unterstellt und das inves-
tierte Kapital gilt als Sondervermdgen, was Sie als Anleger entsprechend
schiitzt.

e Vermogensaufbau
Durch regelmassige Einzahlungen via Fonds-Sparplan kénnen Sie lhr
Vermdgen systematisch aufbauen.

Bei den Aktienfonds Systematic Swiss Equity und Systematic Global
Equity ex Switzerland gilt zusatzlich:

¢ Active Ownership
Durch das Engagement bei selektierten Unternehmen streben wir ge-
meinsam mit unserem Partner Ethos aktiv Verbesserungen in den Be-
reichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) an. Die
Stimmrechtsausibung an den Generalversammlungen wird ebenfalls
mit der Unterstltzung von Ethos durchgefihrt.

Bei den Systematic Invest Fonds gilt zusatzlich:

¢ Systematische Vermdgensverwaltung
Anlagezielfonds bieten lhnen eine vergleichsweise kostenglinstige
Form der Vermogensverwaltung, indem sie indexnah investieren.

e BVV2 konform
Es werden die Anlagevorschriften fir Schweizer Vorsorgeeinrichtungen
gemass BVV2 eingehalten.

Bei den Systematic Invest Vorsorgefonds (Anteilsklasse V) gilt zusatzlich:

o Flexibilitat
Das gewahlte Anlageziel kdnnen Sie jederzeit andern oder auch Geld
aus lhrer wertschriftengebundenen Vorsorge zurlck auf das Vorsorge-
konto legen. Bei der Pensionierung flihren Sie Ihren Fonds einfach in-
nerhalb der gleichen Fondsfamilie von der Vorsorge in das freie Depot
Uber.

¢ Wertschwankungen, Kreditrisiko und Handelbarkeit

Es sind markt-, branchen-, unternehmens- und zinsbedingte Wert-
schwankungen méglich. Obligationen erleiden Kursverluste, wenn
die Zinsen steigen, wenn ein Schuldner seinen Verpflichtungen nicht
nachkommt und womdglich auch, wenn seine Kreditwiirdigkeit herab-
gestuft wird. Obligationen mit tieferer Kreditqualitat bergen in der Regel
ein hoheres Zahlungsausfallrisiko als solche mit hoherer Kreditqualitat.
Aktien kleiner bis mittelgrosser Unternehmen kénnen weniger kursstabil
und weniger gut handelbar sein als Aktien grésserer Unternehmen.

¢ Fremdwahrungsrisiko und Derivate
Einige der Fonds investieren in Wahrungen ausserhalb des Schweizer
Frankens. Die damit verbundenen Wechselkursschwankungen kénnen
den Wert der Anteile vermindern. Der Einsatz von Derivaten macht die
Fonds von der Qualitat der involvierten Gegenparteien sowie der Ent-
wicklung der zu Grunde liegenden Markte und Basisinstrumente ab-
hangig.

Partizipation
Die Teilhabe am Aufwartspotenzial eines Einzeltitels ist aufgrund der
Diversifikation in den Fonds beschrankt.

o Anteilswert
Der Fonds-Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem Sie Ihren
Anteil erworben haben.
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Detaillierte Zahlen zu lhrem Fonds finden Sie im entsprechenden Factsheet

Vorsorge:

Raiffeisen Futura Il — Systematic Invest Yield V
Raiffeisen Futura Il — Systematic Invest Balanced V
Raiffeisen Futura Il — Systematic Invest Growth V
Raiffeisen Futura Il — Systematic Invest Equity V

Freies Vermdgen:

Raiffeisen Futura Il — Systematic Swiss Bonds A
Raiffeisen Futura Il — Systematic Global Bonds A
Raiffeisen Futura Il — Systematic Swiss Equity A
Raiffeisen Futura Il — Systematic Global Equity A
Raiffeisen Futura Il — Systematic Invest Yield A
Raiffeisen Futura Il — Systematic Invest Balanced A
Raiffeisen Futura Il — Systematic Invest Growth A
Raiffeisen Futura Il — Systematic Invest Equity A

Raiffeisen Futura Il — Systematic Swiss Bonds B

Raiffeisen Futura Il — Systematic Global Bonds B

Raiffeisen Futura Il — Systematic Swiss Equity B

Raiffeisen Futura Il — Systematic Global Equity B

Raiffeisen Futura Il — Systematic Invest Yield B

Raiffeisen Futura Il — Systematic Invest Balanced B

Raiffeisen Futura Il — Systematic Invest Growth B

Raiffeisen Futura Il — Systematic Invest Equity B

Stobern Sie auch in unseren anderen Publikationen. Das zugehdrige Produktblatt und Basisinformationsblatt (BIB) sowie weitere Informationen finden

Sie unter raiffeisen.ch/fonds.

Bei Fragen wenden Sie sich bitte an lhre Kundenberaterin oder lhren Kundenberater.


https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/systematic-invest-yield-v-de.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/systematic-invest-balanced-v-de.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/systematic-invest-growth-v-de.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/systematic-invest-equity-v-de.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/systematic-swiss-bonds-a-de.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/systematic-swiss-bonds-b-de.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/systematic-global-bonds-ex-chf-hedged-a-de.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/systematic-global-bonds-ex-chf-hedged-b-de.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/systematic-swiss-equity-a-de.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/systematic-swiss-equity-b-de.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/systematic-global-equity-ex-switzerland-a-de.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/systematic-global-equity-ex-switzerland-b-de.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/systematic-invest-yield-a-de.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/systematic-invest-yield-b-de.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/systematic-invest-balanced-a-de.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/systematic-invest-balanced-b-de.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/systematic-invest-growth-a-de.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/systematic-invest-growth-b-de.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/systematic-invest-equity-a-de.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/systematic-invest-equity-b-de.pdf
https://www.raiffeisen.ch/rch/de/privatkunden/anlegen/anlageloesungen/publikationen-anlageloesungen.html
http://www.raiffeisen.ch/fonds
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Rechtliche Hinweise

Dieses Dokument dient ausschliesslich allgemeinen Werbe- sowie Informationszwecken und ist nicht auf die individuelle Situation des Empfangers abgestimmt. Der Empféanger bleibt selbst fur entsprechende
Abklarungen, Priifungen und den Beizug von Spezialisten (z.B. Steuer-, Versicherungs- oder Rechtsberater) verantwortlich. Erwahnte Beispiele, Ausfihrungen und Hinweise sind allgemeiner Natur, welche
im Einzelfall abweichen konnen. Aufgrund von Rundungen kénnen sich sodann Abweichungen von den effektiven Werten ergeben. Mit «Futura» werden nachhaltige Finanzinstrumente und -dienstleistungen
gekennzeichnet. Informationen zum Thema «Nachhaltiges Anlegen bei Raiffeisen» sind in der entsprechenden Broschiire zu finden.

Dieses Dokument stellt weder eine Anlageberatung resp. personliche Empfehlung noch ein Angebot, eine Aufforderung oder Empfehlung zum Erwerb oder zur Verdusserung von Finanzinstrumenten dar.
Erwéhnte Fonds sind Fonds nach Schweizer Recht. Das Dokument stellt insbesondere keinen Prospekt und kein Basisinformationsblatt geméss Art. 35 ff. bzw. Art. 58 ff. FIDLEG dar. Die allein massgeblichen
vollstdndigen Bedingungen sowie die ausfihrlichen Risikohinweise zu den erwahnten Finanzinstrumenten sind in den jeweiligen rechtsverbindlichen Verkaufsdokumenten (z.B. Prospekt, Fondsvertrag und
Basisinformationsblatt (BIB) jeweils mit den Jahres- und Halbjahresberichten) enthalten. Diese Unterlagen konnen kostenlos bei Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, Raiffeisenplatz, 9001 St. Gallen («Raiffeisen
Schweiz») oder unter raiffeisen.ch/fonds sowie bei der Fondsleitung der UBS Fund Management (Switzerland) AG, Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel und der Depotbank der UBS Switzerland AG, Zirich bezogen
werden. Finanzinstrumente sollten nur nach einer persénlichen Beratung und dem Studium der rechtsverbindlichen Verkaufsdokumente sowie der Broschiire «Risiken im Handel mit Finanzinstrumenten» der
Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg) erworben werden. Entscheide, die aufgrund dieses Dokuments getroffen werden, erfolgen im alleinigen Risiko des Empféngers. Aufgrund gesetzlicher Beschrankungen
in einzelnen Staaten richten sich diese Informationen nicht an Personen mit Nationalitat, Sitz oder Wohnsitz eines Staates, in welchem die Zulassung von den in diesem Dokument erwahnten Finanzinstrumente
oder Finanzdienstleistungen beschrankt ist. Dieses Dokument darf weder US-Personen zur Verfligung gestellt noch an sie ausgehandigt oder in den USA verbreitet werden. Die in diesem Dokument erwahnten
Fonds sind in den USA nicht zum Vertrieb zugelassen und durfen dort weder angeboten noch verkauft oder dahin ausgeliefert werden. Bei den aufgefiithrten Performancedaten handelt es sich um historische
Daten, aufgrund derer nicht auf die laufende oder zukunftige Entwicklung geschlossen werden kann. Fir die Berechnung von Fonds-Performancedaten wurden die bei der Ausgabe und gegebenenfalls bei
der Rucknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten nicht beriicksichtigt.

Das vorliegende Dokument enthélt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese widerspiegeln Einschatzungen, Annahmen und Erwartungen von Raiffeisen Schweiz zum Zeitpunkt der Erstellung. Aufgrund von Risiken,
Unsicherheiten und anderen Faktoren kdnnen die kiinftigen Ergebnisse von den zukunftsgerichteten Aussagen abweichen. Entsprechend stellen diese Aussagen keine Garantie fiir kiinftige Leistungen und
Entwicklungen dar. Zu den Risiken und Unsicherheiten zahlen unter anderem die im Geschaftsbericht der Raiffeisen Gruppe beschriebenen Risiken und Unsicherheiten.

Dieses Dokument ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg) finden demzufolge auf
dieses Dokument keine Anwendung. Raiffeisen Schweiz und die Raiffeisenbanken unternehmen alle zumutbaren Schritte, um die Zuverlassigkeit der prasentierten Daten und Inhalte zu gewahrleisten. Sie
Ubernehmen aber keine Gewahr fir Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der in diesem Dokument veréffentlichten Informationen und haften nicht fir allféllige Verluste oder Schaden (direkte, indirekte
und Folgeschaden), die durch die Verteilung und Verwendung dieses Dokumentes oder dessen Inhalt verursacht werden. Insbesondere haften sie nicht fur Verluste infolge der den Finanzmérkten inharenten
Risiken. Die in diesem Dokument gedusserten Meinungen sind diejenigen von Raiffeisen Schweiz zum Zeitpunkt der Erstellung und konnen sich jederzeit und ohne Mitteilung &ndern. Raiffeisen Schweiz ist
nicht verpflichtet, dieses Dokument zu aktualisieren. In Bezug auf allféllige, sich ergebende Steuerfolgen wird jegliche Haftung abgelehnt. Das vorliegende Dokument darf ohne schriftliche Genehmigung von
Raiffeisen Schweiz weder auszugsweise noch vollstandig vervielfaltigt und/oder weitergegeben werden.
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