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Raiffeisen Pension Invest Futura: valériane

Chers investisseurs,

Tout va trés vite; la politique et I'économie inondent en permanence les médias de nouvelles actualités: les Etats-Unis sortent de
I'accord nucléaire avec I'lran et provoquent I'émoi chez les autres signataires du contrat. Les sanctions douaniéres aux
importations imposées par les Etats-Unis menacent de dégénérer en une guerre commerciale avec la Chine. La rencontre
historique entre le président américain et le dirigeant nord-coréen séme le trouble. Le conflit syrien s'aggrave. Les divergences
d'opinions entre les partenaires de la coalition du nouveau gouvernement populiste italien égratignent les principes
fondamentaux de I'Union Européenne. Peu surprenant que des actualités si peu réjouissantes pésent sur I'humeur des
investisseurs! C'est pourquoi, en tant que fidele gestionnaire de vos placements dans le Raiffeisen Pension Invest, je souhaiterais
vous adresser quelques mots rassurants.

De mon point de vue, la nervosité ambiante repose principalement sur un ressenti, car I'économie est trés solide. Selon mes
observations, il se pourrait que grace a cet environnement conjoncturel serein, les entreprises empochent a nouveau des
bénéfices considérables au deuxieme trimestre. Le marché des actions s'en trouve pour le moment renforcé. Les intéréts en
hausse redonnent vie aux marchés obligataires; la Fed a déja relevé plusieurs fois les taux d'intérét alors que la Banque centrale
européenne continue d'attendre. En revanche, le différend commercial provoqué pourrait nuire sensiblement a I'équilibre de
croissance actuel des différentes régions économiques. Cela m'a incité a réduire le risque inhérent a Raiffeisen Pension Invest.

Moins de risque jusqu'a I'apaisement de la situation

e J'ai réduit la part des actions dans la pondération stratégique a long terme: 25% pour la stratégie «Yield» et 45% pour
la stratégie «Balanced». Par ailleurs, j'ai couvert une partie des actions américaines pour atténuer les pertes en cas de
correction des marchés des actions.

e En contrepartie, dans la part des emprunts, j'ai augmenté les emprunts américains a long terme dont les rendements
ont crl a la suite des augmentations des taux d'intérét de la Fed.

e Les ventes des actions ont fait passer la part des liquidités a 11%. Je peux ainsi profiter d'éventuelles opportunités de
placement a court terme.

Quand bien méme je le ferais bien volontiers, je ne peux malheureusement pas injecter
un tranquillisant aux auteurs des troubles géopolitiques. Mais grace aux mesures
décrites ci-dessus, je peux vous garantir la sérénité. Je vais continuer, soyez-en sirs, a
surveiller de prés les évolutions mondiales et les risques liés pour votre placement. Je
discute aussi de mes résultats d'analyses et de mes estimations avec les collégues de
mon équipe, qui connaissent eux aussi tres bien les placements mixtes. Ainsi, nos
connaissances communes ne cessent de se développer. Je m'appuie la-dessus pour
toutes mes décisions d'investissement, que je prends toujours pour servir au mieux
votre intérét.

Je vous présente, Madame, Monsieur, mes meilleures salutations.

Andreas Bentzen
Gestionnaire de portefeuille senior, Vontobel Asset Management

Pour obtenir des chiffres détaillés au sujet de votre fonds, adressez-vous a votre conseiller a la clientéle ou consultez la

factsheet: www.raiffeisen.ch/fonds.
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Ce document ne constitue pas une offre.

Les fonds mentionnés dans cet document sont des fonds relevant du droit suisse. Les contenus publiés ici sont fournis a titre d'information
uniquement. Ils ne constituent donc ni une offre au sens juridique, ni une incitation ou recommandation d'achat ou de vente d'instruments de
placement. La présente publication ne constitue ni une annonce de cotation ni un prospectus d'émission au sens des art. 652a et 1156 CO.
L'intégralité des conditions déterminantes ainsi que le détail des risques inhérents a ces produits figurent dans les documents de vente
correspondants juridiquement contraignants (par ex. brochure, contrat de fonds). En raison de restrictions légales en vigueur dans certains
Etats, les présentes informations ne sont pas destinées aux ressortissants ou aux résidents d'un Etat dans lequel I'autorisation des produits
décrits dans cette publication est limitée. Cette publication n'est pas destinée a fournir au lecteur un conseil en placement ni a I'aider a prendre
ses décisions en matiére d'investissement. Des investissements dans les placements décrits ici ne devraient étre effectués que suite a un conseil
a la clientele approprié et/ou a I'examen minutieux des prospectus de vente a force juridique contraignante. Toute décision prise sur la base de
la présente publication I'est au seul risque de I'investisseur. Les souscriptions sont réalisées uniquement sur la base de la brochure actuelle ou du
contrat de fonds ainsi que sur la base des «Informations essentielles pour I'investisseur» (Key Investor Information Document, KIID), auxquels est
joint le dernier rapport annuel ou semestriel. Ces documents peuvent étre obtenus gratuitement auprés de Raiffeisen Suisse société coopérative,
Raiffeisenplatz, CH-9001 St-Gall, auprés de Vontobel Asset Management SA, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich et auprés de Vontobel
Services de Fonds SA, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich.

Exclusion de responsabilité

Raiffeisen Suisse société coopérative fait tout ce qui est en son pouvoir pour garantir la fiabilité des données présentées. Cependant, Raiffeisen
Suisse société coopérative ne garantit pas I'actualité, |'exactitude ou I'exhaustivité des informations divulguées dans la présente publication.
Raiffeisen Suisse société coopérative décline toute responsabilité liée aux pertes ou dommages éventuels (directs, indirects et consécutifs) qui
seraient causés par la diffusion de la présente publication ou des informations qu'elle comporte, ou qui seraient en rapport avec sa diffusion.
Elle décline par ailleurs toute responsabilité liée aux pertes résultant des risques inhérents aux marchés financiers.

Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse financiére

La présente publication n'est pas le résultat d'une analyse financiére. Les «Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse financiére»
définies par I'Association suisse des banquiers (ASB) ne s'appliquent donc pas a cette publication.
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