Lettre aux investisseurs Spécial 2 juillet 2018

Raiffeisen Focus Interest & Dividend: main verte

Chers investisseurs,

Compte tenu des incertitudes géopolitiques concernant le retrait des Etats-Unis de I'accord nucléaire avec I'lran, le
différend commercial opposant les Etats-Unis a I'Union européenne et a la Chine, les épreuves de force entre les
Etats-Unis et la Corée du Nord, et la constitution cahoteuse du gouvernement italien, j'ai agi avec la plus grande
précaution dans mes prises de décision relatives a vos placements dans le fonds Raiffeisen Focus Interest &
Dividend. En raison de la crise gouvernementale tout juste évitée en Italie, les placements a plus faible risque
étaient recherchés de maniére accrue dans la zone euro. Les primes de risque ont donc augmenté et ont entrainé
la chute des cours des obligations. Ce phénoméne affectait aussi un certain nombre de titres de mon portefeuille,
ce qui explique pourquoi la valeur du fonds a reculé en mai.

Au vu de toutes ces turbulences, beaucoup d'investisseurs semblaient avoir oublié a quel point I'économie
mondiale est toujours d'une constitution robuste. Les perspectives liées a de juteux bénéfices par les entreprises
pendant le deuxiéme trimestre me semblent actuellement prometteuses pour les actions. Toutefois, je suis de prés
les différends commerciaux en cours. Si ces litiges venaient a se transformer en guerre commerciale a I'échelle
planétaire, il se pourrait que la croissance perde t6t ou tard de sa dynamique et que I'économie ne soit plus aussi
florissante qu'aujourd'hui dans toutes les régions du monde.

Entretien fructueux du jardin

Actuellement, je détiens dans le fonds 33% d'actions dont un tiers environ est couvert, I'objectif étant de
conserver le plus possible la stabilité de la valeur du fonds. L'été, les liquidités sont généralement plus faibles sur les
marchés pour des motifs saisonniers. Autrement dit, certains titres se négocient donc moins bien. Les soubresauts
des cours sont donc plus fréquents a cette période. Pour autant, cette tendance peut générer des opportunités de
placement intéressantes. Afin que je puisse en profiter directement, je conserve actuellement 7% du fonds en
liquidités. Pour I'heure, je pondére les obligations a hauteur de 60%, en conservant un grand nombre de titres qui
devraient bénéficier d'intéréts croissants. Les Etats-Unis ont d'ores et déja vécu les premiéres hausses des taux et
d'autres relevements sont a prévoir. L'Europe entend suivre cette tendance mi-2019.

Au cours des six premiers mois, le fonds a déja gagné plus de 1,25% de revenus distribuables pour vous. Sans
surprise, ce fonds parvient ainsi a faire «xgermer» son objectif de placement primaire, correspondant a une
distribution de dividendes de 2,5% de la valeur nette d'inventaire par an. Je continuerais a chérir et a entretenir ce
jardin afin que vous puissiez récolter vos fruits.

Avec mes meilleures salutations optimistes

Dominik Zérner
Portfolio Manager, Vontobel Asset Management

Pour obtenir des chiffres détaillés au sujet de votre fonds, veuillez vous adresser a votre conseiller a la clientéle ou

consulter la factsheet sur www.raiffeisen.ch/fondsdeplacement.
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Ce document ne constitue pas une offre

Les fonds mentionnés dans cet document sont des fonds relevant du droit suisse. Les contenus publiés ici sont fournis a titre d'information
uniquement. Ils ne constituent donc ni une offre au sens juridique, ni une incitation ou recommandation d'achat ou de vente d'instruments de
placement. La présente publication ne constitue ni une annonce de cotation ni un prospectus d'émission au sens des art. 652a et 1156 CO.
L'intégralité des conditions déterminantes ainsi que le détail des risques inhérents a ces produits figurent dans les documents de vente
correspondants juridiguement contraignants (par ex. brochure, contrat de fonds). En raison de restrictions légales en vigueur dans certains
Etats, les présentes informations ne sont pas destinées aux ressortissants ou aux résidents d'un Etat dans lequel I'autorisation des produits
décrits dans cette publication est limitée. Cette publication n'est pas destinée a fournir au lecteur un conseil en placement ni a I'aider a prendre
ses décisions en matiére d'investissement. Des investissements dans les placements décrits ici ne devraient étre effectués que suite a un conseil
a la clientele approprié et/ou a I'examen minutieux des prospectus de vente a force juridique contraignante. Toute décision prise sur la base de
la présente publication I'est au seul risque de I'investisseur. Les souscriptions sont réalisées uniquement sur la base de la brochure actuelle ou du
contrat de fonds ainsi que sur la base des «Informations essentielles pour I'investisseur» (Key Investor Information Document, KIID), auxquels est
joint le dernier rapport annuel ou semestriel. Ces documents peuvent étre obtenus gratuitement auprés de Raiffeisen Suisse société coopérative,
Raiffeisenplatz, CH-9001 St-Gall, auprés de Vontobel Asset Management SA, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich et auprés de Vontobel
Services de Fonds SA, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich.

Exclusion de responsabilité

Raiffeisen Suisse société coopérative fait tout ce qui est en son pouvoir pour garantir la fiabilité des données présentées. Cependant, Raiffeisen
Suisse société coopérative ne garantit pas I'actualité, |'exactitude ou I'exhaustivité des informations divulguées dans la présente publication.
Raiffeisen Suisse société coopérative décline toute responsabilité liée aux pertes ou dommages éventuels (directs, indirects et consécutifs) qui
seraient causés par la diffusion de la présente publication ou des informations qu'elle comporte, ou qui seraient en rapport avec sa diffusion.
Elle décline par ailleurs toute responsabilité liée aux pertes résultant des risques inhérents aux marchés financiers.

Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse financiére

La présente publication n'est pas le résultat d'une analyse financiére. Les «Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse financiére»
définies par I'Association suisse des banquiers (ASB) ne s'appliquent donc pas a cette publication.
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