Lettre aux investisseurs Aolt 2018

Raiffeisen Futura Swiss Stock: sélection et controle ciblés

Chers investisseurs,

Les médias titres sur les records de chaleur de cet été. La sécheresse fait que la Suisse a fété le 1er ao(t sans feu
d'artifice en raison du risque de feux de foréts. En Asie, les trombes d'eau tombées lors de la saison des pluies
déclenchent de telles crues que des territoires gigantesques sont inondés et que des barrages cedent. Rien ne
semble plus étre comme avant en matiere de climat. On parle déja de nouvelle époque. Ce terme a également
investi le monde des placements ou, depuis la crise financiére, beaucoup de choses ne sont plus comme avant et
souvent a la merci du comportement d'investisseurs gouvernés par leurs émotions.

Une décontraction étonnante

C'est ce qui s'est passé en début d'année, quand un effondrement inattendu des marchés des actions a donné des
sueurs froides aux investisseurs. Mais leur effroi s'est vite dissipé. En effet, les entreprises ont présenté des résultats
réjouissants, et I'économie mondiale a poursuivi sa croissance. Les événements politiques ont ensuite occupé le
devant de la scéne. Les USA ont déclenché un conflit commercial transatlantique en imposant des taxes doua-
niéres, ont décidé unilatéralement de nouvelles sanctions contre I'lran et ont fait reculer la Corée du Nord
désireuse de s'imposer comme puissance nucléaire, tandis qu'en Italie, les élections gouvernementales ont été
remportées par les populistes qui tentent de dynamiter I'UE. Mais les investisseurs sont restés étonnamment
calmes. Les marchés des actions sont ainsi parvenus a effacer au moins partiellement leur repli de février, avec des
valeurs secondaires qui ont en moyenne mieux évolué que les valeurs standard.* Grace a ma sélection ciblée et a la
pondération flexible des positions dans le Raiffeisen Futura Swiss Stock, le fonds a pris de la valeur depuis le début
de I'année et s'en est tiré jusqu'a présent mieux que si j'avais acheté sans discernement, toutes les valeurs suisses
et les avais pondérées a I'instar du SPI, I'indice du marché des actions suisse.

Regarder ou I'on place sa confiance

Je m'écarte volontairement de cet indice et pondére plus fortement les titres qui me semblent les plus convaincants
dans les analyses détaillées des en-treprises que je réalise en permanence avec mon équipe spécialisée dans les
actions suisses. Les positions suivantes ont particulierement favorisé I'évolution de la valeur du fonds:
e Le fabricant d'accessoires pour ordinateurs Logitech, dont la croissance est toujours aussi forte
e Le fournisseur de I'industrie pharmaceutique Lonza, dont le secteur Healthcare évolue de maniére
réjouissante et qui étudie des solutions stratégiques pour son activité Eau, fortement dépendante du cycle
économique
e Le spécialiste de la chimie pour la construction Sika, qui a réglé un litige de succession, a moderniseé la
structure de son capital et est bien armeé pour procéder a des reprises qui augmenteront son résultat
e Le fabricant d'implants dentaires Straumann, qui a fortement augmenté son chiffre d'affaires sur une large
base géographique
e L'éditeur de logiciels bancaires Temenos, qui a décidé de racheter ses propres actions apres |I'échec d'un
plan de reprise

* Les valeurs secondaires sont des valeurs a faible ou moyenne capitalisation (small&mid caps), les valeurs standard des valeurs a forte
capitalisation (large caps) mesurées a leur valeur boursiere (= cours actuel x nombre d'actions librement négociables qui ne sont pas détenues

par les grands actionnaires ou par I'entreprise elle-méme).
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Les positions suivantes, en particulier, ont agi comme un frein:

e Le fabricant de semi-conducteurs AMS, qui a annoncé un résultat moins bon que prévu en raison d'un retard
de la demande d'Apple

e Le fabricant de matériaux de construction LafargeHolcim, contre lequel une procédure pour financement du
terrorisme a été ouverte

e Le fabricant de machines textiles Rieter, dont les affaires ont évolué de maniére moins réjouissante ces
derniers mois en Asie comme en Europe, en particulier en Turquie

e Le groupe technologique ABB, qui est confronté au retard de grosses commandes dans tous ses secteurs
opérationnels

e Le groupe industriel Metall Zug, dont le secteur Infection Control a du mal a décoller malgré une
restructuration

Des poids lourds écartés

La banque privée Julius Baer, le gérant de fortune Partners Group et Valiant, une banque qui s'adresse a la clientéle
privée et a la clientele petites et moyennes entreprises, ont été récemment admis dans |'univers de placement
durable Futura. Comme tous trois satisfont a mes exigences de qualité élevées, je les ai intégrés au portefeuille du
fonds. En revanche, Nestlé et Swatch Group ne remplissent pas les critéres de durabilité Futura. Le cours de leurs
actions a grimpé et, en tant que poids lourds de I'indice, ils ont fait joliment progresser le SPI. Pour compenser leur
absence dans le fonds, il m'a fallu trouver de bonnes idées de placement.

Il n'est pas moins important de combiner des valeurs de qualité défensives, qui souffrent moins dans un contexte
défavorable, a des valeurs cycliques qui profitent davantage d'un contexte favorable. Tandis que je veille a ce que
les entreprises dans lesquelles le Raiffeisen Futura Swiss Stock investit ne soient pas choisies de maniere instinctive,
mais que leur durabilité et leur qualité soient vérifiées avec soin, vous contribuez par votre engagement dans le
fonds a poser des limites a la nouvelle époque climatique.

Salutations caniculaires }

Marc Hénni
Gestionnaire de fonds, Vontobel Asset Management

Pour obtenir des chiffres détaillés au sujet de votre fonds, veuillez vous adresser a votre conseiller a la clientéele ou

consultez la factsheet sur www.raiffeisen.ch/fonds.
RAIFFEISEN
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Ce document ne constitue pas une offre

Le fonds mentionné dans ce document est un fonds de droit suisse. Les contenus publiés ici sont fournis a titre d'information uniquement. lls ne
constituent donc ni une offre au sens juridique, ni une incitation ou recommandation d'achat ou de vente d'instruments de placement. La
présente publication ne constitue ni une annonce de cotation ni un prospectus d'émi-sion au sens des art. 652a et 1156 CO. L'intégralité des
conditions déterminantes ainsi que le détail des risques inhérents a ce produit figurent dans les documents de vente correspondants
juridiquement contraignants (par ex. le prospectus, le contrat de fonds). En raison de restrictions légales en vigueur dans certains Etats, les
présentes informations ne sont pas destinées aux ressortissants ou aux résidents d'un Etat dans lequel la distribution des produits décrits dans
cette publication est limitée. Cette publication n'est pas destinée a fournir au lecteur un conseil en placement ni a I'aider a prendre ses déci-
sions en matiere d'investissement. Des investissements dans les placements décrits ici ne devraient étre effectués que suite a un conseil a la
clientéle approprié et/ou a I'examen minutieux des prospectus de vente a force juridique contraignante. Toute décision prise sur la base de la
présente publication I'est au seul risque de I'investisseur. Les souscriptions sont réalisées uniquement sur la base du prospectus actuel ou du
contrat de fonds ainsi que sur la base des «Informations essentielles pour I'investisseur» (Key Investor Information Documents, KIID), auxquels
est joint le dernier rapport annuel ou semestriel. Ces documents peuvent étre obtenus gratuitement auprés de Raiffeisen Suisse société
coopérative, Raiffeisenplatz, CH-9001 St-Gall, auprés de Vontobel Asset Management SA, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich et auprés de
Vontobel Services de Fonds SA, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich.

Exclusion de responsabilité

Raiffeisen Suisse société coopérative fait tout ce qui est en son pouvoir pour garantir la fiabilité des données présentées. Cependant, Raiffeisen
Suisse société coopérative ne garantit pas I'actualité, |'exactitude ou I'exhaustivité des informations divulguées dans la présente publication.
Raiffeisen Suisse société coopérative décline toute responsabilité liée aux pertes ou dommages éventuels (directs, indirects et consécutifs) qui
seraient causés par la diffusion de la présente publication ou des informations qu'elle comporte, ou qui seraient en rapport avec sa distribution.
Elle décline par ailleurs toute responsabilité liée aux pertes résultant des risques inhérents aux marchés financiers.

Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse financiére

La présente publication n'est pas le résultat d'une analyse financiére. Les «Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse financiére»
définies par I'Association suisse des banquiers (ASB) ne s'appliquent donc pas a la présente publication.
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