POUR LES INVESTISSEURS EN SUISSE

Un été au camping
avec le coronavirus

LETTRE AUX INVESTISSEURS

Chers investisseurs,

Si le monde n‘avait pas changé, beaucoup partiraient loin
cette saison. Mais les vagues actuelles de contamination
virale —non seulement dans le monde virtuel, mais y compris
dans le monde réel de la médecine — nous en empéchent. La
saison s'appelle désormais I'été du coronavirus et ne nous
laisse pas d'autre choix que d’en tirer le meilleur.

Pour certains, cela signifie visiter la Suisse en s’installant dans
un camping au bord de I'un de nos beaux lacs. Pour moi
en revanche, en tant que gestionnaire du Raiffeisen Futura
Global Bond, cela signifie passer le terrain d’obligations
mondiales au peigne fin, ety déceler des débiteurs de qualité,
robustes, durables sur les plans financier et économique, qui
me convainquent totalement d'étre préts a affronter la crise
actuelle et a générer une plus-value a long terme.

Relativement indemnes

Les marchés financiers ont réussi a sortir du marasme de
mars provoqué par le virus, sachant que les mesures prises
par les banques centrales et les gouvernements ont apaisé
les craintes d'une longue crise financiére auprés des investis-
seurs. Les cours des obligations auraient dd grimper en raison
des programmes d’'achat massif d'obligations des banques
centrales mais ont subi I'effet inverse grace aux mesures de
soutien financées par I'endettement des gouvernements. Les
rendements de la plupart des obligations d'Etat ont donc
stagné. En revanche, les primes de rendement des obliga-
tions d’entreprises ont en grande partie corrigé leur augmen-
tation extréme de mars.

Préférence pour les débiteurs capables

de traverser la tempéte

Les rendements des obligations d'Etat, peu risquées et de-
meurant en terrain négatif, j'ai donc continué a privilégier les
obligations d’entreprise dans le Raiffeisen Futura Global
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Bond, de préférence des entreprises qui opérent dans des
secteurs manifestement peu dépendants de la conjoncture
par le passé. En dollars US, j‘ai principalement sélectionné
des débiteurs provenant de la technologie et de la santé, en
euros des entreprises d'infrastructure et des télécommuni-
cations investissant surtout dans des titres italiens et espa-
gnols, au vu de la rémunération courante, et systéma-
tiguement couvert tous les risques de change par rapport au
franc suisse. J'ai également veillé a un rapport plus ou moins
équilibré entre des durées plus courtes et plus longues. Ne
considérant que des débiteurs qui conjuguent durabilité
supérieure a la moyenne et grande qualité financiere, ce
choix devrait faire ses preuves sur la durée.

«Les campeurs ingénieux sécurisent
leur tente bien avant la tempéte»

En effet, ils répondent a des normes élevées en matiere
d’écologie, de responsabilité sociale et de gestion éthique.
Ce faisant, ils sont parés pour affronter les défis futurs dont
le réchauffement climatique et se protegent contre les
scandales liés a des dégats environnementaux, a la violation
des droits de I'hnomme ou a la corruption, qui pourraient ré-
duire a néant la valeur d'une entreprise du jour au lende-
main. Par ailleurs, leurs bilans solides diminuent leur risque
d’insolvabilité et les aident a surmonter des crises comme
celle que nous connaissons a I'heure actuelle. Le Raiffeisen
Global Bond est donc moins risqué et profite d'un potentiel
de rendement supérieur a long terme.

Toiles de tentes, cordes et sardines résistantes

Les principales banques centrales souhaitent maintenir des
taux bas plus longtemps. Entretemps, les gouvernements
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devraient encore soutenir I'économie a travers des pro-
grammes spécifiqgues. A mon avis, I'économie mondiale
devrait s'en remettre rapidement, a moins que les consom-
mateurs ne retrouvent leur enthousiasme. En revanche,
toute nouvelle vague de contamination et les mesures de
protection prises a son encontre risquent de I'asphyxier. La
lutte d’hégémonie économique entre les Etats-Unis et la
Chine, qui atteindra sans doute son paroxysme en amont de
I'élection présidentielle US cet automne, ne mettra pas du
baume au cceur.

Gardant a I'esprit ces incertitudes, je mise sur divers dé-
biteurs de différents pays et des titres de différentes durées
et monnaies dans le Raiffeisen Futura Global Bond, en
couvrant les risques de change. Ce faisant, chacune de mes
décisions de placement est axée sur le long terme —a l'image
du campeur expérimenté, qui enfonce ses piquets bien pro-

fondément dans le sol. Vous pouvez profiter sereinement
de votre lieu de vacances cet été, méme si ce n'est pas un
camping, pendant que je vérifie le terrain des placements
solides pour trouver les parcelles les plus résistantes.

Avec mes solides salutations

P

Votre gestionnaire de fonds
Manfred Blchler
Vontobel Asset Management

Vous trouverez des chiffres détaillés sur votre fonds dans la factsheet correspondante:

® Futura Global Bond

N’hésitez pas non plus a parcourir nos publications. Pour en savoir plus sur les fiches produit ou les KIID, par exemple, rendez-vous
sur raiffeisen.ch/f/fonds. Pour toute question, merci de vous adresser a votre conseiller-ére clientéle.

raiffeisen.ch/f/fonds
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https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/fr/GlobalBond-f.pdf
https://www.raiffeisen.ch/rch/fr/clients-prives/placer/marches-opinions/publications-solutions-de-placement.html
http://www.raiffeisen.ch/f/fonds

Opportunités

= Avantages de la diversification: le mélange assuré de différentes obliga-
tions au sein du portefeuille permet de bien répartir les risques et de saisir les
opportunités de rendement partout dans le monde.

Gestion active par un spécialiste: le gestionnaire de fonds chevronné est un
expert en matiére de placements obligataires. Il analyse en permanence les
marchés ainsi que la qualité des émetteurs d'obligations, pour ajuster le porte-
feuille de maniére adéquate, en fonction de ses derniéres conclusions.
Protection élevée des investisseurs: le fonds est soumis a la loi sur les pla-
cements collectifs, et le capital investi est réputé patrimoine spécial, ce qui vous
protege en qualité d'investisseur.

Egalement disponible dans le cadre du plan d’'épargne en fonds de
placement: vous pouvez constituer un patrimoine de maniere systématique
en effectuant des versements réguliers via un plan d'épargne en fonds de pla-
cement.

Risques

= Fluctuations: il est possible que le fonds doive affronter des fluctuations de
cours, liées au marché, au secteur, a |'entreprise et aux intéréts. Lorsque les taux
d'intérét augmentent, les cours des obligations baissent. Si la solvabilité de
I"émetteur est rétrogradée ou qu’un émetteur ne respecte pas ses obligations,
des pertes de cours sont également possibles.

= Marchés émergents et dérivés: en raison de placements dans des marchés
émergents, marqués par des insécurités sociales, politiques et économiques, le
fonds peut également subir des fluctuations de valeurs. En effet, les conditions
cadres prudentielles et opérationnelles des marchés émergents different des
normes usuelles dans les pays industrialisés, et les marchés de capitaux ne sont
pas nécessairement reconnus, régulés, ouverts régulierement, accessibles au
public et liquides. L'utilisation de dérivés lie le fonds a la qualité des contreparties
impliquées et a I'évolution des marchés et des instruments de base sous-jacents.

= Analyse de la valeur et décision de placement: ni I'analyse de la valeur des
différentes entreprises, ni les décisions de placement actives du gestionnaire de
portefeuille n’offrent une garantie de succés.

= Valeur des parts: |a valeur des parts du fonds peut passer au-dessous du prix
d’achat auquel vous avez acquis votre part.
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Ce document ne constitue pas une offre

Le fonds mentionné dans ce document est un fonds de droit suisse. Les contenus
figurant dans cette publication sont mis a disposition uniquement a des fins d'in-
formation et de publicité. Ils ne constituent donc ni une offre au sens juridique du
terme, ni une incitation ou une recommandation a I'achat ou a la vente d'instru-
ments de placement. La présente publication ne constitue ni une annonce de co-
tation, ni un prospectus d'émission au sens des art. 652a ou 1156 CO. L'intégralité
des conditions déterminantes ainsi que le détail des risques inhérents a ces produits
figurent dans les documents de vente correspondants juridiquement contraignants
(par exemple le prospectus, le contrat de fonds). En raison de restrictions légales en
vigueur dans certains Etats, les présentes informations ne sont pas destinées aux
ressortissants ni aux résidents d'un Etat dans lequel la distribution des produits
décrits dans cette publication est limitée. La présente publication n’est ni destinée
a donner un conseil en placement a I'investisseur, ni a I'aider a prendre une déci-
sion en matiére d'investissement. Tout investissement dans les placements décrits
ici ne devrait se faire qu’aprés un conseil a la clientéle adéquat et/ou aprés I'exa-
men du prospectus de vente a force juridique contraignante. Toute décision de
placement prise sur la base de la présente publication I'est au seul risque de I'inves-
tisseur. Les souscriptions sont réalisées uniquement sur la base du prospectus ac-
tuel ou du contrat de fonds ainsi que sur les «Informations essentielles pour I'inves-
tisseur» (Key Investor Information Documents, KIID), auxquels est joint le dernier
rapport annuel ou semestriel. Ces documents peuvent étre obtenus gratuitement
aupres de Raiffeisen Suisse société coopérative, Raiffeisenplatz, CH-9001 St-Gall,
aupres de la Banque Vontobel SA, Gotthardstr. 43, CH-8022 Zurich, de la Vontobel
Asset Management SA, Gotthardstr. 43, CH-8022 Zurich et aupres de Vontobel
Services de Fonds SA, Gotthardstr. 43, CH-8022 Zurich (ci-aprés dénommées en-
semble «Vontobel»).

Exclusion de toute responsabilité

Raiffeisen Suisse société coopérative et Vontobel font tout ce qui est en leur pou-
voir pour garantir la fiabilité des données présentées. Cependant, Raiffeisen Suisse
société coopérative et Vontobel ne garantissent pas I'actualité, I'exactitude ni I'ex-
haustivité des informations divulguées dans la présente publication. Raiffeisen
Suisse société coopérative et Vontobel déclinent toute responsabilité liée aux
pertes ou aux dommages éventuels (directs, indirects et consécutifs) qui seraient
causés par la diffusion de la présente publication ou des informations qu'elle
contient, ou qui seraient en rapport avec sa distribution. Elles déclinent par ailleurs
toute responsabilité liée aux pertes résultant des risques inhérents aux marchés
financiers.

Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse financiére

La présente publication n’est pas le résultat d’'une analyse financiére. Les «Direc-
tives visant a garantir I'indépendance de I'analyse financiére» définies par I'Associa-
tion suisse des banquiers (ASB) ne s'appliquent donc pas a cette publication.
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