
Chères et chers investisseur-e-s,

Nous ne sommes pas prêts d’oublier l’année 2020, même si 
le tocsin de la pandémie continue toujours de sonner un 
peu partout. Le coronavirus s’est propagé à la vitesse de 
l’éclair à travers le monde et gouverne toujours nos vies en 
changeant radicalement nos habitudes, que nous le vou-
lions ou non. L’économie n’en est pas non plus ressortie in-
demne et a dû subir la plus grande récession depuis la Se-
conde Guerre mondiale.

Une lueur d’espoir à la fin de l’année
Néanmoins, les marchés des actions des pays industrialisés 
ont réussi à terminer l’année en territoire positif, en particu-
lier grâce aux derniers mois. L’élection de Joe Biden à la pré-
sidence des Etats-Unis ainsi que la bonne nouvelle d’une 
avancée dans la recherche d’un vaccin contre le Covid-19 ont 
stimulé les bourses au mois de novembre. Le rallye de fin 
d’année, les mentions de bénéfices très réjouissantes des en-
treprises américaines, ainsi que les vannes d’argent frais lar-
gement ouvertes dans les banques centrales américaines et 
européennes ont donné un coup de pouce supplémentaire. 
Devant tant d’espoir, les éventuelles répercussions négatives 
des mesures à nouveau plus strictes en matière de distancia-
tion sociale ainsi que le nouvel arrêt de certains pans de 
l’économie ont été relégués au second plan.

Du mouvement dans le Raiffeisen Global Invest
La chute des marchés des actions au printemps et la lutte 
pour rattraper le retard qui ont suivi ont marqué l’évolution 
de la valeur du fonds Raiffeisen (CH) II – Global Invest tout 
au long de l’année 2020. Au premier trimestre, j’avais ré-
duit la part en actions, et l’ai à nouveau augmentée au mo-
ment de la reprise. Comme, en principe, je privilégie les ac-

tions de qualité, les pertes sont restées limitées au premier 
trimestre malgré les fortes distorsions du marché. Mais, 
pendant la période de reprise qui a suivi, ce sont surtout les 
titres de croissance à forte valorisation qui ont tiré les titres 
de qualité. L’évolution de la valeur du fonds s’est alors re-
trouvée à la traîne derrière le marché pendant le reste de 
l’année.

Pendant l’année, les marchés obligataires ont montré 
quelques signes de nervosité, à l’image de l’incertitude qui 
s’était répandue parmi les investisseurs. J’en ai exploité les 
opportunités pour le Raiffeisen Global Invest. J’ai préféré de 
loin les obligations en monnaies étrangères à leurs pairs en 
CHF, en raison de leur profil risque / rendement plus intéres-
sant. La faiblesse du dollar américain a nui à l’évolution de 
la valeur du fonds.

Pour les placements alternatifs, la part élevée de l’or s’est 
avérée particulièrement rentable lors des premiers mois de la 
crise du coronavirus, car les métaux précieux étaient recher-
chés en tant que «valeur refuge». A la fin de l’été, j’ai réduit 
cette position afin d’en emporter les bénéfices. La position 
dans le pétrole n’a pas évolué comme prévu, car le prix du 
pétrole a massivement chuté en raison du choc de la de-
mande dû à l’arrêt de certains pans de l’économie ainsi que 
de la guerre des prix entre l’Arabie Saoudite et la Russie.

Avec les programmes de vaccination en cours dans certains 
endroits du monde et les autorisations successives de mise 
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sur le marché ainsi qu’avec les livraisons de vaccins dans de 
plus en plus de pays, nous pourrions nous rapprocher de 
l’objectif d’un retour à la normale. Le coronavirus reste 
certes une menace à ne pas sous-estimer, comme l’at-
testent le nombre de cas qui ne cesse de croître et les va-
riants encore plus contagieux qui viennent d’apparaître, 
mais la crainte de voir les mesures visant à contenir la pan-
démie se durcir à nouveau ne semble pas pouvoir affecter 
les marchés financiers pour l’instant.

Vent en poupe grâce à la poursuite 
des mesures de soutien
Finalement, certaines de nos incertitudes se sont dissipées 
depuis que les Etats-Unis et l’UE ont enfin décidé de lancer 
leurs plans de sauvetage conjoncturels massifs après d’âpres 
discussions. Il a également été possible de mettre un point 
final au drame qui s’est joué autour du Brexit. Enfin, le nou-
veau gouvernement américain a bien été institué. Tout ceci 
allié à la poursuite des mesures de soutien de la part des 
banques centrales devrait nous permettre d’avancer.

Dans ce contexte, je reste donc optimiste pour les actions, 
raison pour laquelle je les pondère un peu plus fortement 
par rapport à la moyenne à long terme. Je privilégie ici les 

secteurs des finances et des biens de consommation cycli-
ques. Pour les obligations, je mets l’accent sur la grande 
qualité, car les primes de rendement actuellement mo-
destes ne valent pas la peine de courir des risques supplé-
mentaires, à mon avis. Dans les placements alternatifs, je 
n’investis plus directement, mais indirectement, d’une part 
dans des positions plus petites et largement diversifiées 
dans le secteur des actions immobilières suisses dont la va-
lorisation est intéressante et, d’autre part, dans des actions 
de mines d’or afin de bien m’arrimer à une «valeur refuge». 
Je ne renoncerai toujours pas aux ajustements dynamiques 
nécessaires afin de pouvoir réajuster le portefeuille sur des 
marchés turbulents.

Avec mes salutations de début
année confiantes

Votre gestionnaire de fonds 
Peter Steffen
Vontobel Asset Management

raiffeisen.ch/f/fonds

JANVIER 2021 | PAGE 2/3LETTRE AUX INVESTISSEURS

Vous trouverez des chiffres détaillés sur votre fonds dans la factsheet correspondante:

	■ Raiffeisen Global Invest Futura Yield 	■ Raiffeisen Global Invest Futura Growth

	■ Raiffeisen Global Invest Futura Balanced 	■ Raiffeisen Global Invest Futura Equity

N’hésitez pas non plus à parcourir nos publications. Pour en savoir plus sur les fiches produit ou les KIID, par exemple, rendez-vous 
sur raiffeisen.ch/f/fonds. Pour toute question, merci de vous adresser à votre conseiller-ère clientèle.

https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/fr/GlobalInvestYield-f.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/fr/GlobalInvestGrowth-f.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/fr/GlobalInvestBalanced-f.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/fr/GlobalInvestEquity-f.pdf
https://www.raiffeisen.ch/rch/fr/clients-prives/placer/marches-opinions/publications-solutions-de-placement.html
http://www.raiffeisen.ch/f/fonds
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Opportunités
	■ Gestion de fortune professionnelle: ces fonds stratégiques vous offrent 

une forme de gestion de fortune relativement peu coûteuse, habituellement 
réservée aux gros investisseurs. Vous pouvez donc déléguer toutes les décisions 
de placement ainsi que la surveillance des marchés et du portefeuille à un pro-
fessionnel qualifié et expérimenté.

	■ Diversification: combiner les catégories de placement traditionnelles et alter
natives à un grand nombre de titres internationaux permet de diversifier large-
ment les risques au sein du portefeuille et de saisir les opportunités de place-
ment dans le monde entier.

	■ Analyses minutieuses et gestion active: avant de prendre chaque décision 
en matière d’investissement, le gestionnaire du fonds analyse minutieusement 
les marchés déterminants et les entreprises concernées, avec des spécialistes  
de chaque catégorie de placement. Dans le cadre d’un contrôle strict des 
risques, il réajuste constamment le portefeuille en fonction de ses dernières 
conclusions.

	■ Protection élevée des investisseurs: le fonds est soumis à la loi sur les pla-
cements collectifs et le capital investi est réputé patrimoine spécial, ce qui vous 
protège en qualité d’investisseur.

	■ Egalement disponible dans le cadre du plan d’épargne en fonds de 
placement: vous pouvez constituer un patrimoine de manière systématique 
en effectuant des versements réguliers, via un plan d’épargne en fonds de 
placement. 

Risques
	■ Fluctuations de valeurs: il est possible que le fonds doive affronter des fluc-

tuations de valeurs, liées au marché, au secteur, à l’entreprise, aux intérêts et 
aux taux. Les obligations subissent des pertes de cours quand les intérêts aug-
mentent, quand un émetteur ne répond pas à ses obligations et aussi parfois 
lorsque sa solvabilité est rétrogradée. Les obligations de moindre qualité de cré-
dit ont un risque de perte plus élevé que les obligations ayant une meilleure 
qualité de crédit.

	■ Pays émergents, matières premières, dérivés: en raison de placements 
dans des marchés émergents, marqués par des insécurités sociales, politiques et 
économiques, les fonds peuvent également subir des fluctuations de valeurs. En 
effet, les conditions cadres prudentielles et opérationnelles des marchés émer-
gents diffèrent des normes usuelles dans les pays industrialisés, et les marchés 
de capitaux ainsi que les places boursières ne sont pas nécessairement recon-
nus, régulés, ouverts régulièrement, accessibles au public et liquides. Les prix 
des matières premières peuvent évoluer très rapidement et être fortement in-
fluencés quand les gouvernements interviennent sur les marchés des matières 
premières. L’utilisation de dérivés lie les fonds à la qualité des contreparties 
impliquées et à l’évolution des marchés et des instruments de base sous-jacents.

	■ Analyse de la valeur et décision de placement: ni l’analyse de la valeur des 
différentes entreprises, ni les décisions de placement actives du gestionnaire de 
portefeuille ne sont une garantie de succès.

	■ Valeur des parts: la valeur des parts du fonds peut passer au-dessous du prix 
d’achat auquel vous avez acquis votre part.

Ce document ne constitue pas une offre
Le fonds mentionné dans ce document est un fonds de droit suisse. Les contenus 
figurant dans cette publication sont mis à disposition uniquement à des fins d’in-
formation et de publicité. Ils ne constituent donc ni une offre au sens juridique du 
terme, ni une incitation ou une recommandation à l’achat ou à la vente d’instru-
ments de placement. La présente publication ne constitue ni une annonce de co-
tation, ni un prospectus d’émission au sens des art. 652a ou 1156 CO. L’intégralité 
des conditions déterminantes ainsi que le détail des risques inhérents à ces produits 
figurent dans les documents de vente correspondants juridiquement contraignants 
(par exemple le prospectus, le contrat de fonds). En raison de restrictions légales en 
vigueur dans certains Etats, les présentes informations ne sont pas destinées aux 
ressortissants ni aux résidents d’un Etat dans lequel la distribution des produits 
décrits dans cette publication est limitée. La présente publication n’est ni destinée 
à donner un conseil en placement à l’investisseur, ni à l’aider à prendre une déci-
sion en matière d’investissement. Tout investissement dans les placements décrits 
ici ne devrait se faire qu’après un conseil à la clientèle adéquat et/ou après l’exa-
men du prospectus de vente à force juridique contraignante. Toute décision de 
placement prise sur la base de la présente publication l’est au seul risque de l’inves-
tisseur. Les souscriptions sont réalisées uniquement sur la base du prospectus ac-
tuel ou du contrat de fonds ainsi que sur les «Informations essentielles pour l’inves-
tisseur» (Key Investor Information Documents, KIID), auxquels est joint le dernier 
rapport annuel ou semestriel. Ces documents peuvent être obtenus gratuitement 
auprès de Raiffeisen Suisse société coopérative, Raiffeisenplatz, CH-9001 St-Gall, 
auprès de la Banque Vontobel SA, Gotthardstr. 43, CH-8022 Zurich, de la Vontobel 
Asset Management SA, Gotthardstr. 43, CH-8022 Zurich et auprès de Vontobel 
Services de Fonds SA, Gotthardstr. 43, CH-8022 Zurich (ci-après dénommées 
ensemble «Vontobel»). 

Exclusion de toute responsabilité
Raiffeisen Suisse société coopérative et Vontobel font tout ce qui est en leur pou-
voir pour garantir la fiabilité des données présentées. Cependant, Raiffeisen Suisse 
société coopérative et Vontobel ne garantissent pas l’actualité, l’exactitude ni l’ex-
haustivité des informations divulguées dans la présente publication. Raiffeisen 
Suisse société coopérative et Vontobel déclinent toute responsabilité liée aux 
pertes ou aux dommages éventuels (directs, indirects et consécutifs) qui seraient 
causés par la diffusion de la présente publication ou des informations qu’elle 
contient, ou qui seraient en rapport avec sa distribution. Elles déclinent par ailleurs 
toute responsabilité liée aux pertes résultant des risques inhérents aux marchés 
financiers.

Directives visant à garantir l’indépendance de l’analyse financière
La présente publication n’est pas le résultat d’une analyse financière. Les «Directives 
visant à garantir l’indépendance de l’analyse financière» définies par l’Association 
suisse des banquiers (ASB) ne s’appliquent donc pas à cette publication.


