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Meérites en tant
que créanciers et
actionnaires

Chers investisseurs,

J'espere que cette nouvelle année commence bien pour
vous. Nous aurions bien profité du changement d'année
pour nous affranchir des restrictions imposées par la pandé-
mie et profiter de notre liberté comme avant. Malheureuse-
ment, ce virus tenace en a décidé autrement et son nouveau
variant, encore plus contagieux, nous contraint de durcir une
fois de plus les mesures de protection. Ces changements
permanents mettent notre patience a rude épreuve. En tant
que gestionnaire de fonds, jai I'avantage que les douches
écossaises sur les marchés financiers m'ont peut-étre endurci
a ce niveau-la. Nous devons toujours garder la téte froide,
méme dans le feu de I'action.

La propension au risque des investisseurs

légérement émoussée

Durant les derniers mois de 2021, les marchés des actions
ont connu des revers temporaires suite a I'essoufflement de
la conjoncture. La Réserve fédérale américaine (Fed) s'est
engagée dans une normalisation de sa politique monétaire et
a prévu trois hausses des taux d'intérét en 2022. La pandé-
mie a assombri les perspectives, notamment pour |'économie
européenne. Pourtant, les investisseurs ont rapidement
retrouvé la confiance et les marchés se sont relevés. La
croissance économique est restée solide dans la plupart des
pays, portée par les entreprises qui ont tiré profit des
marchés finaux robustes pour la plupart. Par ailleurs, méme
en réduisant le volume, la Fed a continué d'injecter beau-
coup d'argent a travers ses achats mensuels d'obligations. En
paralléle, la pression a été temporairement moins forte sur
les prix, balayant les craintes d'une stagflation, autrement dit
d’une forte inflation associée a une récession économique.
Faute de placements alternatifs, les rendements réels des
obligations toujours tres faibles aprés déduction de I'inflation
ont reporté |'attention des investisseurs sur les actions.
Finalement, les marchés des actions ont donc terminé
|'année en beauté. Sur I'ensemble de |I'année 2021, les
principales régions développées ont réalisé d'excellents
résultats: Suisse 23%, Europe 24% et USA 27%.

En revanche, les actions des marchés émergents étaient dans
la tourmente. Méme si la plupart des secteurs ont bien
résisté a la crise immobiliere partie de la Chine, c’est toute
I'économie chinoise qui a souffert des difficultés de cet
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important secteur. La décision de la Banque populaire de
Chine de prendre la conjoncture a bras-le-corps a favorisé sa
stabilisation.

«Une bonne diversification
comprenant obligations a fort
rendement et actions a fort
dividende d’entreprises durables
produit des revenus réqguliers.»

Les obligations a court terme sous pression baissiére
La volatilité a également sévi sur les marchés des obligations
pendant les derniers mois de I'année passée. Face a la forte
inflation, beaucoup d’investisseurs s'attendaient a des
hausses des taux directeurs, et ont donc avant tout vendu
des obligations d'Etat de courte durée. On a ainsi vu les
cours baisser dans certains pays industrialisés. En revanche,
les obligations a long terme ont enregistré quelques béné-
fices, car en raison de |'affaiblissement momentané de la
conjoncture, beaucoup d'investisseurs supposaient que la
forte inflation ne serait que temporaire. Le nouveau durcisse-
ment des mesures de lutte contre la propagation de la
pandémie a entrainé une augmentation des majorations
pour risque des obligations d’entreprises, en particulier en
Europe.

Informations concrétes sur le fonds Raiffeisen Futura —
Focus Interest & Dividend

Malgré la volatilité des marchés financiers en 2021, le fonds
Raiffeisen Futura — Focus Interest & Dividend a terminé cette
année de placement avec une performance annuelle solide,
apres avoir versé 2,75% de la valeur d’inventaire nette par



part du fonds aux investisseurs, dépassant ainsi légérement
I'objectif de distribution qu'il s'était fixé. Au début de cette
nouvelle année 2022, le fonds détient toujours plus de 100
titres, dont environ deux tiers d'obligations et un tiers
d’actions. Les risques de change par rapport au franc suisse
sont presque entierement couverts.

La sélection des actions se concentre avant tout sur un
rendement sur dividende attractif, sans faire de compromis
sur la qualité: je ne tiens compte que des entreprises qui se
distinguent par un faible endettement et des bénéfices
stables. Actuellement, je privilégie les entreprises des
secteurs de I'industrie et de la santé.

En ce qui concerne les obligations, le fonds se concentre sur
les titres d'entreprises jouissant d'une bonne solvabilité.
Apres les récentes corrections des cours, les obligations en
USD sont de nouveau porteuses d'intéréts attractifs. Une
partie de la fortune du fonds est également placée dans des
obligations a haut rendement et des pays émergents, a
savoir dans des fonds spécialisés que j'ai sélectionnés dans le
cadre d'une procédure de sélection objective.

Et maintenant?

A I'heure actuelle, on ne sait pas quelle direction prendront
la pandémie, I'inflation et la politique des banques centrales.
Face a ces points d'interrogation, |'économie et les marchés
financiers restent sujets a des fluctuations. Aux USA, beau-
coup d’entreprises ont augmenté leurs marges malgré

les difficultés d’approvisionnement et I'explosion des codts.
Certaines ont lancé de vastes programmes de rachat d'ac-
tions, qui ont pour effet de soutenir les cours des titres

et d'assurer des apports de capitaux conséquents, faute de
placements alternatifs. Ces faits viennent confirmer les
engagements sur les marchés des actions, méme si 2022 ne
sera pas aussi performante que 2021. Les incertitudes liées a
la pandémie et les probléemes d’approvisionnement devraient

s'atténuer dans les mois a venir et I'inflation devrait aussi
bientdt se normaliser. La croissance économique sera moins
forte mais restera solide. Les gouvernements et les banques
centrales devront également se pencher sur I'endettement
massif da a la crise.

De plus en plus de représentants des gouvernements
prennent conscience du probléme du changement clima-
tique; il faut y voir une lueur d'espoir. Méme si les décisions
prises lors de la derniére conférence sur le climat ne per-
mettent pas encore d'atteindre les objectifs fixés par les
Nations Unies, nous pouvons étre optimistes. En effet, pour
parvenir a la neutralité climatique espérée, les entreprises de
qualité durables, qui se procurent des capitaux ou des crédits
sur les marchés financiers, jouent un réle capital.

Excellente source de revenus

Les sociétés que je sélectionne dans le fonds Raiffeisen
Futura — Focus Interest & Dividend convainquent par leur
excellente solidité financiére et proposent des obligations
porteuses d’intéréts attractifs ou des actions assorties de
dividendes durables. Au final, c'est de ces sociétés que
provient |'argent qui vous est redistribué annuellement. Pour
cela, je m’'appuie sur des systémes a la pointe de la tech-
nique, qui analysent systématiquement des multitudes de
données collectées dans le passé et facilitent mes prévisions
de I'évolution future.

Je vous présente, Madame, Monsieur,
mes salutations systématiques.
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Votre gestionnaire de fonds,
Florian Boehringer
Vontobel Asset Management

Vous trouverez des chiffres plus détaillés au sujet de votre fond dans la factsheet correspondante:

- Raiffeisen Futura — Focus Interest & Dividend

N'hésitez pas non plus a parcourir nos autres publications.

Les fiches produit et KIID correspondantes sont disponibles sur raiffeisen.ch/f/fonds.

Pour toute question, merci de bien vouloir vous adresser a votre conseiller clientele.


https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/fr/FocusInterestDividend-f.pdf
https://www.raiffeisen.ch/rch/fr/clients-prives/placer/solutions-placement/publications-solutions-de-placement.html
https://www.raiffeisen.ch/f/fonds

Opportunités Risques

- Distributions réguliéres: le fonds met I'accent sur la génération de » Fluctuations de valeurs: il est possible que le fonds doive affronter
revenus a partir de différentes sources: la distribution réguliere des des fluctuations de valeurs, liées au marché, au secteur, a |'entre-
produits d'intérét d'obligations, de dividendes d'actions et de primes prise, aux intéréts et aux taux de change. Les obligations subissent
d’options. des pertes de cours lorsque les taux d'intérét augmentent, lorsqu’un

« Durable: le fonds investit uniquement dans des titres de débiteurs débiteur ne respecte pas ses engagements ou encore lorsque sa
et entreprises répondant a des critéres de durabilité écologiques et solvabilité est dégradée. Les obligations de moindre qualité de crédit
sociaux stricts. Ainsi, en tant qu’investisseur, vous pouvez faire un ont un risque de perte plus élevé que les obligations ayant une meil-
geste pour I'environnement et la société. leure qualité de crédit.

- Diversification: se baser sur un grand nombre d’obligations et « Pays émergents, monnaies et dérivés: le fonds peut investir dans
d’actions mondiales nous permet d’exploiter les opportunités de des marchés émergents, ou des insécurités sociales, politiques et
placement dans le monde entier, tout en répartissant les risques le économiques peuvent exister et ou les conditions-cadres pruden-
plus largement possible. tielles et opérationnelles different des normes usuelles dans les pays

« Analyse systématique: le processus de placement integre la diver- industrialisés et ou les marchés de capitaux et places boursiéres ne
sification systématique et le contréle des risques afin d'optimiser le sont pas nécessairement reconnus, régulés, ouverts régulierement,
rapport risque / rendement. accessibles au public et liquides. Le fonds peut également étre investi

» Protection élevée des investisseurs: le fonds est soumis a la loi dans des titres libellés en monnaies étrangéres. La valeur du fonds
sur les placements collectifs et le capital investi est repute patrimoine dépend donc des fluctuations des taux de change par rapport au
special, ce qui vous protege en qualite d'investisseur. franc suisse, qui est la monnaie du fonds. L utilisation de dérivés lie

- Effet du prix moyen: vous pouvez constituer un patrimoine de le fonds a la qualité des contreparties impliquées et a I'évolution des
maniere systématique en effectuant des versements réguliers via un marchés et des instruments de base sous-jacents.
plan d'épargne en fonds de placement. En effet, vous achetez les - Décisions de placement: le fonds obéit a des critéres de durabilité.
parts du fonds au fil du temps au prix moyen lissé, quelles que soient Le gestionnaire de fonds est donc lié lorsqu'il prend des décisions
les fluctuations de cours. en matiére de placement, ce qui peut favoriser la valeur du fonds ou

lui nuire. Ni I'analyse de la valeur des différentes entreprises ni les
décisions de placement actives du gestionnaire de fonds n’offrent
une garantie de succes.

« Valeur des parts: la valeur des parts du fonds peut passer
en-dessous du prix d’achat auquel vous avez acquis votre part.

Ce document ne constitue pas une offre

Le fonds mentionné dans ce document est un fonds de droit suisse. Les contenus figurant dans cette publication sont mis a disposition uniquement a des fins d'infor-
mation et de publicité. Ils ne constituent donc ni une offre au sens juridique du terme, ni une incitation ou une recommandation a I'achat ou a la vente d’instruments de
placement. La présente publication ne constitue ni une annonce de cotation, ni un prospectus d'émission au sens des art. 652a ou 1156 CO. L'intégralité des conditions
déterminantes, ainsi que le détail des risques inhérents a ces produits figurent dans les documents de vente correspondants juridiquement contraignants (par exemple

le prospectus, le contrat de fonds). En raison de restrictions légales en vigueur dans certains Etats, les présentes informations ne sont pas destinées aux ressortissants, ni
aux résidents d'un Etat dans lequel la distribution des produits décrits dans cette publication est limitée. La présente publication n’est ni destinée a donner un conseil en
placement a I'investisseur, ni a I'aider a prendre une décision en matiére d'investissement. Tout investissement dans les placements décrits ici ne devrait se faire qu’apres
un conseil a la clientéle adéquat et/ou apres I'examen du prospectus de vente a force juridique contraignante. Toute décision de placement prise sur la base de la présente
publication I'est au seul risque de I'investisseur. Les souscriptions sont réalisées uniquement sur la base du prospectus actuel ou du contrat de fonds, ainsi que sur les
«Informations essentielles pour I'investisseur» (Key Investor Information Documents, KIID), auxquels est joint le dernier rapport annuel ou semestriel. Ces documents
peuvent étre obtenus gratuitement auprés de Raiffeisen Suisse société coopérative, Raiffeisenplatz, CH-9001 St-Gall, aupres de la Banque Vontobel SA, Gotthardstr. 43,
CH-8022 Zurich, de la Vontobel Asset Management SA, Gotthardstr. 43, CH-8022 Zurich et aupres de Vontobel Services de Fonds SA, Gotthardstr. 43, CH-8022 Zurich
(ci-aprés dénommées ensemble «Vontobel»).

Exclusion de toute responsabilité

Raiffeisen Suisse société coopérative et Vontobel font tout ce qui est en leur pouvoir pour garantir la fiabilité des données présentées. Cependant, Raiffeisen Suisse société
coopérative et Vontobel ne garantissent pas |'actualité, I'exactitude ni I'exhaustivité des informations divulguées dans la présente publication. Raiffeisen Suisse société
coopérative et Vontobel déclinent toute responsabilité liée aux pertes ou aux dommages éventuels (directs, indirects et consécutifs) qui seraient causés par la diffusion de
la présente publication ou des informations qu’elle contient, ou qui seraient en rapport avec sa distribution. Elles déclinent par ailleurs toute responsabilité liée aux pertes
résultant des risques inhérents aux marchés financiers.

Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse financiére
La présente publication n’est pas le résultat d'une analyse financiere. Les «Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse financiére» définies par I'Association
suisse des banquiers (ASB) ne s’appliquent donc pas a cette publication.
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