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Chers investisseurs,

J’espère que vous avez bien commencé l’année malgré la cin-
quième vague de la pandémie qui nous submerge. Quelques 
mots à propos de l’expression «progression de la vague», à 
savoir la diffusion d’une épidémie. Les épidémiologistes en 
retirent des enseignements importants sur la propagation du 
virus. Nous, les analystes financiers, interprétons les modèles 
de vagues qui résultent de l’activité économique et des 
marchés financiers. Ils représentent des cycles aux progres-
sions différentes, qui peuvent renseigner sur les opportunités 
et risques éventuels d’un investissement. En fonction de 
l’environnement de placement, la confiance ou l’incertitude 
des investisseurs augmente, ce qui influence leur disposition 
à prendre plus ou moins de risques. D’où ces différentes 
vagues sur les marchés des actions qu’on a pu observer ces 
derniers mois.

2021: la pandémie et les banques centrales  
sur le devant de la scène
L’augmentation des coûts des matières premières et des 
transports en raison de la pandémie a préoccupé beaucoup 
d’entreprises jusqu’à la fin de l’année. Cette augmentation 
s’est retrouvée dans les prix à la consommation et l’inflation 
a considérablement augmenté. Le marché suisse des actions 
a tenu la barre et a de nouveau prouvé sa solidité avant la 
fin de l’année. Comme c’est souvent le cas dans les périodes 
d’incertitude, les investisseurs ont plus misé sur les grandes 
entreprises, qui enregistrent de meilleurs résultats que les 
petites et moyennes entreprises. En décembre, la Réserve 
fédérale américaine a effrayé les investisseurs en envisageant 
trois relèvements des taux en 2022. Etonnamment, la bourse 
suisse a bien réagi à cette annonce.

La question essentielle reste de savoir si les banques centrales 
ont effectivement la situation sous contrôle et si elles peuvent 
relever les taux d’intérêt suffisamment vite pour juguler l’infla-
tion sans affecter la croissance économique. La fragilité du 
secteur logistique et les incertitudes dans les chaînes d’appro-
visionnement sont des faits aggravants. L’approvisionnement 
énergétique est un problème supplémentaire pour l’Europe et 
les incertitudes politiques ne l’arrangent pas.

Informations concrètes sur le fonds Raiffeisen Futura – 
Swiss Stock*
Ces derniers temps, les positions dans Vifor Pharma, Lindt & 
Sprüngli et Kühne + Nagel ont le plus contribué à la perfor-
mance du fonds. Vifor a reçu une offre de rachat de l’entre-
prise pharmaceutique australienne CSL en décembre. Même 
si les rumeurs circulaient déjà début décembre, au final, le 
prix élevé de la reprise fut surprenant. L’action de Vifor, dont 
la performance annuelle était nettement négative aupara-
vant, a terminé de façon souveraine au-dessus du cours visé. 
Comme avant, les affaires de Lindt & Sprüngli ont très bien 
marché. Le fabricant de chocolat a gagné des parts de mar-
ché considérables, surtout aux USA, mais aussi dans certains 
pays émergents. L’entreprise de logistique et de transport de 
marchandises Kühne + Nagel a enregistré des pertes de cours 
en octobre et novembre, puis la situation s’est inversée en dé-
cembre et les titres du leader mondial du fret maritime ont de 
nouveau été très prisés en raison de sa très bonne situation 
opérationnelle.

En revanche, la position dans le spécialiste des private 
 equities Partners Group a réalisé une performance négative. 
En décembre, les prises de bénéfices ont grevé les actions,  
ce qui n’a rien d’étonnant avec une performance annuelle  
de 49%.

J’ai récemment augmenté les engagements existants dans 
le groupe technologique Bucher Industries et le fabricant de 
véhicules ferroviaires Stadler Rail au détriment de la position 

« Ni la pandémie ni la crainte de 
l’inflation n’ont réussi à ébranler 
le marché suisse des actions.»

Raiffeisen Futura – Swiss Stock

Différentes 
progressions de vague

* Le fonds investit également dans des titres d’autres entreprises que celles indiquées. Il ne faut pas déduire du présent document qu’un investissement dans les actions
des entreprises mentionnées a été ou sera rentable. Les titres et leur pondération dans le fonds peuvent être modifiées à tout moment sans préavis.



dans le spécialiste de l’ophtalmologie Alcon car ces deux 
entreprises offrent des perspectives commerciales très pro-
metteuses.

2022: risques non exclus, …
Les entreprises pourraient être confrontées à de nombreux 
défis dans les mois à venir. La pandémie et ses variants qui 
apparaissent constamment demeurent un important facteur 
d’incertitude. L’évolution de l’inflation est tout aussi incer-
taine. Elle est un peu plus marquée aux USA et en Allemagne 
qu’en Suisse mais elle pourrait devenir un poids pour les 
entreprises suisses qui dépendent des exportations. Actuelle-
ment, la vision selon laquelle l’inflation ne durera pas domine 
encore mais les augmentations des prix constatées durent 
depuis un certain temps déjà. Une inflation durable réduirait 
le pouvoir d’achat des ménages et les banques centrales 
mondiales devraient revoir leur politique actuelle. Après avoir 
atteint des niveaux abyssaux, les augmentations des taux 
d’intérêt comporteraient quelques risques. En Europe et en 
Suisse, aucun changement n’est à attendre pour le moment. 
Pourtant, des déséquilibres et des risques accrus sur les mar-
chés des obligations, des actions et de l’immobilier ne sont 
pas exclus.

… optimisme prudent admis
En étant confiant pour 2022, il me semble que la situation 
économique s’est nettement améliorée, avec un résultat 
nettement plus élevé et des revenus en hausse. Beaucoup de 
chefs d’entreprises avec lesquels je me suis entretenu avec 
mon équipe, s’attendent à ce que cet essor se poursuive et 
que les difficultés d’approvisionnement qui sont apparus dans 
le monde entier à cause de la pandémie soient bientôt réglés. 
S’ils disent vrai, la crainte d’une stagflation – forte inflation 
combinée à une récession économique – devrait s’estomper.

A deux conditions: vérifier la qualité…
Les entreprises suisses dans lesquelles investit le fonds 
Raiffeisen Futura – Swiss Stock répondent à des critères de 
durabilité stricts. Leur qualité financière est examinée sous 
tous les angles. J’estime, qu’elles sont toutes bien parées 
pour relever les défis à venir. En effet, par exemple, elles 
peuvent répercuter proprement et rapidement les hausses 
des prix d’achat de leurs matières premières sur leurs clients. 

Et ce, grâce aux produits et services innovants qu’elles 
proposent, souvent associés à un service de bonne qualité. 
De plus, toutes les entreprises que j’ai sélectionnées dans 
le fonds ont en commun qu’elles se distinguent par l’excel-
lente qualité de leur bilan, management, modèle d’affaires, 
force d’innovation, stratégie et part de marché mondial. Ceci 
étant, pour répartir les risques possibles, je veille toujours à 
une bonne diversification entre grandes entreprises et petites 
et moyennes entreprises de différents secteurs – aussi bien 
des secteurs défensifs, qui souffrent moins en temps de crise, 
que des secteurs cycliques, qui profitent dans une plus large 
mesure des conditions favorables.

… et agir avec précaution plutôt  
que sur un coup de tête
Pour finir, je voudrais évoquer les longeurs d’onde. Autre-
fois, quand la radio était analogique, pour l’écouter, il fallait 
appuyer sur un bouton grandes ondes, ondes moyennes ou 
ondes courtes pour obtenir la fréquence d’une émission. 
Aujourd’hui avec le DAB, ces boutons ont disparu grâce à 
l’amélioration de la technologie. L’ère du digital a aussi fait 
son entrée sur les marchés financiers. Néanmoins, le com-
portement des investisseurs n’est pas dicté par un bouton 
mais par leurs émotions. Après tout, les gens n’ont pas tous 
la même longueur d’onde. C’est la même chose quand je me 
forge une opinion lors des discussions indispensables avec 
les représentants des entreprises dans lesquelles j’investis. 
Puissent les choses en rester ainsi afin que je puisse encore 
vous être utile grâce à mon expérience de lecteur d’ondes 
que j’élargis constamment dans mon domaine de spécialité, 
à savoir l’investissement durable dans des actions suisses de 
qualité.

Je vous présente, Madame, Monsieur,  
mes salutations affectives.

Votre gestionnaire de fonds,  
Marc Hänni 
Vontobel Asset Management

Vous trouverez des chiffres plus détaillés au sujet de votre fond dans la factsheet correspondante:

 • Futura – Swiss Stock A  • Futura – Swiss Stock B

N’hésitez pas non plus à parcourir nos autres publications.  
Les fiches produit et KIID correspondantes sont disponibles sur raiffeisen.ch/f/fonds.  

Pour toute question, merci de bien vouloir vous adresser à votre conseiller clientèle.

https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/fr/SwissStock-f.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/fr/SwissStockBCHF-f.pdf
https://www.raiffeisen.ch/rch/fr/clients-prives/placer/solutions-placement/publications-solutions-de-placement.html
https://www.raiffeisen.ch/f/fonds


Opportunités

 • Durable: le fonds investit dans des entreprises suisses de qualité qui 
pratiquent une gestion durable. Ainsi, en tant qu’investisseur, vous 
pouvez faire un geste pour l’environnement et la société.

 • Une longueur d’avance: vous pouvez compter sur nos spécialistes 
qui, avec plus de 200 contacts directs par an, lors de visites d’entre-
prises, de salons spécialisés, de rencontres avec les concurrents et 
bien plus encore, gardent une longueur d’avance valeur pour juger si 
le cours actuel des actions justifie un engagement.

 • Bien accompagné: lorsque des entreprises obtiennent des résultats 
critiques en termes de durabilité, la fondation suisse pour le dévelop-
pement durable, Ethos, les incitent à s’améliorer, et exerce les droits 
de vote en votre faveur, lors des assemblées générales des entre-
prises qui font partie du fonds.

 • Protection élevée des investisseurs: le fonds est soumis à la loi 
sur les placements collectifs et le capital investi est réputé patrimoine 
spécial, une protection élevée pour vous.

 • Effet du prix moyen: vous pouvez constituer un patrimoine de 
manière systématique en effectuant des versements réguliers via un 
plan d’épargne en fonds de placement. En effet, vous achetez les 
parts du fonds au fil du temps au prix moyen lissé, quelles que soient 
les fluctuations de cours.

Risques

 • Fluctuations de valeurs: il est possible que le fonds doive affronter 
des fluctuations de valeurs, liées au marché, au secteur et à l’entre-
prise. Les actions des petites et moyennes entreprises peuvent être 
moins stables face aux fluctuations des cours que celles de grandes 
entreprises.

 • Participation: la participation au potentiel de hausse par titre indivi-
duel est limitée en raison de la diversification du fonds.

 • Négociable: les actions des petites et moyennes entreprises peuvent 
se négocier moins facilement que celles de grandes entreprises.

 • Décisions de placement: le fonds obéit à des critères de durabilité. 
Le gestionnaire du fonds est donc lié lorsqu’il prend des décisions 
en matière de placement, ce qui peut favoriser la valeur du fonds ou 
lui nuire. Ni l’analyse de la valeur des différentes entreprises ni les 
décisions de placement actives du gestionnaire de portefeuille ne 
sont une garantie de succès.

 • Valeur des parts: la valeur des parts du fonds peut passer 
 en-dessous du prix d’achat auquel vous avez acquis votre part.

Ce document ne constitue pas une offre
Le fonds mentionné dans ce document est un fonds de droit suisse. Les contenus figurant dans cette publication sont mis à disposition uniquement à des fins d’infor-
mation et de publicité. Ils ne constituent donc ni une offre au sens juridique du terme, ni une incitation ou une recommandation à l’achat ou à la vente d’instruments de 
placement. La présente publication ne constitue ni une annonce de cotation, ni un prospectus d’émission au sens des art. 652a ou 1156 CO. L’intégralité des conditions 
déterminantes, ainsi que le détail des risques inhérents à ces produits figurent dans les documents de vente correspondants juridiquement contraignants (par exemple 
le prospectus, le contrat de fonds). En raison de restrictions légales en vigueur dans certains Etats, les présentes informations ne sont pas destinées aux ressortissants, ni 
aux résidents d’un Etat dans lequel la distribution des produits décrits dans cette publication est limitée. La présente publication n’est ni destinée à donner un conseil en 
placement à l’investisseur, ni à l’aider à prendre une décision en matière d’investissement. Tout investissement dans les placements décrits ici ne devrait se faire qu’après 
un conseil à la clientèle adéquat et/ou après l’examen du prospectus de vente à force juridique contraignante. Toute décision de placement prise sur la base de la présente 
publication l’est au seul risque de l’investisseur. Les souscriptions sont réalisées uniquement sur la base du prospectus actuel ou du contrat de fonds, ainsi que sur les 
 «Informations essentielles pour l’investisseur» (Key Investor Information Documents, KIID), auxquels est joint le dernier rapport annuel ou semestriel. Ces documents 
peuvent être obtenus gratuitement auprès de Raiffeisen Suisse société coopérative, Raiffeisenplatz, CH-9001 St-Gall, auprès de la Banque Vontobel SA, Gotthardstr. 43, 
CH-8022 Zurich, de la Vontobel Asset Management SA, Gotthardstr. 43, CH-8022 Zurich et auprès de Vontobel Services de Fonds SA, Gotthardstr. 43, CH-8022 Zurich 
(ci-après dénommées ensemble «Vontobel»).

Exclusion de toute responsabilité
Raiffeisen Suisse société coopérative et Vontobel font tout ce qui est en leur pouvoir pour garantir la fiabilité des données présentées. Cependant, Raiffeisen Suisse société 
coopérative et Vontobel ne garantissent pas l’actualité, l’exactitude ni l’exhaustivité des informations divulguées dans la présente publication. Raiffeisen Suisse société 
coopérative et Vontobel déclinent toute responsabilité liée aux pertes ou aux dommages éventuels (directs, indirects et consécutifs) qui seraient causés par la diffusion de 
la présente publication ou des informations qu’elle contient, ou qui seraient en rapport avec sa distribution. Elles déclinent par ailleurs toute responsabilité liée aux pertes 
résultant des risques inhérents aux marchés financiers.

Directives visant à garantir l’indépendance de l’analyse financière
La présente publication n’est pas le résultat d’une analyse financière. Les «Directives visant à garantir l’indépendance de l’analyse financière» définies par l’Association 
suisse des banquiers (ASB) ne s’appliquent donc pas à cette publication.
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