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Raiffeisen Pension Invest Futura: gocce di valeriana

Stimate investitrici, stimati investitori,

le ultime notizie sulla politica e I'economia si diffondono sui media con la rapidita del vento. Gli Stati Uniti si ritirano
dall'accordo nucleare con I'lran e cio costituisce un affronto per tutti gli altri partner commerciali. | dazi sulle importazioni
imposti dagli Stati Uniti minacciano di degenerare in una guerra commerciale con la Cina. Lo storico incontro tra il presidente
degli Stati Uniti e il dittatore della Corea del Nord suscita scalpore. Il conflitto in Siria si aggrava. | dissidi tra i partner della
coalizione del nuovo governo populista italiano mettono a rischio i fondamenti dell'Unione Europea. Come meravigliarsi del
fatto che queste spiacevoli notizie si ripercuotano sull'umore degli investitori? Ecco perché, in quanto gestore fedele del vostro
investimento in Raiffeisen Pension Invest, vorrei rassicurarvi.

Dal mio punto di vista il nervosismo prevalente e fortemente irrazionale, giacché I'economia € fondamentalmente solida.
Secondo le mie osservazioni, grazie al contesto economico sano le imprese dovrebbero continuare a essere in grado di generare
profitti consistenti per il secondo trimestre. Cio, per il momento, supporta i mercati azionari. L'aumento dei tassi sta riportando
in vita i mercati obbligazionari, laddove la Banca centrale statunitense ha gia alle spalle numerosi cicli di tassi di interesse,
mentre la Banca centrale europea resta in attesa. Tuttavia, le controversie commerciali ordite potrebbero seriamente
compromettere la crescita omogenea finora intrapresa dalle varie regioni economiche. Cid mi ha portato a ridurre il rischio in
Raiffeisen Pension Invest.

Meno rischi finché la situazione non si calma

¢ Ho ridotto la quota azionaria a una percentuale strategica a lungo termine: 25% per la strategia «Yield» e 45% per la
strategia «Balancedy». Inoltre, ho coperto alcuni dei titoli azionari statunitensi per attutire le perdite nel caso di una
correzione dei mercati azionari.

e In compenso, ho esteso la quota obbligazionaria a obbligazioni statunitensi a piu lunga scadenza, i cui rendimenti
sono aumentati a seguito degli aumenti dei tassi di interesse della Banca centrale statunitense.

e A seguito della vendita di azioni, la percentuale di liquidita & ora dell'11%. Questo mi consente di sfruttare tutte le
opportunita di investimento a breve termine.

Per quanto mi piacerebbe, sfortunatamente non posso sedare i responsabili del
tumulto geopolitico. Ma con le misure di cui sopra, mi assicuro che non dobbiate
disperarvi. Vi assicuro che continuerd a monitorare gli sviluppi globali e i rischi associati
al vostro investimento. Discutero i risultati delle mie analisi e le valutazioni anche con i
miei colleghi, i quali hanno molta esperienza con gli investimenti misti. Cosi le nostre
informazioni condivise continuano a crescere. Su cio si basano tutte le mie decisioni di
investimento che prendo sempre nel vostro migliore interesse.

Cordiali saluti

Andreas Bentzen
Gestore senior del portafoglio, Vontobel Asset Management

Per conoscere i dati dettagliati relativi al vostro fondo rivolgetevi al vostro consulente clientela privata o consultate la scheda

informativa disponibile su www.raiffeisen.ch/fonds.
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Nessuna offerta

| fondi menzionati in questo documento sono fondi di diritto svizzero. | contenuti della presente pubblicazione sono forniti esclusivamente a
titolo informativo. Essi non costituiscono dunque né un'offerta agli effetti di legge né un invito o una raccomandazione all'acquisto risp. alla
vendita di strumenti d'investimento. La presente pubblicazione non rappresenta né un annuncio di quotazione né un prospetto di emissione ai
sensi dell'art. 652a risp. dell'art. 1156 CO. Le condizioni complete applicabili e le avvertenze dettagliate sui rischi relative a questi prodotti sono
contenute nei rispettivi documenti di vendita giuridicamente vincolanti (ad es. prospetto, contratto del fondo). In considerazione delle restrizioni
legali in singoli stati, queste informazioni non sono rivolte a persone la cui nazionalita o il cui domicilio si trova in uno stato in cui
|'autorizzazione dei prodotti descritti in questa pubblicazione € soggetta a limitazioni. La presente pubblicazione non ha né lo scopo di offrire
all'investitore una consulenza agli investimenti né deve essere intesa quale supporto per le decisioni d'investimento. Gli investimenti nei prodotti
qui descritti dovrebbero essere effettuati soltanto dopo un‘adeguata consulenza alla clientela e/o dopo I'analisi dei prospetti di vendita
giuridicamente vincolanti. Decisioni prese in base alla presente pubblicazione avvengono a rischio esclusivo dell'investitore. Le sottoscrizioni
vengono effettuate unicamente in base all'attuale prospetto risp. contratto del fondo nonché alle «Informazioni chiave per gli investitori» (Key
Investor Information Document, KIID), ai quali € allegato I'ultimo rapporto annuale o semestrale. Questi documenti possono essere richiesti
gratuitamente presso Raiffeisen Svizzera societa cooperativa, Raiffeisenplatz, CH-9001 San Gallo, presso Vontobel Asset Management SA,
Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurigo e Vontobel Servizi di Fondi SA, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurigo.

Nessuna responsabilita

Raiffeisen Svizzera societa cooperativa intraprendera tutte le azioni opportune atte a garantire |'affidabilita dei dati presentati. Raiffeisen
Svizzera societa cooperativa non fornisce tuttavia alcuna garanzia relativamente all'attualita, all'esattezza e alla completezza delle informazioni
contenute nella presente pubblicazione. Raiffeisen Svizzera societa cooperativa non si assume alcuna responsabilita per eventuali perdite o
danni (diretti, indiretti e conseguenti), causati dalla distribuzione della presente pubblicazione o dal suo contenuto oppure legati alla sua
distribuzione. In particolare non si assume alcuna responsabilita per le perdite derivanti dai rischi intrinseci ai mercati finanziari.

Direttive per la salvaguardia dell'indipendenza dell'analisi finanziaria

La presente pubblicazione non ¢ il risultato di un‘analisi finanziaria. Le «Direttive per la salvaguardia dell'indipendenza dell'analisi finanziaria»
dell'Associazione Svizzera dei Banchieri (ASB) non si applicano pertanto a questa pubblicazione interna.
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