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Raiffeisen Futura Swiss Stock: verifica e selezione mirati

Stimate investitrici, stimati investitori,

i media parlano di un'estate da temperature record. Il suolo manca a tal punto d'acqua, che la Svizzera ha
festeggiato il suo «compleanno» senza fuochi d'artificio a causa del pericolo di incendi. In Asia le masse d'acqua
della stagione delle piogge sono a volte cosi consistenti da inondare intere zone e da rompere persino le dighe. In
fatto di clima, sembra che niente sia piut come prima e gia si parla di una nuova normalita. Questo termine ha
preso in ostaggio anche il mondo degli investimenti, dove dalla crisi finanziaria molte cose non funzionano piu
secondo i vecchi modelli e spesso regna il comportamento istintivo degli investitori.

Una sorprendente tranquillita

Cosi e successo anche all'inizio di quest'anno, quando un inatteso crollo del mercato azionario ha scosso gl
investitori. La paura si € perd di nuovo rapidamente dissipata. Infatti le imprese presenta-vano utili positivi e la sana
economia mondiale cresceva ulteriormente. Poi perd gli eventi politici han-no preso il sopravvento. Gli USA hanno
scatenato un conflitto commerciale transatlantico con I'emana-zione di dazi sulle importazioni, hanno inflitto
unilateralmente nuove sanzioni all'lran e hanno messo in riga la Corea del Nord, avida di potere nucleare, mentre
le elezioni politiche in Italia sono state vinte dai populisti, che cercano di rimettere in discussione I'UE. Tuttavia gli
investitori resta sorprendentemente calmi. | mercati azionari sono cosi riusciti a rimediare almeno in parte al colpo
di febbraio, anche se in media i titoli secondari hanno avuto un andamento migliore rispetto ai titoli standard.*
Grazie alla mia selezione mirata e alla ponderazione flessibile delle posizioni nel Raiffeisen Futura Swiss Stock, da
ini-zio anno il fondo ha registrato un aumento presentando finora risultati migliori che se avessi acquista-to in
modo casuale tutte le azioni svizzere e le avessi ponderate subito ostinatamente come I'indice del mercato
azionario svizzero SPI.

Non fidarsi mai a occhi chiusi

Personalmente mi discosto in modo mirato da questo indice e pondero maggiormente i titoli che mi convincono di

piu nelle analisi aziendali dettagliate, che eseguo continuamente insieme al mio team con esperienza in materia di

azioni svizzere. Le seguenti posizioni hanno favorito in modo particolare I'andamento del valore del fondo:

e |l produttore di accessori informatici Logitech, ancora su solido percorso di crescita.

o |l fornitore di farmaci Lonza, il cui settore Healthcare presenta un andamento positivo e che verifica soluzioni
strategiche per il settore Water Care, fortemente legato al ciclo economico.

e Sika, produttore attivo nella chimica edilizia, che ha appianato una controversia ereditaria, ha modernizzato la
struttura del capitale ed & pronto a far fronte ad acquisizioni volte all'incremento degli utili.

e |l produttore di impianti dentali Straumann, che ha aumentato sensibilmente il proprio fatturato, con ampia
diffusione geografica.

e Llasocieta che produce software bancari Temenos, che dopo I'insuccesso di un piano di acquisizione, ha
optato per il riacquisto di azioni proprie.

* | titoli secondari sono da piccoli a medi (small & mid cap), i titoli standard sono grandi (large cap), in base al loro valore di borsa (= corso
attuale x numero di azioni liberamente negoziabili che non sono di proprieta di grandi azionisti o dell'azienda stessa).
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Hanno esercitato un effetto frenante in particolare le seguenti posizioni:

e |l produttore di semiconduttori AMS, che causa una ritardata domanda di Apple ha annunciato un risultato
peggiore.

e LafargeHolcim, produttore di materiali edili, a processo per I'accusa di finanziamento al terrorismo.

¢ Rieter, produttore di macchine tessili la cui attivita, negli ultimi mesi, & stata meno soddisfacente in Asia, ma
anche in Europa e in particolare in Turchia.

e |l gruppo tecnologico ABB, che si trova ad affrontare ritardi in grandi ordini di tutti i settori di attivita.

e Il gruppo industriale Metall Zug, che nel settore Infection Control registra una battuta d'arresto nonostante la
ristrutturazione.

Taluni pesi massimi scartati

Di recente la banca privata Julius Bar, il gestore patrimoniale Partners Group e Valiant, una banca per clientela
privata e per aziende di piccole o medie dimensioni sono riusciti ad accedere all'universo della sostenibilita Futura.
Li ho inseriti nel portafoglio del fondo, visto che soddisfano i miei elevati requisiti qualitativi. Invece Nestlé e
Swatch Group non rispondono ai criteri di sostenibilita Futura. | loro corsi azionari sono cresciuti e, in qualita di
pesi massimi dell'indice, hanno molto sostenuto lo SPI. Per ovviare all'assenza di questo contributo nel fon-do,
devo escogitare buone idee d'investimento.

Altrettanto importante & che io combini i valori qualitativi difensivi, che soffrono meno in contesto sfavorevole, con
quelli ciclici, che rendono di piu in contesto favorevole. Mentre io mi assicuro che le aziende in cui investe il
Raiffeisen Futura Swiss Stock non vengano selezionate d'istinto, ma che siano verificate attentamente in termini di
sostenibilita e qualita, voi, grazie al vostro impegno nel fondo, contribuite a porre nuovi limiti alla normalita
climatica.

Saluti dalla canicola estiva }

Vostro Marc Hdnni
Gestore del fondo, Vontobel Asset Management

Per conoscere i dati dettagliati relativi al vostro fondo rivolgetevi al vostro consulente alla clientela o consultate la

scheda informativa disponibile su www.raiffeisen.ch/fonds.
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Esclusione di offerta

Il fondo menzionato in questo documento & soggetto al diritto svizzero. | contenuti della presente pubblicazione sono forniti esclusivamente a
titolo informativo. Essi non costituiscono pertanto né un'offerta agli effetti di legge né un invito o una raccomandazione all‘acquisto o alla
vendita di strumenti d'investimento. La presente pubblicazione non rappresenta né un an-nuncio di quotazione né un prospetto di emissione ai
sensi dell'art. 652a risp. art. 1156 CO. Le condizioni complete applica-bili e le avvertenze dettagliate sui rischi relative a questi prodotti sono
contenute nei rispettivi documenti di vendita giuridicamente vincolanti (ad es. prospetto, contratto del fondo). In considerazione delle restrizioni
legali in singoli stati, queste informazioni non sono rivolte a persone la cui nazionalita o il cui domicilio si trova in uno stato in cui
|'autorizzazione dei prodotti descritti in questa pubblicazione € soggetta a limitazioni. La presente pubblicazione non ha né lo scopo di offrire
all'investitore una consulenza agli investimenti né deve essere intesa quale supporto per le decisioni d'investimento. Gli investimenti nei prodotti
qui descritti dovrebbero essere effettuati soltanto dopo un‘adeguata consulenza alla clientela e/o dopo I'analisi dei prospetti di vendita
giuridicamente vincolanti. Decisioni prese in base alla presente pubblicazione avvengono a rischio esclusivo dell'investitore. Le sottoscrizioni
vengono effettuate unicamente in base all'attuale prospetto o con-tratto del fondo nonché alle «<Informazioni chiave per gli investitori» (Key
Investor Information Document, KIID), ai quali € allegato I'ultimo rapporto annuale o semestrale. Questi documenti possono essere richiesti
gratuitamente a Raiffeisen Svizzera societa cooperativa, Raiffeisenplatz, CH-9001 San Gallo, a Vontobel Asset Management SA, Gotthardstrasse
43, CH-8022 Zurigo e a Vontobel Servizi di Fondi SA, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurigo.

Esclusione di responsabilita

Raiffeisen Svizzera societa cooperativa intraprende tutte le azioni opportune atte a garantire |'affidabilita dei dati presentati. Raiffeisen Svizzera
societa cooperativa non fornisce tuttavia alcuna garanzia relativamente all'attualita, all'esattezza e alla completezza delle informazioni
contenute in questa pubblicazione. Raiffeisen Svizzera societa cooperativa non si assume alcuna responsabilita per eventuali perdite o danni
(diretti, indiretti e conseguenti), causati dalla distribuzione della presente pubblicazione o dal suo contenuto oppure legati alla sua distribuzione.
In particolare non si assume alcuna responsabilita per le perdite derivanti dai rischi intrinseci ai mercati finanziari.

Direttive per la salvaguardia dell'indipendenza dell'analisi finanziaria

Questa pubblicazione non ¢ il risultato di un'analisi finanziaria. Le «Direttive per la salvaguardia dell'indipendenza dell'analisi finanziaria»
dell'Associazione Svizzera dei Banchieri (ASB) non si applicano quindi a questa pubblicazione.
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