
Stimate investitrici, stimati investitori,

Vi sentite infastiditi dalle restrizioni di viaggio che seppure 
allentate sono ancora in vigore e che si spera spediscano 
presto in esilio il coronavirus? Dal mio punto di vista non 
sono così tragiche. Io semplicemente mi arrampico qui da 
noi su una montagna o mi godo uno dei laghi o fiumi  locali. 
Che si percorrano tratti di sentieri più pianeggianti su dolci 
colline o tragitti più ripidi su picchi rocciosi, laghi o fiumi più 
piccoli o più grandi, più caldi o più freddi, artificiali o natu-
rali, la Svizzera è allettante per variegate ragioni.

Il panorama delle imprese svizzere è altrettanto variegato. 
Nell’attuale crisi generata dal coronavirus, tuttavia, queste 
hanno meno possibilità di sfuggire alle misure di protezione 
imposte per contenere il virus.

Rafforzamento sorprendentemente rapido
Il discorso è diverso per i mercati azionari: mentre l’anda-
mento della pandemia rimane incerto, le prospettive 
 economiche globali restano fosche e i profitti aziendali con-
tenuti, i mercati azionari internazionali si sono lasciati alle 
spalle il massiccio crollo di marzo in modo sorprendente-
mente rapido. Di questo impulso alla ripresa devono essere 
ringraziate le banche centrali, che hanno provveduto a for-
nire largamente liquidità al sistema finanziario. Allo stesso 
tempo, i governi hanno predisposto dei pacchetti finanziari 
per aiutare le imprese e le famiglie in sofferenza.

Il mercato azionario svizzero ha partecipato alla rapida cor-
sa al recupero, raggiungendo a metà del 2020 il livello 
 registrato alla fine del 2019. In primo luogo a causa del loro 
orientamento relativamente più forte verso i mercati di 
sbocco europei e americani, le imprese svizzere più piccole 
hanno sofferto più delle grandi aziende svizzere, general-
mente più resistenti dal punto di vista congiunturale. In un 
secondo momento, tuttavia, le imprese più piccole sono 

tornate sulla scena economica in modo ancora più convin-
cente.

In forma su terreni impegnativi
Per il Raiffeisen Futura Swiss Stock è quindi valsa la pena 
concentrarsi preferibilmente sulle seguenti imprese piccole: 
l’impresa chimica e farmaceutica Lonza, il gruppo industria-
le Metall Zug, il produttore di compressori Burckhardt 
 Compression, la banca privata Julius Bär, il gestore patrimo-
niale specializzato in capitale di partecipazione privato 
 Partners Group, il produttore di accessori per l’informatica 
Logitech, la Belimo, specializzata in valvole e sensori e il 
 gestore di rete fissa e mobile Sunrise. Anche aver puntato 
sulle seguenti imprese più grandi ha dato i suoi frutti: il pro-
duttore di materiali edili Lafarge Holcim, l’azienda di  chimica 
specialistica Sika, il produttore di aromi e profumi Givaudan 
e l’agenzia di reclutamento del personale Adecco.

Guardare al di là di valli e confini
Molte imprese svizzere dipendono fortemente dalle espor-
tazioni e, di conseguenza, dalla situazione in atto all’estero. 
Quelle con una presenza significativa in Cina per il momen-
to hanno migliori prospettive perché l’economia locale sta 
accelerando. In Europa, al contrario, non si prevede una 
 rapida ripresa e, certamente, nemmeno nel Nord e Suda-
merica, dove i nuovi contagi da coronavirus non sono anco-
ra sotto controllo. Ulteriori ondate di contagio, a prescinde-
re dal paese, potrebbero far oscillare i corsi azionari così 
come il contrasto tra Stati Uniti e Cina per la supremazia 
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«Le imprese di qualità, esemplari 
 in termini di sostenibilità e finanzia-
riamente forti, sono generalmente  
più resistenti.»
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Gli allentamenti 
possono essere 
allettanti
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economica, che nel periodo che precede le elezioni presi-
denziali negli Stati Uniti, previste per l’autunno, si sta inten-
sificando.

Le imprese di maggiori dimensioni occupano di solito posi-
zioni di mercato più solide e possono attingere a riserve di 
liquidità più elevate. Questo le rende più resistenti alle crisi. 
Recentemente, quindi, ho aumentato la quota di aziende di 
dimensioni piuttosto grandi a scapito di quelle più piccole. 
Tuttavia, indipendentemente dalle dimensioni dell’impresa 
e dal prezzo delle sue azioni, la mia selezione ha privilegiato 
– oltre a un bilancio di sostenibilità superiore alla media, 
che è il prerequisito per l’inclusione nell’universo d’investi-
mento Futura – una qualità finanziaria particolarmente ele-
vata. Ciò include un bilancio solido, un modello aziendale 
resistente, un’elevata forza innovativa, una strategia lungi-
mirante, un posizionamento leader sul mercato globale, 
una crescita strutturale, un profilo di margine attraente e 
una gestione accessibile e convincente.

Per capire chi soddisfa questi criteri, anche nella crisi attua-
le mantengo la mia vicinanza con le imprese attraverso 
 contatti regolari. Nei miei calcoli, effettuati nell’arco di di-

versi anni, tengo conto dell’influenza di diversi possibili sce-
narisulla valutazione della società. A mio parere, quindi, in 
questo modo è possibile stimare al meglio quali candidati 
sapranno affrontare bene la situazione attuale e trarre di 
nuovo vantaggi superiori alla media nel lungo termine.  
Solo questi possono essere presi in considerazione per il 
Raiffeisen Futura Swiss Stock.

Potete affidare a me il compito di esplorare il panorama 
aziendale svizzero in relazione alle più allettanti opportunità 
di investimento. Se e dove in Svizzera preferirete fare escur-
sioni o tuffarvi nell’acqua fresca, sare-
te voi a deciderlo.

Cordiali saluti

Marc Hänni
il vostro gestore del fondo 
di Vontobel Asset Management

raiffeisen.ch/i/fondi
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Detaillierte Zahlen zu Ihrem Fonds finden Sie im entsprechenden Factsheet:

	■ Focus Interest & Dividend

Stöbern Sie auch in unseren Publikationen. Weitere Informationen wie Produktblätter und KIIDs finden Sie unter raiffeisen.ch/fonds. 
Bei Fragen wenden Sie sich bitte an Ihren Kundenberater.

Troverete le cifre dettagliate sul vostro fondo nel corrispondente factsheet:

	■ Futura Swiss Stock

Date un‘occhiata anche alle nostre pubblicazioni. Trovate altre informazioni, come schede prodotto e KIID su raiffeisen.ch/i/fondi.
Per qualsiasi domanda si prega di rivolgersi al proprio consulente alla clientela.

https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/it/SwissStock-i.pdf
https://www.raiffeisen.ch/rch/it/clientela-privata/investire/mercati-opinioni/pubblicazioni-soluzioni-d-investimento.html
http://www.raiffeisen.ch/i/fondi


raiffeisen.ch/i/fondi
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Opportunità
	■ Plusvalore a lungo termine: il fondo, che investe in imprese svizzere di qualità 

che operano in maniera sostenibile, vi offre sul lungo periodo sia un interessan-
te potenziale di rendimento sia la possibilità di fare del bene all’ambiente e alla 
società.

	■ Vantaggio informativo: potete contare su specialisti che, grazie a oltre 200 
 contatti diretti con le aziende, visite alle stesse e partecipazione alle fiere, con-
tatti con la concorrenza e molto altro, ogni anno acquisiscono un vantaggio  
 informativo che permette loro di stimare il valore di un’azienda e di valutare se 
gli attuali corsi azionari giustificano un impegno.

	■ Validità dimostrata: investite in un fondo a gestione attiva, che è già stato pre-
miato più volte dall’agenzia di rating Thomson Reuters Lipper come miglior 
fondo azionario svizzero a 10 anni.

	■ Affiancamento: in caso di risultati critici nella verifica della sostenibilità, Ethos, 
la fondazione svizzera per lo sviluppo sostenibile, sollecita le aziende a miglio-
rarsi e rappresenta il vostro interesse di investitori esercitando i diritti di voto 
nelle Assemblee generali delle aziende in cui il fondo è investito.

	■ Protezione dell’investitore: il fondo è soggetto alla Legge sugli investimenti  
 collettivi e il capitale investito è considerato patrimonio speciale, per cui godete 
di elevata protezione in quanto investitori.

	■ Selezionabile anche nel Piano di risparmio in fondi: grazie a versamenti periodi-
ci tramite un Piano di risparmio in fondi potrete costituire il vostro patrimonio in 
modo sistematico.

Rischi
	■ Oscillazioni: Sono possibili oscillazioni di corso, determinate dalla situazione 

del mercato, del settore e dell’azienda.
	■ Partecipazione: la partecipazione al potenziale rialzista per singolo titolo è li-

mitata a seguito della diversificazione nel fondo.
	■ Corso azionario e liquidità: gli investimenti in azioni di piccole e medie im-

prese possono essere meno liquidi e avere una minore stabilità dei corsi rispetto 
a investimenti in azioni di imprese più grandi.

	■ Analisi del valore e decisioni d’investimento: né le analisi delle singole 
aziende in base ai propri valori, né le decisioni d’investimento attive del gestore 
del fondo offrono una garanzia di successo.

	■ Sostenibilità: non è possibile garantire in ogni momento il rispetto di tutti i cri-
teri di sostenibilità per tutti gli investimenti.

	■ Valore della quota: il valore della quota del fondo può scendere sotto il prezzo 
d’acquisto cui l’avete acquisita.

	■ Performance: non si può escludere che seguire un modello di economia soste-
nibile influisca negativamente sulla performance del fondo rispetto a una politi-
ca d’investimento tradizionale. Inoltre, la performance passata non costituisce 
un indicatore affidabile per gli andamenti futuri.

Esclusione di offerta
Il fondo menzionato in questo documento è soggetto al diritto svizzero. I contenu-
ti della presente pubblicazione sono forniti esclusivamente a titolo informativo e 
pubblicitario. Essi non costituiscono pertanto né un’offerta agli effetti di legge né 
un invito o una raccomandazione all’acquisto risp. alla vendita, di strumenti d’inve-
stimento. Questa pubblicazione non rappresenta né un annuncio di quotazione né 
un prospetto di emissione ai sensi dell’art. 652a risp. art. 1156 CO. Le condizioni 
complete applicabili e le avvertenze dettagliate sui rischi relative a questi prodotti 
sono contenute nei rispettivi documenti di vendita giuridicamente vincolanti (p.es. 
prospetto, contratto del fondo). In considerazione delle restrizioni legali in singoli 
paesi, tali informazioni non sono rivolte a persone la cui nazionalità o il cui domici-
lio si trova in un paese in cui l’autorizzazione dei prodotti descritti in questa pubbli-
cazione è soggetta a limitazioni. La presente pubblicazione non ha né lo scopo di 
offrire all’investitore una consulenza agli investimenti né deve essere intesa quale 
supporto a decisioni d’investimento. Gli investimenti qui descritti dovrebbero esse-
re effettuati soltanto dopo un’adeguata consulenza alla clientela e/o dopo l’analisi 
dei prospetti di vendita giuridicamente vincolanti. Le decisioni prese in base alla 
presente pubblicazione sono a rischio esclusivo dell’investitore. Le sottoscrizioni 
vengono effettuate unicamente in base all’attuale prospetto o contratto del fondo 
nonché alle «Informazioni chiave per gli investitori» (Key Investor Information Do-
cument, KIID), ai quali è allegato l’ultimo rapporto annuale o semestrale. I docu-
menti citati possono essere richiesti gratuitamente a Raiffeisen Svizzera società 
cooperativa, Raiffeisenplatz, CH-9001 San Gallo, Banca Vontobel SA, Gotthardstr. 
43, CH-8022 Zurigo, Vontobel Asset Management SA, Gotthardstr. 43, CH-8022 
Zurigo e a Vontobel Servizi di Fondi SA, Gotthardstr. 43, CH-8022 Zurigo (di segui-
to congiuntamente denominate «Vontobel»).

Esclusione di responsabilità
Raiffeisen Svizzera società cooperativa e Vontobel intraprendono tutte le azioni 
opportune atte a garantire l’affidabilità dei dati presentati. Raiffeisen Svizzera so-
cietà cooperativa e Vontobel non forniscono tuttavia alcuna garanzia relativamen-
te all’attualità, alla correttezza e alla completezza delle informazioni contenute 
nella presente pubblicazione. Raiffeisen Svizzera società cooperativa e Vontobel 
non rispondono di eventuali perdite o danni (diretti, indiretti e conseguenti), cau-
sati dalla distribuzione della presente pubblicazione o del suo contenuto, o che si-
ano comunque legati alla sua distribuzione. In particolare non si assumono alcuna 
responsabilità per le perdite derivanti dai rischi intrinseci ai mercati finanziari.

Direttive per la salvaguardia dell’indipendenza dell’analisi finanziaria
Questa pubblicazione non è il risultato di un’analisi finanziaria. Le «Direttive per la 
salvaguardia dell’indipendenza dell’analisi finanziaria» dell’Associazione Svizzera 
dei Banchieri (ASB) non trovano pertanto applicazione in questa pubblicazione.


