LETTERA AGLI INVESTITORI

Stimate investitrici, stimati investitori,

Il coronavirus torna a imprigionare il mondo in una morsa,
stringendola di nuovo piu forte dopo averla allentata un po.
Alcuni paesi cercano di scacciare il virus con veemenza, altri
SONO Meno rigorosi e sopportano i suoi scatti d'ira con piu
tranquillita. Le persone prudenti aumentano le distanze, a
differenza di chi & in cerca di contatto. Finora, né i pannelli di
plexiglass né le mascherine di protezione sono riusciti a con-
trastarlo davvero. E I'ambito vaccino che possa finalmente
porvi fine non é stato ancora trovato.

Il virus non ha spaventato solo le persone. Ha inferto un duro
colpo anche all’'economia. | mercati finanziari hanno quindi
incominciato a barcollare, ma il pronto intervento delle ban-
che centrali ha immediatamente provveduto a una stimo-
lante iniezione di liquidita. | governi hanno applicato spessi
cerotti finanziari per le imprese dove la creazione di valore ha
subito una battuta d'arresto. Cosi, le ferite peggiori sembra-
vano essersi rimarginate e gli investitori calmati.

Le opportunita generate dalla crisi sono state sfruttate
Nella fase di ripresa dei mercati azionari, ho temporanea-
mente aumentato la quota azionaria nel Raiffeisen Pension
Invest Futura per beneficiare dell’aumento dei corsi. Questo
principalmente nei settori di tecnologia dell'informazione,
dei beni di consumo ciclici, di industria e finanza, in primo
luogo delle assicurazioni. Mi sono piaciute in particolare le
azioni immobiliari svizzere, i cui sovrapprezzi hanno subito un
crollo massiccio rispetto al valore dei portafogli immobiliari
sottostanti. Infine, ho effettuato alcune prese di beneficio e
ho di nuovo ridotto la quota azionaria. Ora preferisco le
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imprese svizzere, europee e statunitensi e ridimensiono il mio
impegno nella regione Asia/Pacifico e nei settori delle teleco-
municazioni e dei servizi.

Sul fronte obbligazionario, mi piacciono i titoli di imprese
del segmento della qualita piu elevata, essendo piu redditizi
dei titoli di stato a basso rischio, la maggior parte dei quali
genera rendimenti negativi. Le mie preferite sono le obbli-
gazioni europee e statunitensi, con le quali mi premunisco
coerentemente contro il rischio di cambio nei confronti del
franco svizzero.

«Una soluzione previdenziale
sostenibile é la piu duratura.»

Ritengo che il fatto di limitarmi rigorosamente alle imprese
con una sostenibilita superiore alla media dara i suoi frutti a
lungo termine. Tali imprese trattano, infatti, I'ambiente e la
societa in modo responsabile, perseguono una strategia
lungimirante e conducono le loro attivita in modo impecca-
bile, sottoponendole a controlli rigorosi. Questo aumenta le
loro opportunita di successo in un futuro difficile, preser-
vandole da scandali ambientali, di violazione dei diritti uma-
ni o di corruzione, spesso accompagnati da una brusca di-
struzione di valore.

Le imprese sostenibili prestano attenzione anche a un basso
onere del debito e a una sufficiente liquidita. Dovrebbero
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cosi riuscire a emergere vincenti dai cambiamenti struttura-
li resi necessari dalla crisi del coronavirus, potendosi adatta-
re meglio per rimanere competitive. Con la loro esemplare
impronta ecologica leggera, si troveranno in vantaggio
quando il cambiamento climatico tornera in primo piano.

La qualita prima di tutto

Le banche centrali e i governi continueranno ad attuare le
loro misure di sostegno affinché I'economia globale possa
presto riprendersi da un‘anemia paralizzante. Peraltro, po-
trebbero verificarsi nuove ondate di contagi. Inoltre, nel
corso dell’attuale campagna per le elezioni presidenziali
degli Stati Uniti, il contrasto tra USA e Cina per il predomi-
nio economico potrebbe intensificarsi ulteriormente. Cio
potrebbe causare insicurezza negli investitori e portare a un
aumento delle oscillazioni sui mercati finanziari.

Pertanto mi avvalgo solo di buona qualita. Nella mia selezio-
ne delle azioni, i bilanci solidi, le posizioni leader di mercato
grazie a marchi forti e modelli aziendali consolidati sono

cruciali. Quando seleziono le obbligazioni, preferisco i titoli
con rendimenti positivi di debitori della migliore qualita.

Mentre i risparmiatori ricevono zero interessi sul conto e chi
investe solo in titoli di stato a basso rischio deve acconten-
tarsi di rendimenti per lo piu negativi, con il Raiffeisen
Pension Invest Futura spianate la strada a maggiori oppor-
tunita di rendimento a lungo termine. Una decisione sag-
gia, perché la nostra previdenza privata sta diventando
sempre piu importante, proprio come la mascherina di pro-
tezione sui trasporti pubblici.

Cordiali saluti

Sl B

Andreas Bentzen
il vostro gestore del fondo
di Vontobel Asset Management

Troverete le cifre dettagliate sul vostro fondo nel corrispondente factsheet:

® Pension Invest Futura Yield

m Pension Invest Futura Balanced

® Pension Invest Futura Growth

m Pension Invest Futura Equity

Date un‘occhiata anche alle nostre pubblicazioni. Trovate altre informazioni, come schede prodotto e KIID su raiffeisen.ch/i/fondi.
Per qualsiasi domanda si prega di rivolgersi al proprio consulente alla clientela.

raiffeisen.ch/i/fondi
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https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/it/PensionInvestYield-i.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/it/PensionInvestGrowth-i.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/it/PensionInvestBalanced-i.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/it/PensionInvestEquity-i.pdf
https://www.raiffeisen.ch/rch/it/clientela-privata/investire/mercati-opinioni/pubblicazioni-soluzioni-d-investimento.html
http://www.raiffeisen.ch/i/fondi

Opportunita

Gestione attiva di un professionista: i fondi vi offrono una forma di gestio-
ne patrimoniale economica. Il gestore del fondo responsabile vanta un’espe-
rienza pluriennale. Egli prende per voi le decisioni d'investimento basandosi su
analisi approfondite e monitora il vostro fondo attuando un rigoroso controllo
dei rischi. Non per nulla, importanti agenzie di valutazione hanno premiato
col massimo dei voti la solida performance del fondo Pension Invest Futura
Balanced.

Diversificazione: grazie alla combinazione di diverse classi d'investimento
con molteplici titoli di tutto il mondo i rischi sono ampiamente diversificati con
la possibilita di sfruttare opportunita d'investimento a livello globale.
Sostenibili: i fondi investono solo in titoli di aziende che si distinguono per una
gestione responsabile dell'ambiente e della societa e una conduzione etica de-
gli affari.

Su misura per voi: potete scegliere |'obiettivo di investimento adatto alle
vostre aspettative in termini di rendimenti e alla vostra soglia di rischio.

Elevata protezione dell’investitore: il fondo e soggetto alla Legge sugli in-
vestimenti collettivi e il capitale investito € considerato patrimonio speciale, il
che vi tutela quale investitore.

Effetto del prezzo medio: investendo mediante il Piano di risparmio in fondi,
acquistate nel tempo quote di fondi al prezzo medio smoothed, indipendente-
mente dalle possibili oscillazioni di prezzo.

Rischi

= Oscillazioni: sono possibili oscillazioni di corso dovute al mercato, al settore,
all'azienda e ai tassi d'interesse. Se gli interessi salgono, le obbligazioni subisco-
no perdite di corso. Perdite di corso sono possibili anche quando la solvibilita di
un emittente viene declassata o un emittente non adempie ai suoi impegni.
Derivati e materie prime: 'impiego di derivati cela rischi supplementari
(tra I'altro il rischio di controparte). Negli investimenti in materie prime possono
verificarsi in ogni momento oscillazioni di valore inattese e I'intervento di gover-
ni sui relativi mercati puo avere influssi rilevanti sui prezzi delle materie prime.
Analisi del valore e decisioni d’investimento: né le analisi operate dalle
singole imprese in base ai propri valori, né le decisioni d'investimento attive del
gestore del portafoglio offrono una garanzia di successo.

Valore della quota: il valore della quota del fondo puo scendere sotto il prezzo
d’acquisto cui l'avete acquisita.

raiffeisen.ch/i/fondi

Esclusione di offerta

Il fondo menzionato in questo documento é soggetto al diritto svizzero. | contenu-
ti della presente pubblicazione sono forniti esclusivamente a titolo informativo e
pubblicitario. Essi non costituiscono pertanto né un’offerta agli effetti di legge né
un invito o una raccomandazione all’acquisto risp. alla vendita, di strumenti d'inve-
stimento. Questa pubblicazione non rappresenta né un annuncio di quotazione né
un prospetto di emissione ai sensi dell’art. 652a risp. art. 1156 CO. Le condizioni
complete applicabili e le avvertenze dettagliate sui rischi relative a questi prodotti
sono contenute nei rispettivi documenti di vendita giuridicamente vincolanti (p.es.
prospetto, contratto del fondo). In considerazione delle restrizioni legali in singoli
paesi, tali informazioni non sono rivolte a persone la cui nazionalita o il cui domici-
lio si trova in un paese in cui I'autorizzazione dei prodotti descritti in questa pubbli-
cazione € soggetta a limitazioni. La presente pubblicazione non ha né lo scopo di
offrire all'investitore una consulenza agli investimenti né deve essere intesa quale
supporto a decisioni d'investimento. Gli investimenti qui descritti dovrebbero esse-
re effettuati soltanto dopo un’adeguata consulenza alla clientela e/o dopo I'analisi
dei prospetti di vendita giuridicamente vincolanti. Le decisioni prese in base alla
presente pubblicazione sono a rischio esclusivo dell'investitore. Le sottoscrizioni
vengono effettuate unicamente in base all’attuale prospetto o contratto del fondo
nonché alle «Informazioni chiave per gli investitori» (Key Investor Information Do-
cument, KIID), ai quali & allegato |'ultimo rapporto annuale o semestrale. | docu-
menti citati possono essere richiesti gratuitamente a Raiffeisen Svizzera societa
cooperativa, Raiffeisenplatz, CH-9001 San Gallo, Banca Vontobel SA, Gotthardstr.
43, CH-8022 Zurigo, Vontobel Asset Management SA, Gotthardstr. 43, CH-8022
Zurigo e a Vontobel Servizi di Fondi SA, Gotthardstr. 43, CH-8022 Zurigo (di segui-
to congiuntamente denominate «Vontobel»).

Esclusione di responsabilita

Raiffeisen Svizzera societa cooperativa e Vontobel intraprendono tutte le azioni
opportune atte a garantire I'affidabilita dei dati presentati. Raiffeisen Svizzera so-
cieta cooperativa e Vontobel non forniscono tuttavia alcuna garanzia relativamen-
te all'attualita, alla correttezza e alla completezza delle informazioni contenute
nella presente pubblicazione. Raiffeisen Svizzera societa cooperativa e Vontobel
non rispondono di eventuali perdite o danni (diretti, indiretti e conseguenti),
causati dalla distribuzione della presente pubblicazione o del suo contenuto, o che
siano comunque legati alla sua distribuzione. In particolare non si assumono alcuna
responsabilita per le perdite derivanti dai rischi intrinseci ai mercati finanziari.

Direttive per la salvaguardia dell'indipendenza dell’analisi finanziaria
Questa pubblicazione non é il risultato di un‘analisi finanziaria. Le «Direttive per la
salvaguardia dell'indipendenza dell‘analisi finanziaria» dell’Associazione Svizzera
dei Banchieri (ASB) non trovano pertanto applicazione in questa pubblicazione.
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