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Keine Spuren von der Pandemie
Geldschwemme hebt (fast) alle Boote

Performance der Anlageklassen seit 2020, in CHF

Liquiditat -1.3%
Schweizer Franken -0.9%
Fremdwahrungen* 1.3%
Hochzins* 6.1%
Schwellenlander* 0.4%
Schweiz
Europa 13.9%
USA
Schwellenlander 8.7%
Immobilien Schweiz 18.9%

Edelmetalle / Gold 12.7%
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Liquiditat B Obligationen B Aktien

* wahrungsgesichert

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Starke Aktienmarktperformance
Finanzmarkte auf einen Blick

Performance der Anlageklassen 2021, in CHF

Liquiditat
Schweizer Franken
Fremdwahrungen*

Hochzins*

Schwellenlander*
Schweiz

Europa

USA
Schwellenlander
Immobilien Schweiz

Edelmetalle / Gold

* wahrungsgesichert

-0.7%
-1.8%
-2.5%

3.3%
-3.3%

7.3%

-0.9%

-5% 0% 5% 10% 15%

Liquiditat B Obligationen B Aktien

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Im Zeichen der Normalisierung
Szenarien fur 2022

* Pandemie endet (WHO), Lieferengpasse werden behoben, Nachfrageboom

«Post-Covid»-Boom - Wirtschaftswachstum tberrascht positiv (Welt-BIP: +5% — +6%), Inflation bleibt hoch (Uberhitzung)
(15%) * Notenbanken werden deutlich restriktiver (FED: 3 Zinsschritte / EZB/SNB: 1 Schritt Ende 2022)

* Gewinnwachstum satt zweistellig, Zykliker/Substanzwerte mit starker Outperformance

* Globales BIP: +3.9%, CH: +2.5%

* Inflation bleibt Gber Notenbank-Zielen

* Restriktivere Gelpolitik in den USA (2 Zinsschritte), EZB/SNB keine Zinserhohungen
* Gewinnwachstum: +7% — +9%

Normalisierung
(65%)

* Unterdurchschnittliche Gesamtrenditen, Fokus auf Qualitat, Preissetzungsmacht und Dividenden

* Corona-Pandemie geht weiter, Wirtschaft im «Handorgel»-Modus mit weiteren Lockdowns
* Lieferengpasse bleiben bestehen, Inflation halt sich hartnackig

Stagflation
(20%)

* Globales BIP: +2%, Europa zuruck in der Rezession, China mit deutlicher Wachstumsverlangsamung
* Stagnierende Gewinne (anhaltender Margendruck)

* Defensive Sektoren als relative Outperformer (Nahrungsmittel, Pharma), Gold
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Konjunkturdynamik nimmt ab
Konjunkturaussichten

Europa

2020
-6.8%

2021 (p) 2022 (p)
50%  3.8%

| BIP

Weltwirtschaft
2020 2021 (p) 2022 (p)

e 3 Jegi BIP -35%  55%  3.9%
2020 2021 (p) 2022 (p)

BIP -3.5% 6.0% 3.5%

Schweiz
2020 2021 (p) 2022 (p) China
BIP -25% 3.5% 2.5% 2020 2021 (p) 2022 (p)
BIP 2.3% 8.0% 4.8%

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Hartnackiger als erwartet
Inflation

Entwicklung und Prognosen der Inflation

8%
6%
4.5% "
. * 4.5%
4% ~
2.5% ..., .
506 e e » 2.3%
'... LN N 1 .O%
0.6%
O% I T T T \ , T T
-2%
2017 2018 2019 2020 2021 2022
Schweiz —Eurozone = USA « « « Konsensprognose e Prognose Raiffeisen Schweiz

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Ein Ende der Geldschwemme zeichnet sich ab
US-Anleihekaufprogramm wird bis Marz 2022 zurtckgefahren

Bilanzsumme der US-Notenbank Fed, in Mrd. US-Dollar
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Der Druck auf die Notenbanken

Zwei Zinsschritte in den USA erwartet

Entwicklung und Prognosen der Leitzinsen

nimmt zu

3%
2%
1%
® 0.75%
O 25% ..............
..... @ccccoe®
0% I T T T T 1
-0.50%
ooooo.ooooooooooooooooooo.-0_50%
-0.75%
-1% -0.75%
-2%
2017 2018 2019 2021 2022
Schweiz = Eurozone* « « « Konsensprognose e Prognose Raiffeisen Schweiz
* Einlagenzinssatz
Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office, Raiffeisen Schweiz Economic Research
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Ansteigende Kapitalmarktzinsen
Leicht hohere Zinsen am langeren Ende der Kurve

Rendite 10-jahriger Staatsanleihen

4%
\
3% v
v"\
2% , 1.70% ©2.00%
o ®
\
1%
0% | : : 0 . M .Y : —s ®0.10%
0.10%
-1%
-2%
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Schweiz =—=FEuropa (Deutschland) e JSA e Prognose Raiffeisen Schweiz

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office, Raiffeisen Schweiz Economic Research
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Der Schweizer Franken bleibt stark
Wahrungsprognosen

Entwicklung und Prognose fiir die Wahrungspaare EUR/CHF und USD/CHF

1.6

1.4

1.2
1.03

1.0 1.01

e e 0.90

0.92

0.8

06 I T T T T T T

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

EUR/CHF = USD/CHF e Prognose Raiffeisen Schweiz

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office, Raiffeisen Schweiz Economic Research
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Wachsende Unternehmensgewinne als Performancetreiber
Dekomposition der Renditen

Ursprung der Aktienmarktertrage 2021

100%

80%

60%

40%

20%

0%

-20%

-40%

-60%

-80%
Schweiz Europa USA

m Veranderung der Gewinne Dividenden m Veranderung der Bewertung ® Gesamtertrag

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Stolz bewertet
Die Aktienmarkte sind weiterhin hoch bewertet

Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) des MSCI World Index

26

24

22

20
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MSCI World = \ledian seit 2005 = «=+/- 1 Standardabweichung

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Schweizer Liegenschaftspreise
Stabil in eine Richtung

Preisentwicklung Schweizer Immobilien
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Einfamilienhauser == FEigentumswohnungen - Gewerbeliegenschaften

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Schweizer Immobilienfonds
Die Ausschuttungsrenditen liegen deutlich Uber den Renditen der Eidgenossen

Ausschittungsrendite von Schweizer Immobilienfonds und Rendite 10-jahriger Eidgenossen

4%
3%
2%
1%
0% T T T T :VAVAWAWWA ' T
» W
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Risikopramie —Rendite 10-jahriger Eidgenossen = Ausschuttungsrendite Schweizer Immobilienfonds

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Anhaltend negative Realzinsen...
...machen Gold attraktiv

Goldpreis in US-Dollar pro Unze und Rendite 10-jahriger TIPS

2'200 -1.5%
2'000 -1.0%
1"800 -0.5%
1"600 0.0%
1'400 0.5%
1'200 1.0%
1"000 . . . . . . 1.5%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Gold (LS) —=Rendite 10-jahriger TIPS* (RS, invers)

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Breite Diversifikation bleibt wichtig und reduziert Risiken
Korrelationen zum Swiss Performance Index (SPI)

5-Jahres-Korrelation (wochentlich)

1.0
0.8
0.6
0.4
0.2
Schweiz (IG) Hochzins* Schwellen- Europa Schwellen- Immobilien Gold
lander* lander Schweiz
M Obligationen B Aktien [0 Alternative Anlagen

* wahrungsgesichert

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Im Zeichen der Normalisierung
Fazit
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Im Zeichen der Normalisierung
Fazit

Moderatere

Portfoliorenditen

Selektion Dividenden

Fokus auf Qualitat
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Im Zeichen der Normalisierung
Anlegen ist «alternativios»

Wertentwicklung einer Investition von CHF 100°000, unter Beriicksichtigung einer Inflation von 1% p.a.

800000

700000
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500000

400'000

300000

200°000

100000 — —

O I T T T T T T T T
2022 2027 2032 2037 2042 2047 2052 2057 2062

Cash auf dem Konto bei Zins von 0% — Ausgewogene Strategie mit 3.5% Rendite p.a. - Aktienstrategie mit 6% Rendite p.a.

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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2y Was bedeutet das fur lhr Portfolio?
’ Roland Klager, Leiter Investment Solutions, Raiffeisen Schweiz

{

<
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Unterschiedliche Wege fuhren zum Ziel
Mit einem erfahrenen BergfUhrer oder bequem mit der Gondel
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Mit einer Vermogensverwaltung wird Anlegen einfach gemacht
Verlasslicher Anlageprozess sorgt fur ein immer aktuelles Portfolio

12% WS I DOl Leichte Reduktion Immobilien
Schwellenlander
Erhéhung Gold

10%
Kauf ABB, Georg ®
8% Reduktion Aktien Fischer, Sika, ® ’ o ® ’
Schwellenlédnder Zurich o® O o0 e e
®
6% ® ‘
Erhéhung Aktien Schweiz
Reduktion Aktien Europa ' ¢ Obligat hwellenl
4% Erhéhung Unternehmensanleihen ) % Kauk O? |gat|one|n _Shc wellenlander
@ o G SEE I Kauf Aktien Schwellenlander
|
2% o
‘ @ Rebalancing Portfolio
0% ‘ . v : T T T T T T T T T
-2%
01/2021 02/2021 03/2021 04/2021 05/2021 06/2021 07/2021 08/2021 09/2021 10/2021 11/2021 12/2021
Permanentes Monitoring @ Anlagekomitee @ Portfolio Management Meeting
RAIFFEISEN
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Raiffeisen Vermogensverwaltung und Anlagezielfonds
lhre Bedurfnisse — unsere Mandate

Raiffeisen Vermogensverwaltungsmandate Anlagestrategien
Mandat «Global in CHF» t erwartete
Erobern Sie die ganze Welt der Renditechancen Rendite
":.‘A Mandat «Global in EUR» —
<49 Verleihen Sie Ihrem Geld globale Kraft / Strategie
~ Mandat «Futura» O | Aktien
/ Flhren Sie Ihr Vermogen nachhaltig in die Zukunft / Strategie
_ Wachstum
, Mandat «Swissness»
W&/ Setzen Sie auf Anlageerfolg «Made in Switzerland» O Strategie

Ausgewogen
Raiffeisen Anlagezielfonds

o Ertrag erwartetes

cpg . Risiko
,,,,,,,, Raiffeisen Futura Pension Invest R

>
FUTURA

A Strategie
........ Raiffeisen Futura Strategy Invest /
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Selektion wird wichtiger — traue ich mir das zu?
Informierte Entscheide treffen

Anlageberatung

Einzeltitel

Aktien
Top Pick CH

Taktik

UNSERE POSITIONIERUNG [e—

et sz Top Selection CH

— buturgs Faston

Kernportfolio

Strukturierte
Produkte

Barrier Reverse
Convertible (1230)

Markterwartung
* Seitwirts tendierander oder
|sicht smigen dar Basizwers
= Sinkende Volaslitt I
» Basiswert wird wahrend Laufzeic
Barriere nicht benihoen oder

mit strategischer
Ausrichtung

Themen

RAIFFEISEN SCHWEIZ | INVESTMENT ADVISORY | ANLAGETHEMEN

Futura Food: Nachhaltige
Wertschdpfungskette im Fokus

uncarschreiten

} Selber entscheiden
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CHE
Liquiditst CHF

Ob CHF mit hok
Fimoe Global Irvestment Grade Credit £

Raitieisen Futura Global Bond &
Raitieisen Futura Swiss Franc Bond &

Pictet OH - CHF Bonds Tracker Anfeile P

ot mit tiefer
Barings Global High Yield Bend £

Obligationen Schwellenlinder
Vortobel Emerging Markets Debt H

IEQOBIZLETTT

CHO011981039
CHO01 1980999

CHO016431 766

IEQOBC1ITYO4

LGS 26440065

Obligationen

Dhesser Fonds bieted passiven Zugang fu (HF-Obligationen mit Investment;
Portfolo hat eine hohe Bonitit und eine lange Duration. Der Fonds erflt

4.0% Der Fonds irvestiert in Hochzins-Unternshmensanleihen aus den erbwic
Sehrwellenlinder- und Bankanleihen werden dabes weitestgehend gemied:

40% Der Fonds legt global in Anlehen staaticher und privatwirtschattiicher Err
fErtragsprofil auf.

FHI}' Furds Wiorld &

Alktien Schwneiz
Raitfeisen Futura Swiss Stock A
LIS Swiss High Dividend P

Aktien Schwellenlinder
Goldman Sachs Emesging Markets Equity Base

LU 084165304

CHO01 1980581

CHO127276381

LLM234572377

17.5%
17.5%

Glntnl xlegﬂ'vdef benchmarknaher Aktienfonds mit Fokus auf grosska)
22 5%
125% A
10.0% A

5.0%:

500  Schwellenlinderaktienfords mit Fokus auf Aktien mit dberdurchschnittiich
Eleirkapitaisierten Aktien. China und Indien sind momentan die Linder m

5.0%:

5 Sadect Fund (OH) Swiss Real Estate Securites & CHOT10177414

Edelmetalle
Raiffeisen ETF Solid Gold Ounces (USD)

CHOZ21616217

RAIFFEISEN



Der optimale Investitionszeitpunkt ist <immer»
Strategie halten, regelmassig investieren

Rendite bei einem Anlagehorizont von 1 Jahr Rendite bei einem Anlagehorizont von 10 Jahren

80% 600%
Bsp. 2000: Rendite

60% 500% fir eine Investition —
von 1991 - 2000

400%
40%
300%
20%
200%
O% I T T T T T T T T T
100%
_20% O% I T T T T T T T T T
-40% -100%
1926 1936 1946 1956 1966 1976 1986 1996 2006 2016 1926 1936 1946 1956 1966 1976 1986 1996 2006 2016

} Bei einem Anlagehorizont von 10 Jahren war die Rendite am Schweizer Aktienmarkt (SPI) fast immer positiv

Quellen: Banque Pictet & Cie SA, Bloomberg, Raiffeisen Schweiz Investment Solutions
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Hauptszenario «Normalisierung» verspricht solide Renditen (1/2)
Schweizer Aktienmarkt mehrheitlich mit positiver Jahresperformance

Renditen des Schweizer Aktienmarktes (1926 — 2021)

-40% bis -30% -30% bis -20% -20% bis -10% -10% bis 0% +0% bis +10% +10% bis +20% +20% bis +30% +30% bis +40% +40% bis +50% +50% bis +60% +60% bis +70%

Quellen: Banque Pictet & Cie SA, Bloomberg, Raiffeisen Schweiz Investment Solutions
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Hauptszenario «Normalisierung» verspricht solide Renditen (2/2)
Rasche Uberwindung der Covid-Krise als Chance, Stagflation als Risiko

Erwartete Aktienmarktrendite unter verschiedenen Szenarien

2014 2021
2012 2017
2000 2013
(@) 1999 2009
c 1998 2006
E 1996 2003
2018 Qv 1992 1995
2016 0 1991 1989
2011 © 1986 1988
1994 E 1982 1983
1990 1978 — 1979 1972
1981 =) 1971 1959
1970 = 1953 1958
1966 1954
2002 1962 1951 2019 1975
2008 2001 1957 1928 2005 1967 1997
1974 1987 1939 1927 1968 1961 1993
1931 1973 1935 1926 1941 1960 1936 1985

-40% bis -30% -30% bis -20% -20% bis -10% -10% bis 0% +0% bis +10% +10% bis +20% +20% bis +30% +30% bis +40% +40% bis +50% +50% bis +60% +60% bis +70%

Quellen: Banque Pictet & Cie SA, Bloomberg, Raiffeisen Schweiz Investment Solutions
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«Normalisierung» heisst weiterhin auch: breit diversifizieren
Unterschiedliche Anlageklassen bewusst einsetzen

Diversifikation glattet extreme Schwankungen

3’500
3'104
3000
2'500
2'000
1'524
1'500
1’000
N\
493
500
/’_—/—’/ 210
0 |{7 T T
1980 1990 2010 2020

Aktien e==Qbligationen e=Konto

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz Investment Solutions
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50% Aktien / 50% Obligationen

Die richtige Strategie fiir jedes Anlageziel

Ertrag
10% 5%

25%

60%

Wachstum
10% 5%

N\

Liquiditat B Obligationen

65%

Raiffeisen Schweiz | Investment & Vorsorge Center | Livestream «Anlageausblick 2022»

B Aktien

Ausgewogen

10%_ %

40%

Aktien
10% 5%

85%

Alternative Anlagen
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Im Normalisierungsszenario ist Qualitat gefragt
Unterschiedliche Kriterien entscheiden uber die Aktienauswahl

Dividenden

Attraktive Renditequelle
Stabilitat im Fokus

@ Swiss Re Iogitech
U NOVARTIS . ) Partners Group
SULZER t\HoIcim RICHEMONT
| am B GEBERIT
Q swisscom =
Holcim .
Givaudan® SFES
SULZER

Bewertung

Qualitat zu einem
vernunftigen Preis
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Wachstum

Wachstum ohne uUberhohte
Erwartungen

Preissetzungsmacht

Fahigkeit, hohere Preise
durchzusetzen (Inflation)
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Schweizer Aktienmarkt mit uberdurchschnittlicher Dividendenrendite

Dividenden: nicht nur hoch, sondern auch stabil

Dividendenrendite ist wichtiger Bestandteil

35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%

SMI-Titel nach erwarteter Dividendenrendite

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Dividende
- \ittelwert Kurs

mm Kurs
Mittelwert Dividende
- \ittelwert Total

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz Investment Solutions
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7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

Swiss Re

Zurich
Holcim

Swisscom

Swiss Life

Novartis

SGS
Roche

Maogliche Umsetzungen:
*iShares Swiss Dividend
* DWS Invest Equity Income
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ABB
Nestlé

Partners Group

Geberit
Richemont

Givaudan

Logitech

UBS
Sika
CS

Lonza
Alcon
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Ruckblick: Top Picks flir 2021

Unsere (Schweizer) Favoriten pro Sektor

1. Gesundheit

2. Basis-
konsumguter

Nestle

3. Industrie

+GF+

4. \Werkstoffe

A

5. Technologie

logitech

6. Kommunikation

s swisscom

7. Zyklische
Konsumguter

RICHEMONT

8. Finanzwesen

&Y
¢  Partners Group

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz Investment Solutions
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Performanceentwicklung
240 30.2%
23.4%
220
28.7%
200 3.8%
180 33.5%
30.6%
160
140
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M'.
100 / J
80I T T 1
12/2018  12/2019  12/2020  12/2021
= SPI Top Picks
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Top Picks fur 2022 mit Fokus auf Wachstum, Bewertung und Dividende
Unsere (Schweizer) Favoriten pro Sektor

Fokus

Wachstum

@: : Bewertung

Dividende
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1. Gesundheit

. Kurs/Gewinn: 19
@ Dividende: 2.4%

2. Basis-
konsumguter

P N
)
Nestle

. Kurs/Gewinn: 27
Dividende: 2.1%

3. Industrie

SULZER

. Kurs/Gewinn: 15
o Dividende: 3.6%

4. Werkstoffe

T

olcim

. Kurs/Gewinn: 11
o Dividende: 4.3%

5. Technologie

am:

. Kurs/Gewinn: 15
® Dividende: 0%

6. Kommunikation

Q swisscom

. Kurs/Gewinn: 18
@ Dividende: 4.3%

7. Zyklische
Konsumguter

RICHEMONT

. Kurs/Gewinn: 29
Dividende: 1.5%

8. Finanzwesen

'gs‘
¢  Partners Group

‘ Kurs/Gewinn: 34
Dividende: 2.3%

Raiffeisen Schweiz | Investment & Vorsorge Center | Livestream «Anlageausblick 2022»
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Obligationen zur Stabilitat
Renditemaoglichkeiten bleiben Uberschaubar

Zinsen tendenziell leicht steigend

Verfallsrenditen, in CHF

2.5%

2.0%

1.5%

1.0%

0.5%

0.0% . . o A |
-0.5%
-1.0%

-1.5%
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz Investment Solutions
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10-jahrige Eidgenossen
Unternehmen Schweiz BBB

Unternehmen Global

High Yield in CHF
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Maogliche Umsetzungen:

* Raiffeisen Futura Global Bond Fonds
*VVontobel Global Corporate Bond Fonds
*Barings Global High Yield Bond Fonds
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Immobilien im Normalisierungsszenario attraktiv
Tiefe Zinsen unterstutzen weiterhin indirekte Immobilienanlagen

Ausgezeichnete Risiko/Rendite-Eigenschaften

400 25%
350 20%
300 15%
250 10%
200 5%
150 0%
100 -5%
50 | ; ; ; ; . -10%
1997 2002 2007 2012 2017

Maogliche Umsetzungen:
* Credit Suisse Swiss Real Estate Securities
* Raiffeisen Futura Immo Fonds

jahrliche Veranderung (RS) ====Immobilienfonds-Index (SWIIT)

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz Investment Solutions
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Vermogens-Check
Damit Ihr Vermogen bestmaoglich aufgestellt ist

Im individuellen und kostenlosen Vermogens-Check zeigen wir Ihnen transparent die Entwicklung Ihrer Anlagen auf und nehmen
gemeinsam eine sorgfaltige Beurteilung und Optimierung lhres Vermdgens sowie der Anlage- und Vorsorgestrategie vor:

Ganzheitlicher Check uber alle Thre Vermogenswerte und lhre Bedurfnisse

Sorgfaltige Analyse und Beurteilung lhres Portfolios sowie der Anlage- und Vorsorgestrategie

Identifikation und gemeinsame Diskussion von Optimierungsméglichkeiten passend zu lhrer Situation und dem
aktuellen Marktumfeld

Unabhangige, unverbindliche und kostenlose Zweitmeinung

Wir laden Sie herzlich zum individuellen und kostenlosen Vermogens-Check ein.

Jetzt anmelden: raiffeisen.ch/vermoegens-check
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Fragen & Antworten




Herzlichen Dank fiir lhre Aufmerksamkeit
und viel Erfolg beim Anlegen!
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