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Forte performance du marché des actions
Apercu des marchés financiers

Performance des catégories de placement 2021, en CHF

Liquidités -0.7%

Franc suisse -1.8%

Monnaies étrangéres*  -2.5%
Haut rendement* 3.3%

Pays émergents* -3.3%

Suisse 23.4%
Europe 19.4%
Etats-Unis 30.2%
Pays émergents
Immobilier Suisse 7.3%
Métaux précieux / or -0.9%
-5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%
Liquidités B Obligations B Actions ¥ Placements alternatifs

* couverts des risques de change

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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Sous le signe de la normalisation
Scénarios 2022

* La pandémie prend fin (OMS), les problemes de livraison sont résolus, boom de la demande
* La croissance économique surprend en bien (PIB mondial: +5-6%), I'inflation reste élevée (surchauffe)

«Boom post-Covid» | < ‘
* Les banques centrales deviennent nettement plus restrictives (Fed: 4 relevements de taux / BCE / BNS:

(15%) 1 relévement fin 2022)
* Croissance du bénéfice a deux chiffres. Cyclique / Solide surperformance des valeurs intrinseques

* PIB mondial: +3,9%, CH: +2,5%

. - * L'inflation reste supérieure aux objectifs des banques centrales
Normalisation

(65%)

* Politique monétaire plus stricte aux USA (3 hausses des taux), BCE / BNS aucune hausse des taux
* Croissance des bénéfices: 7-9%
* Rendements globaux inférieurs a la moyenne. Focus: qualité, pouvoir de fixation des prix, dividendes

* La pandémie de coronavirus se poursuit. L' économie est en mode «accordéon» avec de nouveaux confinements
* Les pénuries d'approvisionnement persistent, I'inflation est tenace

Stagflation
(20%)

* PIB mondial: +2%, |'Europe est de nouveau en récession, un net ralentissement de la croissance en Chine
* Bénéfices stagnants (pression croissante sur les marges)

* Les secteurs défensifs qui jouent le réle de surperformants relatifs (alimentation, pharmacie), I'or
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La dynamique conjoncturelle s’affaiblit
Perspectives économiques

Europe
2020
-6.8%

2021 (p) 2022 (p)
50%  3.8%

 PIB

Economie mondiale
2020 2021 (p) 2022 (p)

Etats-Unis PIB -3.5% 5.5% 3.9%

2020 2021 (p) 2022 (p)
PB -35% 6.0%  3.5%

Suisse

2020 2021 (p) 2022 (p) Chine
PIB -25% 3.5% 2.5% 2020 2021 (p) 2022 (p)
PIB 23% 8.0% 4.8%

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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Plus tenace que prévu
Inflation

Evolution et prévisions de l'inflation

8%

6%

4%

2%

0% I T T T

-2%
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Suisse e 70Nne euro = Etats-Unis « « « Prévisions consensuelles e Prévisions de Raiffeisen Suisse

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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La fin de la surabondance des liquidités se profile a I'horizon
Le programme d’achat d'obligations américain sera réduit jusqu’en mars 2022

Total du bilan de la Fed, en mia USD

10'000

8000

6'000

4’000

2000

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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La pression sur les gardiens de la monnaie s'accroit
Deux hausses de taux attendues aux Etats-Unis

Evolution et prévisions des taux directeurs

3%
2%
1% e 1.00%
0.25% .............
..... @cccooce®
O% I T T T T 1
-0.50% e-0.25%
A’ ‘.....‘OOO.‘.....‘OOO.‘...
-0.75%
1% -0.75%
-2%
2017 2018 2019 2020 2021 2022
Suisse = 70Nne euro == Etats-Unis s+« Prévisions consensuelles e Prévisions de Raiffeisen Suisse
* Taux d'intérét des dépots
Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse, Economic Research Raiffeisen Suisse
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Taux du marché des capitaux
Des taux d’intérét légerement en hausse a long terme

Rendement des obligations d’Etat a 10 ans

4%
3% v
2% |

1%

O% I T T A VAN V T

-1%

-2%
2010 2012 2014 2016

Suisse == 70ne euro (Allemagne) == Etats-Unis

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse, Economic Research Raiffeisen Suisse
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. 0

0.20% 4 0.40%
0.30%

2020

e Prévisions de Raiffeisen Suisse

0.10%

2022
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Le franc suisse reste fort
Prévisions monétaires

Evolution et prévisions pour les paires de devises EUR/CHF et USD/CHF

1.6

1.4

1.2
1.03

1.0 1.01

e e 0.90

0.92

0.8

06 I T T T T T T

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

EUR/CHF e | JSD/CHF e Prévisions de Raiffeisen Suisse

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse, Economic Research Raiffeisen Suisse
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La croissance des bénéfices des entreprises comme moteur de performance
Décomposition des rendements

Origine des rendements des marchés des actions en 2021

100%

80%

60%

40%

20%

0%

-20%

-40%

-60%

-80%
Suisse Europe Etats-Unis

m Variation des bénéfices Dividendes m Variation de la valorisation ® Rendement total

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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Une fiere valorisation
Les marchés des actions restent fortement valorisés

Ratio cours / bénéfice (PER) de l'indice MSCI World

26

24

22

20

18 .................................................................................................................................................................

16

14

12

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

MSCI World = édiane depuis 2005 eeeee +/- 1 écart standard

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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Prix de I'immobilier en Suisse
Stables dans une direction

Evolution des prix de I'immobilier suisse

220

200

180

160

140

120

100

80 I T T T T
2000 2005 2010 2015 2020

Maisons individuelles = Appartements en propriété —=|mmeubles a usage artisanal

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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Fonds immobiliers suisses
Les rendements sur distribution sont nettement supérieurs a ceux des obligations de la Confédération

Rendement de distribution des fonds immobiliers suisses et rendement des obligations de la Confédération a 10 ans

4%
3%
2%
1%
-1%
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
Prime de risque - Rendement des obligations de la —=Rendement sur distribution des fonds
Confédération a 10 ans immobiliers suisses

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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Sur le long terme, le taux d’intérét réels négatifs...
...rendent I'or attractif

Cours de I'or en USD par once et rendement des TIPS a 10 ans

2'200 -1.5%
2'000 -1.0%
1"800 -0.5%
1"600 0.0%
1'400 0.5%
1'200 1.0%
1"000 . . . . . . 1.5%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Or (éch. de gauche) == Rendement des TIPS a 10 ans (éch. de droite, inversé)

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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Une large diversification reste importante et réduit les risques

Corrélations avec le Swiss Performance Index (SPI)

Corrélation sur 5 ans (hebdomadaire)

1.0

0.8

0.6

0.4

0.

N

0.0

1l

Suisse (IG)

* couverts des risques de change

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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Haut Pays Europe Etats-Unis Pays
rendement* émergents* émergents
M Obligations B Actions ¥ Placements alternatifs
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Sous le signe d'une normalisation
Conclusion
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Sous le signe d'une normalisation

Conclusion
Des portefeuilles aux
rendements plus modérés
o3

Dividendes
Priorité donnée a la qualite
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Sous le signe d'une normalisation
Investir n"a pas d'alternative

Evolution d’un investissement de 100°000 (corrigé de l'inflation de 1% par an)

800000

700000

600000

500000

400'000

300000

200°000

100000 — —

O I T T T T T T T T
2022 2027 2032 2037 2042 2047 2052 2057 2062
Liquidités sur le compte avec un taux —=Stratégie équilibrée avec un rendement —=Stratégie Actions avec un rendement
d’intérét de 0% de 3,5% p.a. de 6% p.a.

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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Partie 2:
Qu’est-ce que cela signifie pour votre portefeuille?

Roland Klager, responsable Investment Solutions, Raiffeisen Suisse
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Il n'y a jamais qu’'un seul et unique moyen pour arriver a bon port
soit grace a |'aide d'un guide expérimenté ou confortablement dans une télécabine
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Avec la gestion de fortune, investir devient simple
Un processus de placement fiable permet d'ajuster le portefeuille a la situation

Légere réduction de

12% Switch au sein des obligations . -
des marchés émergents Augmentation I'immobilier
de l'or
10%
Achat ABB, Q
8% Réduction des actions des Georg Fischer, ® ’ o ® ’
marchés émergents Sika, Zurich O ‘. “ ~
oo ®
6% Augmentation des actions Suisse ® ‘
Réduction des actions Europe
Augmentation des obligations ' o .
4% d’entreprise o % Achat d’obligations des marchés
@ ® emergerlwts o ) Achat d’actions des
) Vente d’obligations d'Etat marchés émergents
2% ® Rebalancing du
‘ ® portefeuille
0% ‘ . T : T T T T T T T T T
-2%
01/2021 02/2021 03/2021 04/2021 0572021 06/2021 07/2021 08/2021 09/2021 10/2021 11/2021 12/2021
Monitoring permanent @ Comité de placement @ Réunion de gestion du portefeuille
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Gestion de fortune et fonds stratégiques Raiffeisen
Vos besoins — Nos mandats

Mandats de gestion de fortune Raiffeisen Stratégies de placement

A
Mandat «Global en CHF» Rendement
Partez a la conquéte d’opportunités de rendement a travers le monde attendu

Mandat «Global en EUR» —

Donnez a votre argent une vigueur internationale / Stratégie
Actions

Mandat «Futura»

Engagez votre patrimoine dans un avenir durable Stratégie
i Croissance
Mandat «Swissness»

Misez sur le succes des placements «swiss made» O Stratégie
Equilibre
Fonds stratégiques Raiffeisen
e Stratégie
........ Raiffeisen Futura Strategy Invest
FUTURA Revenu .
Risque
cgg . attendu
,,,,,,,, Raiffeisen Futura Pension Invest >
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La selection devient plus importante — En suis-je capable?

Prendre des décisions bien-fondées

Conseil en placement

Tactique

UNSERE POSITIONIERUNG

Titres individuels

Aktien
Top Pick CH

— buturgs Faston

Produits
structurés

Barrier Reverse
Convertible (1230)

Top Selection CH

Partie core du

portefeuille
avec orientation
stratégique

Markterwartung

* Seitwirts tendierander oder
|sicht smigen dar Basizwers

= Sinkende Volaslitt

» Basiswert wird wahrend Laufzeic
Barriere nicht benihoen oder

uncarschreiten

Thémes

RAIFFEISEN SCHWEIZ | INVESTMENT ADVISORY | ANLAGETHEMEN

Futura Food: Nachhaltige
Wertschdpfungskette im Fokus

} Décider soi-méme
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CHE
Liquiditst CHF

CHF mit hok
Pi'rmGId:aI Irreestrment Grade Credit E

Raitieisen Futura Global Bond &

Raitieisen Futura Swiss Franc Bond & d andere fest- ur|:| wariabebverzing
Fictet OH - CHF Bonds Tracker Anfeike P CHO016431 766 i Dhesser Fonds bieted passiven Zugang fu (HF-Obligationen mit Investment;
Portfolo hat eine hohe Bonitit und eine lange Duration. Der Fonds erflt
Ob mit tiefer
Barings Global High ield Eard E IEQOBCTI1Y04 40% Der Fonds irvestiert in Hochzsins-Unternshmensanlesihen aus den erbwic
Sehrwellenlinder- und Bankanleihen werden dabes weitestgehend gemied:
Obligationen Schwellenlinder 4.0%
Wantobel Emenging Markets Diebt H LUDS 26340065 409 Der Fonds legt global in Anleihen taaticher und privatwirtschafticher B
fErtragsprofil auf.
17.5%
FHI}' Furds Workd & LUNDB4 165304 17.5% Global anlegender, benchmarknaher Akfienfonds mit Fokus auf grosskay
=t wird
Alktien Schwneiz -
Faiffeisen Futura Swiss Stock & rl|.='n-d||n='\ primir grosskapialisi
Actions fmen prime rosskaptalsi

WBs Swiss High Dividend P hﬂmz:Urlsrdunm mit starken

Aktien Schwellenlander 5.0%:

Goldman Sachs Emesging Markets Equity Base LLKI234572377 500  Schwellenlinderaktienfords mit Fokus auf Aktien mit dberdurchschnittiich
Eleirkapitaisierten Aktien. China und Indien sind momentan die Linder m

5 Sadect Fund (OH) Swiss Real Estate Securities

i Schweszer kotierte Immobillenfon
Ertung und Immnobilienmarktanalys

Placements alternatifs

Edelmetalle

Raiffeisen ETF Solid Gold Ounces (USD) etall investient Eine Audieferung 1
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Le moment optimal pour investir est «toujours»
Maintenir sa stratégie, investir régulierement

Rendement pour un horizon de placement a 1 an Rendement pour un horizon de placement a 10 ans
80% 600%
Ex. 2000:
60% 500% rendement pour -7
un investissement
40% 400% de 1991 & 2000
300%
20%
200%
O% I T T T T T T T T T
100%
_20% O% I T T T T T T T T T
-40% -100%
1926 1936 1946 1956 1966 1976 1986 1996 2006 2016 1926 1936 1946 1956 1966 1976 1986 1996 2006 2016

} Avec un horizon de placement a 10 ans, le rendement du marché suisse des actions (SPI) a presque toujours été positif

Sources: Banque Pictet & Cie SA, Bloomberg, Investment Solutions Raiffeisen Suisse

25 19 janvier 2022 Raiffeisen Suisse | Centre d'investissement et de prévoyance | Evénement digital «Perspectives placements 2022» RAI F F E I S EN



Le scénario d'une «normalisation» promet des rendements solides (1/2)
Performance annuelle du marché suisse des actions majoritairement positive

Rendements du marché suisse des actions (1926-2021)

2008 2000 . 2005 197 1997
-40% a-30%  -30% a-20%  -20%a-10%  -10%a0%  +0% a +10%  +10% & +20%  +20% a +30%  +30% a +40%  +40% a +50%  +50% a +60%  +60% a +70%

Sources: Banque Pictet & Cie SA, Bloomberg, Investment Solutions Raiffeisen Suisse
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Le scénario d'une «normalisation» promet des rendements solides (2/2)
La sortie rapide de la crise du COVID en tant qu’opportunité, la stagflation en tant que risque

Rendement attendu du marché des actions dans divers scénarios

2014 2021
2012 2017
2000 2013
- 1999 2009
o 1998 2006
e 1996 2003
2018 g 1992 1995
2016 1= 1991 1989
2011 o 1986 1988
1994 = 1982 1983
1990 1978 8 1979 1972
1981 G = 1971 1959
1970 c 1953 1958
1966 8 1954
2002 1962 © 1951 2019 1975
2008 2001 1957 o 1928 2005 1967 1997
1974 1987 1939 8 1927 1968 1961 1993
1931 1973 1935 n 1926 1941 1960 1936 1985
-40% a -30% -30% a -20% -20% a -10% -10% a 0% +0% a +10% +10% a +20% +20% a +30% +30% a +40% +40% a +50% +50% a +60% +60% a +70%

Sources: Banque Pictet & Cie SA, Bloomberg, Investment Solutions Raiffeisen Suisse
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Avec la «<normalisation», le mot d’ordre reste: diversifier largement
Utiliser a bon escient les différentes catégories de placement

La diversification permet de lisser les fluctuations extrémes La bonne stratégie pour chaque objectif de placement
3'500 Revenu Equilibre
3'104 10% 5% 10%_ 5%
3'000
25%
2'500
2'000 60%
1524
1500
Croissance Actions
1000 / 10% 5% 10% 5%
~/ 0%
~_ 493
500
/’_—/_J/ 210
0 I‘; T T T T 650/
1980 1990 2000 2010 2020 ° 85%
Actions ===Obligations === Compte~—50% actions / 50% obligations Liquidités M Obligations M Actions Placement alternatifs

Sources: Bloomberg, Investment Solutions Raiffeisen Suisse
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Dans le scénario d’'une normalisation, la qualité est demandée

Différents criteres déterminent le choix des actions

Dividendes

Source de bons rendements
Priorité a la stabilité

@ Swiss Re Iogitech
) NOVARTIS ) Partners Group
SULZER t\HoIcim RICHEMONT
. am B GEBERIT
Qsmsscom =
Holcim .
Givaudan® ﬁ
SULZER
Valorisation
La qualité a un prix
raisonnable
29 19 janvier 2022
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Croissance

Croissance sans attentes
excessives

Pouvoir de fixation
des prix

Capacité d'imposer des prix
plus élevés (inflation)
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Rendement sur dividendes du marché CH des actions plus élevé que la @
Dividendes: pas seulement élevés, mais aussi stables

Le rendement sur dividendes est une comp. importante Titres du SMI selon le rendement sur dividendes attendu
35% 7%
30% 6%
25% 5%

20% 4%

15% 3%
10% ............ - B I 2% ©000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000
5% (NN RN o 1%

-5%

r CEELEPVLLRRETEEGFTSEDL2I RS
m.:ESEEmU<{uOBOUBDG c O
9 ¢R2%23 2 z6g587% S =
-15% s
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 &
Dividende mmmm Cours Possibles mises en ceuvre:
+ese« Cours moyen Dividende moyen «iShares Swiss Dividend
----- Moyen total * DWS Invest Equity Income

Sources: Bloomberg, Investment Solutions Raiffeisen Suisse
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Rétrospective: Top Picks pour 2021
Nos favoris (suisses) par secteur

1. Santé

2. Biens de consom.
de base

Nestle

3. Industrie

+GF+

4. Matériaux

Performance des Top Picks

5. Technologie

logitech

6. Communication

s swisscom

7. Biens de consom.
cycliques

RICHEMONT

8. Finances

Y
¢  Partners Group

Sources: Bloomberg, Investment Solutions Raiffeisen Suisse
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140
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——SPI Top Picks
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Top Picks pour 2022 avec accent sur la croissance, la valorisation et les dividendes

Nos favoris (suisses) par secteur

Priorité

Croissance

@:: Valorisation

Dividende

32 19 janvier 2022

1. Santé

. Cours/bénéfice: 19
@ Dividende: 2.4%

2. Biens de consom.

de base

P N
)
Nestle

. Cours/bénéfice: 27
Dividende: 2.1%

3. Industrie

SULZER

. Cours/bénéfice: 15
o Dividende: 3.6%

4. Matériaux

T

olcim

. Cours/bénéfice: 11
o Dividende: 4.3%

5. Technologie

am:

. Cours/bénéfice: 15
® Dividende: 0%

6. Communication

$ swisscom

. Cours/bénéfice: 18
@ Dividende: 4.3%

7. Biens de consom.

cycliques
RICHEMONT

. Cours/bénéfice: 29
Dividende: 1.5%

8. Finances

Ty
¢  Partners Group

‘ Cours/bénéfice: 34
Dividende: 2.3%
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Des obligations pour la stabilité
Les possibilités de rendement ne foisonnent pas

Tendance a une légére hausse des taux d'intérét

2.5%

2.0%

1.5%

1.0%

0.5%

0.0% I T T B R _- == - T -

-0.5%

-1.0%

-1.5%
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Sources: Bloomberg, Investment Solutions Raiffeisen Suisse

Rendements a I'échéance, en CHF

4.0%
3.5%
3.0%
2.5%
2.0%
1.5%
1.0%
0.5%
0.0%

Confédération a 10 ans
Entreprises Suisse BBB
Entreprises Monde

Obligations de la

High Yield, en CHF

Pays émergents, en CHF

-0.5%

Possibles mises en ceuvre:

* Raiffeisen Futura Global Bond Fonds
*VVontobel Global Corporate Bond Fonds
*Barings Global High Yield Bond Fonds
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L'immobilier est attractif dans le scénario de normalisation
Les taux bas continuent de soutenir les placements immobiliers indirects

Excellentes caractéristiques de risque/rendement

400 25%
350 20%
300 15%
250 10%
200 5%
150 0%
100 504
50 . . . .  -10%
1997 2002 2007 2012 2017
Variation annuelle —|ndice des fonds Possibles mises en ceuvre:
(éch. de droite) immobiliers (SWIIT) « Credit Suisse Swiss Real Estate Securities

* Raiffeisen Futura Immo Fonds

Sources: Bloomberg, Investment Solutions Raiffeisen Suisse
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Check-up de la fortune
Pour que votre patrimoine soit placé de la meilleure facon possible

Lors d'un check-up individuel de votre fortune, nous vous montrons de maniére transparente |'évolution de vos placements et
évaluons et optimisons ensemble et soigneusement votre patrimoine, ainsi que définissons la stratégie de placement et de prévoyance:

Check-up complet de toutes vos valeurs patrimoniales et de vos besoins
Analyse et évaluation minutieuses de votre portefeuille et de votre stratégie de placement et de prévoyance

Identification et discussion commune d’opportunités d'optimisation correspondant a votre situation et a
I’environnement actuel du marché

Deuxiéme opinion indépendante, sans engagement et gratuite

Nous sommes heureux de vous inviter a un check-up de la fortune personnalisé et gratuit.

S'inscrire: raiffeisen.ch/check-up-de-la-fortune
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Questions et reponses




Merci beaucoup de votre attention
et beaucoup de succes lors de vos
Investissements!
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