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Solide performance del mercato azionario
Mercati finanziari in sintesi

Performance delle classi d'investimento 2021, in CHF

Liquidita -0.7%
Franchi svizzeri -1.8%

Valute estere* -2.5%

Alto rendimento* 3.3%
Paesi emergenti* -3.3%

Svizzera

Europa

USA

Paesi emergenti
7.3%

Immobili Svizzera

Metalli preziosi/Oro -0.9%
-5% 0% 5% 10% 15%

Liquidita B Obbligazioni B Azioni

* con copertura valutaria

Fonti: Bloomberg, Raiffeisen Svizzera CIO Office
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Segni di normalizzazione
Scenari 2022

* La pandemia sta terminando (OMS), le difficolta di fornitura si risolvono, boom di domanda
* La crescita economica sorprende positivamente (PIL mondiale: +5-6%), I'inflazione resta elevata (surriscaldamento)

Boom «post-Covid» h v TR ARy
* Le Banche centrali intraprendono politiche notevolmente piu restrittive (FED: 4 aumenti dei tassi / BCE/BNS:

(15%) 1 aumento a fine 2022)
* Ottima crescita degli utili a due cifre. Titoli ciclici/Valori reali con forte sovraperformance

* PIL globale: +3.9%, CH: +2.5%

. . * L'inflazione resta superiore rispetto agli obiettivi della Banca centrale
Normalizzazione " o . o o
* Politica monetaria piu restrittiva negli USA (3 aumenti dei tassi), BCE/BNS nessun aumento dei tassi
(65%) * Crescita degli utili: 7-9%

* Rendimenti complessivi al di sotto della media. Focus: qualita, capacita di determinazione dei prezzi, dividendi

* La pandemia da coronavirus prosegue. Economia in modalita «fisarmonica» con ulteriori lockdown
* Le difficolta di fornitura restano, l'inflazione si mantiene ostinata

Stagflazione
(20%)

* PIL globale: +2%, Europa torna in recessione, Cina con notevole rallentamento della crescita
« Utili stagnanti (persistente pressione sui margini)

* Settori difensivi come outperformer relativi (generi alimentari, settore farmaceutico), oro
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La dinamica congiunturale diminuisce
Prospettive congiunturali

Europa

2020
-6.8%

2021 (p) 2022 (p)
50%  3.8%

L PIL

Economia mondiale
2020 2021 (p) 2022 (p)
USA ) el PIL  -35% 55%  3.9%
2020 2021 (p) 2022 (p) V
PIL -3.5% 6.0% 3.5%

Svizzera
2020 2021 (p) 2022 (p) Cina
PIL -2.5% 3.5% 2.5% 2020 2021 (p) 2022 (p)
PIL 2.3% 8.0% 4.8%

Fonti: Bloomberg, Raiffeisen Svizzera CIO Office
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Piu ostinata del previsto
Inflazione

Andamento e previsioni dell'inflazione

8%

6%

4%

2%

0% I T T T

-2%
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Svizzera e FUrozona S A « «+ Previsione di consenso e Previsione Raiffeisen Svizzera

Fonti: Bloomberg, Raiffeisen Svizzera CIO Office
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Si delinea una fine dell'abbondanza di denaro
Il programma di acquisto di obbligazioni USA sara ridimensionato entro marzo 2022

Totale di bilancio della Fed, in mid. di USD

10000

8’000

6'000

4’000

2000

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Fonti: Bloomberg, Raiffeisen Svizzera CIO Office
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La pressione sui banchieri centrali sta tuttavia aumentando
Previsti due aumenti dei tassi negli Stati Uniti

Andamento e previsioni dei tassi di interesse

3%
2%
1% ® 1.00%
025% ..............
..... @eccooe®
O% I T T T T T 1
-0.50% *-0.25%
A’ ‘.....‘C...‘.....‘C.......
-0.75%
-1% -0.75%
-2%
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Svizzera e EUrozona e JS A « «+ Previsione di consenso e Previsione Raiffeisen Svizzera

* Tasso sui depositi

Fonti: Bloomberg, Raiffeisen Svizzera CIO Office, Raiffeisen Svizzera Economic Research
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Tassi d'interesse del mercato dei capitali
Interessi leggermente superiori all'estremita lunga della curva

Rendimento dei titoli di stato decennali

4%
A
3% v
v °©2.40%
\ °
"\
1%
0.20% 4 0.40%
0% | , , w 1. WY b A N , . 0.30%
0.10%
-1%
-2%
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Svizzera = Furozona (Germania) e | JSA e Previsione Raiffeisen Svizzera

Fonti: Bloomberg, Raiffeisen Svizzera CIO Office, Raiffeisen Svizzera Economic Research
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Il franco svizzero rimane forte
Previsioni valute

Andamento e previsioni per le coppie di valute EUR/CHF e USD/CHF

1.6

1.4

1.2
1.03

1.0 1.01

e e 0.90

0.92

0.8

06 I T T T T T T

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

EUR/CHF e | JSD/CHF e Previsione Raiffeisen Svizzera

Fonti: Bloomberg, Raiffeisen Svizzera CIO Office, Raiffeisen Svizzera Economic Research
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La crescita degli utili aziendali come driver della performance
Decomposizione dei rendimenti

Origine dei rendimenti dei mercati azionari 2021

100%

80%

60%

40%

20%

0%

-20%

-40%

-60%

-80%
Svizzera Europa USA

m Variazione degli utili Dividendi m Variazione della valutazione @ Rendimento complessivo

Fonti: Bloomberg, Raiffeisen Svizzera CIO Office
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Valutazioni elevate
| mercati azionari continuano ad avere valutazioni elevate

Rapporto prezzo/utile (P/U) dell'indice MSCI World

26

24

22
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18 .................................................................................................................................................................
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2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

MSCI World = [\lediana dal 2005 eee.. +/- 1 deviazione standard

Fonti: Bloomberg, Raiffeisen Svizzera CIO Office
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Prezzi immobiliari svizzeri
Stabili in una sola direzione

Andamento dei prezzi immobiliari in Svizzera

220
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80 I T T T T
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Case unifamiliari = Appartamenti in proprieta ===|mmobili commerciali

Fonti: Bloomberg, Raiffeisen Svizzera CIO Office
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Fondi immobiliari svizzeri
| rendimenti distribuiti sono nettamente superiori ai rendimenti dei titoli della Confederazione

Rendimento distribuito di fondi immobiliari svizzeri e rendimento dei titoli decennali della Confederazione

4%
3%
2%
1%
-1%
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
Premio di rischio = Rendimento dei titoli della —=Rendimento distribuito dei fondi
Confederazione decennali immobiliari svizzeri

Fonti: Bloomberg, Raiffeisen Svizzera CIO Office
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Tassi reali costantemente negativi...
...rendono I'oro interessante

Prezzo dell'oro in USD per oncia e rendimento dei TIPS a dieci anni

2'200 -1.5%
2'000 -1.0%
1"800 -0.5%
1'600 0.0%
1'400 0.5%
1200 1.0%
1"000 . . . . . . 1.5%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Oro (scala di sin.) == Rendimento dei TIPS* a 10 anni (scala di des., inverso)

Fonti: Bloomberg, Raiffeisen Svizzera CIO Office
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Un'ampia diversificazione resta importante e riduce i rischi

Correlazioni con il Swiss Performance Index (SPI)

Correlazione a 5 anni (con cadenza settimanale)

1.0

0.8

0.6

0.4

0.2

0.0

Svizzera (IG)

** con copertura valutaria

Fonti: Bloomberg, Raiffeisen Svizzera CIO Office
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Segni di normalizzazione
Conclusione
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Segni di normalizzazione

Conclusione
Rendimenti di portafoglio
piu moderati
o3

&) Selezione

Dividendi

Focus sulla qualita

18 19 gennaio 2022 Raiffeisen Svizzera | Centro Investimenti & Previdenza | Live streaming «Prospettive d'investimento 2022» RAI F F E I S EN



Segni di normalizzazione
Investire «non ha alternative»

Andamento di un investimento di CHF 100°'000 (al netto dell'inflazione dell’'1% p.a)

800000

700000

600000

500000

400'000

300000

200°000

100000 — —

O I T T T T T T T T
2022 2027 2032 2037 2042 2047 2052 2057 2062
Liquidita sul conto con un tasso —Strategia equilibrata con rendimento —Strategia azionaria con rendimento
d'interesse dello 0% al 3.5% p.a. al 6% p.a.

Fonti: Bloomberg, Raiffeisen Svizzera CIO Office

19 19 gennaio 2022 Raiffeisen Svizzera | Centro Investimenti & Previdenza | Live streaming «Prospettive d'investimento 2022» RAI F F E I S EN



Prospettive 2022

Agenda

@
<

)
- -
{ *

>

ey

20 19 gennaio 2022

Parte 2:
Cosa significa questo per il vostro portafoglio?

Roland Klager, Responsabile Investment Solutions, Raiffeisen Svizzera
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Diverse vie portano all'obiettivo
Con una guida alpina esperta o comodamente in cabinovia
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Con una gestione patrimoniale investire diventa facile

Un processo d'investimento affidabile garantisce un portafoglio sempre aggiornato

12% sttiieln pelMemlolio ¢l Leggera riduzione immobili
obbligazioni dei paesi emergenti 99
Aumento oro
10%
Acquisto ABB, Q
8% Riduzione azioni paesi Georg Fischer, ® ’ e ® ’
emergenti Sika, Zurich O ‘. “ e
o ®
6% ® ‘
Aumento azioni Svizzera
Riduzione azioni Europa ' ; L . :
4%  Aumento obbligazioni societarie o % Acqu!sto _obl_ahgazmnl paesi emergenti
@ ® Vendita titoli di stato Acquisto azioni paesi emergenti
@
2% o
‘ @ Rebalancing portafoglio
0% ‘ . T : T T T T T T T T T
-2%
01/2021 02/2021 03/2021 04/2021 05/2021 06/2021 07/2021 08/2021 09/2021 10/2021 11/2021 12/2021
Monitoraggio permanente @ Comitato d'investimento @ Portfolio management meeting

22 19 gennaio 2022 Raiffeisen Svizzera | Centro Investimenti & Previdenza | Live streaming «Prospettive d'investimento 2022» RAI FFE I SEN



Gestione patrimoniale e fondi strategici Raiffeisen
Le vostre esigenze — i nostri mandati

Mandati di gestione patrimoniale Raiffeisen Strategie d'investimento
Mandato «Global in CHF» 1 Rendimento
Per conquistare I'intero universo delle opportunita di rendimento atteso
(.‘A Mandato «Global in EUR» —
<) Per conferire al vostro denaro una forza globale / Strategia
Mandato «Futura» Azioni

Per declinare il vostro patrimonio al futuro, in maniera sostenibile Strategia
. Crescita
Mandato «Swissness»

/' Per puntare sul successo dell'investimento «made in Switzerland» O Strategia
Equilibrio
Fondi strategici Raiffeisen
e Strategia

........ Raiffeisen Futura Strategy Invest ;

s Reddito L
Rischio
atteso

,,,,,,,, Raiffeisen Futura Pension Invest

»
>
FUTURA
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La selezione diventa piu importante — me ne ritengo capace?

Prendere decisioni supportate da informazione

Consulenza agli investimenti

Aktien
Top Pick CH

Singoli titoli

Tattica

UNSERE POSITIONIERUNG [e—

Top Selection CH
Name

nnnnnnnnn

=== Portfolio di

Prodotti base
strutturati con orientamento

Barrier Reverse Strateg |CO

Convertible (1230)

Markterwartung
* Seitwirts tendierander oder
|sicht smigen dar Basizwers

= Sinkende Volaslitt
» Basiswert wird wahrend Laufzeic
Barriere nicht benihoen oder

Wertscho

gskette im Fokus

(S0 vrmimicnticn mkcchan s Milrcen Mnscnan 99034 docken
s ————

Doch akueis e andwischacheSysam i nacohalsg DieLany

} Decidere autonomamente
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CHF mit haofes il
Fimoo Global Imvestment Grade Cred global in Urternshmensobligation
st mebrheitich in entwickelten Lir

Raiffeisen Futura Global Bond A altige Obligationen.

Raitieisen Futura Swiss Franc Bond A cl anders fest- und variabebeerzing

Fictet OH - CHF Bonds Tracker Anfeike P CHO016431 766 B.0% Dieser Fonds bieted pasdiven Zugang 2u (HF-Obligationen mit Investmenl;
Portfolo hat eine hohe Bonitit und eine lange Duration. Der Fonds erflt

Ob mit tiefer 4.0%:

Barings Global High ield Eard E IEQOBCTI1Y04 40% Der Fonds irvestiert in Hochzsins-Unternshmensanlesihen aus den erbwic
Sehrwellenlinder- und Bankanleihen werden dabes weitestgehend gemied:

Obligationen Schwellenlinder 4.0%

Wantobel Emenging Markets Diebt H LUDS 26340065 409 Der Fonds legt global in Anleihen taaticher und privatwirtschafticher B
fErtragsprofil auf.

Aktien Global 17.5%

Fidselity Funds World A LUNDB4 165304 17.5% Global anfegender, benchmarknaher Akfienfonds mit Fokus auf grosskay

Aktien Schweiz

Faiffeisen Futura Swiss Stock & riernshmen (primd grosskapitalisi
fundamentalen Researchs i
WBs Swiss High Dividend P Frereizer Unternehmen mit starken

irvestiert.
5.0%:

Aktien Schwellenlander

Goldman Sachs Emesging Markets Equity Base LLKI234572377 500  Schwellenlinderaktienfords mit Fokus auf Aktien mit dberdurchschnittiich
Eleirkapitaisierten Aktien. China und Indien sind momentan die Linder m

haaatia Investimenti alternativi St
Edelmetalle

Raiffeisen ETF Solid Gold Ounces (USD) CHOZ21616217 5.0% Gold-ETF, welcher physisch in das Edelnetall investient. Bine Sudieferuing 1
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Il miglior momento per investire e «<sempre»
Mantenere la strategia, investire regolarmente

Rendimento con orizzonte d'investimento di 1 anno Rendimento con orizzonte d'investimento di 10 anni
80% 600%
Es. 2000:
60% 500% rendimento per un_~"
investimento dal
20%% 400% 1991 al 2000
300%
20%
200%
O% I T T T T T T T T T
100%
_20% O% I T T T T T T T T T
-40% -100%
1926 1936 1946 1956 1966 1976 1986 1996 2006 2016 1926 1936 1946 1956 1966 1976 1986 1996 2006 2016

} Con un orizzonte d'investimento di 10 anni il rendimento sul mercato azionario svizzero (SPI) e stato quasi sempre positivo

Fonti: Banque Pictet & Cie SA, Bloomberg, Raiffeisen Svizzera Investment Solutions
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Lo scenario principale «Normalizzazione» promette solidi rendimenti (1/2)
Mercato azionario svizzero perlopiu con performance annuale positiva

Rendimenti del mercato azionario svizzero (1926 — 2021)

da -40% a -30% da-30% a-20% da-20% a-10% da-10% a0% da +0% a +10% da +10% a +20% da +20% a +30% da +30% a +40% da +40% a +50% da +50% a +60% da +60% a +70%

Fonti: Banque Pictet & Cie SA, Bloomberg, Raiffeisen Svizzera Investment Solutions
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Lo scenario principale «Normalizzazione» promette solidi rendimenti (2/2)
Rapido superamento della crisi Covid come opportunita, stagflazione come rischio

Rendimento del mercato azionario atteso in diversi scenari

2008
1974
1931

2002
2001
1987
1973

1990
1981
1970
1966
1962
1957
1939
1935

da -40% a -30%

Fonti: Banque Pictet & Cie SA, Bloomberg, Raiffeisen Svizzera Investment Solutions
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«Normalizzazione» significa sempre anche: ampia diversificazione
Utilizzare in maniera consapevole diverse classi d'investimento

La diversificazione compensa oscillazioni estreme

La giusta strategia per ogni obiettivo d‘investimento

3’500
3'104
3000
2'500
2'000
1'524
1'500
1000 S
N\
~_ 493
500
/’_—/—’/ 210
0 |{7 T T T T
1980 1990 2000 2010 2020

Azioni e==QObbligazioni ===Conto 50% azioni/50% obbligazioni

Fonti: Bloomberg, Raiffeisen Svizzera Investment Solutions
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Nello scenario di normalizzazione e richiesta qualita
Diversi criteri determinano la selezione azionaria

Dividendi

Fonte di rendimento
interessante
Stabilita in primo piano .
@ swissRe logitech
U, NOVARTIS ") Partners Group

SULZER t\HoIcim RICHEMONT

_ am B GEBERIT
Qsmsscom =
Holci
o Givaudan® SFES
SULZER
Valutazione
Qualita a un prezzo
ragionevole
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nazione dei prezzi
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superiori (inflazione)
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Mercato azionario svizzero con rendimento dei dividendi superiore alla media
Dividendi: non solo alti, ma anche stabili

Il rendimento dei dividendi € una componente importante Titoli SMI in base a rendimento dei dividendi atteso
35% 7%
30% 6%
25% 5%

20% 4%

15% 3%
10% ............ - B I 2% ©000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000
5% (NN RN i 1%

-5%

v C E E h.'i];) w un LU M ﬂ o "E ‘E’ Cc C v E (V] E [
ceSssctl8g833zs8382YEs
9 2R2%85 & 268537% g <
-15% £
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 &
Dividendo mmmm Corso Possibili attuazioni:
«++++ Valore medio corso Valore medio dividendo *iShares Swiss Dividend
----- Valore medio totale * DWS Invest Equity Income

Fonti: Bloomberg, Raiffeisen Svizzera Investment Solutions
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Retrospettiva: top pick per il 2021
| nostri preferiti (svizzeri) per settore

2° Beni di prima 3° Industria 4° Materiali di
necessita produzione

SN | +GF+

Nestle

1° Salute

Performance top pick

: L 7° Beni di consumo :
5° Tecnologia 6° Comunicazione ciclici 8° Finanza

(]
|Ogl'|'eCh s swisscom RICHEMONT \N; Partners Group

Fonti: Bloomberg, Raiffeisen Svizzera Investment Solutions
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Top pick per il 2022 con focus su crescita, valutazione e dividendo

| nostri preferiti (svizzeri) per settore

Focus

Crescita

@:: Valutazione

Dividendo

32 19 gennaio 2022

1° Salute

Prezzo/Utile: 19
Dividendo: 2.4%

2° Beni di prima
necessita
P N
=)
Nestle

. Prezzo/Utile: 27
Dividendo: 2.1%

3° Industria

SULZER

. Prezzo/Utile: 15
@® Dividendo: 3.6%

4° Materiali di
produzione

T

olcim

. Prezzo/Utile: 11
o Dividendo: 4.3%

5° Tecnologia

am:

Prezzo/Utile: 15
Dividendo: 0%

6° Comunicazione

Q swisscom

. Prezzo/Utile: 18
@ Dividendo: 4.3%

7° Beni di consumo
ciclici

RICHEMONT

. Prezzo/Utile: 29
Dividendo: 1.5%

8° Finanza

5‘
¢  Partners Group

‘ Prezzo/Utile: 34
Dividendo: 2.3%
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Obbligazioni per la stabilita
Le possibilita di rendimento restano contenute

Tassi d'interesse tendenzialmente in leggero aumento Rendimenti alla scadenza, in CHF
2.5% 4.0%
2.0% 3.5%
3.0% w
1.5% S "
2.5% N T
1.0% ° 0 o 5
2.0% E ’f_‘; L =
0.5% 1.5% 5 N 3 = 5
O X o it o
0.0% I T T Y TV ' Y ' T 6 1,0% %Té LS 8 E g
2 < 2 2 a 2
-0.5% 0.5% = g 5 o < 7
= o N N = G
0.0% - < < = =
-1.0% '
-0.5%
-1.5%
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Possibili attuazioni:

* Raiffeisen Futura Global Bond Fonds
*VVontobel Global Corporate Bond Fonds
*Barings Global High Yield Bond Fonds

Fonti: Bloomberg, Raiffeisen Svizzera Investment Solutions
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Immobili attraenti nello scenario di normalizzazione
| bassi tassi d'interesse continuano a sostenere gli investimenti immobiliari indiretti

Eccellenti caratteristiche di rischio/rendimento
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Variazione annuale = Indice dei fondi immobiliari Possibili attuazioni:
(scala di des.) (SWIIT) « Credit Suisse Swiss Real Estate Securities

* Raiffeisen Futura Immo Fonds

Fonti: Bloomberg, Raiffeisen Svizzera Investment Solutions
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Check del patrimonio
Per strutturare al meglio il vostro patrimonio

Con un check del patrimonio personalizzato vi mostriamo in modo trasparente I'andamento dei vostri investimenti ed effettuiamo
insieme un'accurata valutazione e ottimizzazione del vostro patrimonio e della vostra strategia d'investimento e previdenziale :

Check globale di tutti i vostri valori patrimoniali e delle vostre esigenze

Analisi e valutazione accurate del vostro portafoglio e della strategia d'investimento e previdenziale

Identificazione e discussione comune delle opportunita di ottimizzazione che si adattano alla vostra situazione
e all'attuale contesto di mercato

Secondo parere indipendente, non vincolante e gratuito

Vi invitiamo cordialmente al check del patrimonio gratuito e personalizzato.

Iscrivetevi adesso: raiffeisen.ch/check-del-patrimonio
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Domande e risposte
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Grazie per |'attenzione e tanto successo
negli investimenti!
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