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Perspectives de placement 2024
Qu’est-ce que I'année de placement 2024
apportera aux investisseuses et investisseurs?

Matthias Geissbihler | Chief Investment Officer | Raiffeisen Suisse
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Perspectives de placement 2024
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2023: une année solide
Apercu des marchés financiers

Performance des catégorie de placements 2023, en CHF

Liquidités 1.5%
Francs suisses 7.4%
Monnaie étrangére* 2.5%

Qualité de crédit faible* 8.1%

Pays émergents* 5.8%

Suisse 6.1%

Europe 9.6%

Etats-Unis 15.1%

Pays émergents 0.0%

Immobilier Suisse

5.0%
Métaux précieux / Or 3.6%

-2% 0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16%

Liquidités M Obligations B Actions @ Placements alternatifs

* couverts des risques de change

Sources: Bloomberg, Raiffeisen Suisse CIO Office
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Le pic des taux d’intéréts est atteint
Les attentes actuelles du marché ne sont toutefois pas compatibles avec un atterrissage en douceur

Evolution et prévisions des taux directeurs
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Sources: Bloomberg, Raiffeisen Suisse CIO Office & Suisse Economic Research

4 9 janvier 2024 Raiffeisen Raiffeisen Suisse | Centre d'investissement et de prévoyance | Livestream «Perspectives de placement 2024» RAI F F E I S EN



La hausse des taux d’intérét a des effets décalés dans le temps
L'augmentation des colts de refinancement entraine un recul des investissements et pése sur les marges

Evolution du taux directeur et récessions aux Etats-Unis
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Sources: Bloomberg, Raiffeisen Suisse CIO Office
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L'épargne excédentaire touche a sa fin
Cela devrait mettre les consommateurs sous pression

Epargne mensuelle, en milliards de dollars US Epargne excédentaire cumulée
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Sources: Refinitiv, Raiffeisen Suisse Economic Research

6 9 janvier 2024 Raiffeisen Raiffeisen Suisse | Centre d'investissement et de prévoyance | Livestream «Perspectives de placement 2024» RAI F F E I S EN



Avant la récession (technique)
Prévisions conjoncturelles 2024

Europe

| 2022 2023 (p) 2024 (p)
PB 34%  05% -0,1%

Economie mondiale
2022 2023 (p) 2024 (p)

PIB 3,5% 2,8% 2,3%

2022 2023 (p) 2024 (p)
PIB  19%  22%  0,5%

Suisse

2022 2023 (p) 2024 (p) Chine
PIB 2,6% 1,0% 0,8% 2022 2023 (p) 2024 (p)
PIB 3,0% 5,0% 4,5%

Sources: Bloomberg, Raiffeisen Suisse CIO Office & Economic Research
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Le grand revirement des taux d’intérét
Le pic des taux est derriere nous

Rendement des obligations d’Etat a 10 ans
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Sources: Bloomberg, Raiffeisen Suisse CIO Office & Economic Research
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Les baisses des taux ne donnent pas le coup d’envoi d’'un marché haussier
Historiquement, les actions ont subi une correction suite aux premieres baisses des taux directeurs

Evolution du marché des actions US (indice S&P 500) et des taux directeurs aux Etats-Unis
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Sources: Bloomberg, Raiffeisen Suisse CIO Office
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Les valorisations ont grimpé
Les marchés des actions sont chers

Ratio cours—bénéfice (PER) de I'indice MSCI World
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Sources: Bloomberg, Raiffeisen Suisse CIO Office
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Fonds immobiliers suisses
De nouveau intéressants apres la correction de valeur

Rendement sur distribution des fonds immobiliers suisses et rendement des obligations a 10 ans de la Confédération
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Sources: Bloomberg, Raiffeisen Suisse CIO Office
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Or

La demande des banques centrales restera élevée

Achats d'or par les banques centrales par trimestre, en tonnes
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Sources: World Gold Council, Raiffeisen Suisse CIO Office
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Rupture de la tendance
Nous prévoyons un nouveau record historique en 2024

Evolution et prévisions du prix de I'or, en USD / once

2’000

1"800

1'600 i

1400 pjm

1200 =

2020 2021 2022 2023 2024

Sources: Bloomberg, Raiffeisen Suisse CIO Office
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Année d’investissement 2024

Contexte de marché volatil

Orientation défensive laciiqueideiplacement
active
Priorité a la qualite
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Notre positionnement
au 1¢" janvier 2024

Liquidités Placements alternatifs »
Immobilier Suisse D
Obligations <4 Métaux précieux / Or [
en francs suisses a qualité
de crédit élevée a moyenne Monnaies
en monnaie étrangere a qualité Dollar US ]
de crédit élevée a moyenne* Euro ™
Obligations a qualité de crédit faible* 4N
Obligations des pays émergents* T
Obligations a qualité
Actions < de crédit élevée & moyenne -
Suisse
Monde 4
Europe 4 Neutre [ |
Etats-Unis a4 Légerement sous- / sur-pondéré
<

Pays émergents

* couverts des risques de change

Source: Raiffeisen Suisse CIO Office

Fortement sous- / sur-pondéré
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lllusion monétaire
Malgré une forte hausse nominale des taux d'intérét, les rendements réels sur les comptes épargne
restent négatifs

Rendements nominaux (obligations fédérales sur 2 ans) et inflation en Suisse
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Sources: Bloomberg, Raiffeisen Suisse CIO Office
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Perspectives de placement 2024
Programme

‘ Partie 2:
.,’:a; & |

\ @ Qu’est-ce que cela signifie pour votre portefeuille?
‘}, Roland Klager, Responsable Investment Solutions, Raiffeisen Suisse
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Qu’est-ce qui a influencé les marchés en 2023?
Les taux d'intérét et les actions des secteurs technologique et pharmaceutique ont marqué les événements

Fluctuation des taux d’intérét

L'obésité fait grimper les actions

Les Sept Magnifiques pharmaceutiques
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==Taux d'intérét Suisse (SBI AAA - BBB)

Performance du Swiss Bond Index en 2023

e 1-3an(s): 2,6%
e 3-7ans: 5,4%
e 7—10ans: 8,6%

> La gestion des durées reste importante

Sources: Bloomberg, Raiffeisen Suisse Investment Solutions
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Novo Nordisk
= Eli Lilly
== Actions mondiales secteur de la santé

10/2023

* Novo Nordisk devient I'entreprise la plus chére
d’Europe et dépasse LVMH

* Nestlé, Novartis et Roche occupent les places 2, 5 et 8

* Au niveau mondial, les valeurs technologiques
américaines meénent le bal
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Secteur de la santé: prédestiné a des percées importantes
Les poids lourds du secteur pharmaceutique dominent le marché suisse des actions

} Recherche et développement dans de nombreux domaines tels que le diabete, I'obésité, Alzheimer, le cancer et bien d’autres

Biotechnologie Equipement
Molecular Partner Straumann
Idorsia Sonova

Basilea Medacta

P Medartis

QUVIVIQ
S—
= B

2

en gras: rating «acheter» ou «conserver» le titre

Sources: sites internet des entreprises
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Diversifier au lieu de spéculer
La diversification est I'un des principes les plus importants en matiere de placements

210 actions suisses en 2023:

De +200% a -100%, on trouve de tout Investir largement sur le marché avec des fonds en actions
250% & Suisse
0&‘0 * Gestion active sur I'ensemble du marché:
200% o ° - Raiffeisen Futura Swiss Stock
[ ]

* Quasi indiciel:

150% - Raiffeisen Systematic Swiss Equity
* Priorité aux dividendes:
100% . o -
—> Pictet Swiss High Dividend
50% * Priorité aux petites et moyennes entreprises:
—> Pictet Swiss Mid Small Cap
0% .
Etats-Unis
5004 * Large couverture du marché et quasi indiciel:
° - JPMorgan US Research Enhanced Equity (ESG) ETF
- 0,
100% Monde
* Quasi indiciel:
-150%

—> Raiffeisen Systematic Global Equity

Sources: Bloomberg, Raiffeisen Suisse Investment Solutions
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Miser sur les valeurs intrinseques plutot que sur l'espoir
En cas de vent conjoncturel contraire, la qualité est un atout

Ratio cours—bénéfice Suisse et indice technologique US Nos meilleurs choix d'actions suisses pour commencer 2024
40 Nom 2023 PER  Rend. sur dividendes
SPI® TR 6.1%
35
Swisscom AG 3.7% 15.3 4.3%
30 Swatch Group AG, The 11.3% 115 3.3%
Barry Callebaut AG -21.2% 19.0 2.1%
25 Chocoladef. Lindt & Spriingli 8.2% 37.1 1.4%
Emmi AG 18.1% 21.4 1.7%
Swiss Life Holding AG 29.2% 9.6 5.6%
20 Zurich Insurance Group AG 4.9% 10.0 5.5%
Alcon AG 4.2% 25.4 0.4%
15 Lonza Group AG -21.5% 29.5 1.2%
Novartis AG 11.7% 13.6 3.5%
Roche Holding AG -12.8% 12.3 3.8%
10 . : : . . . ABB Ltd. 36.7% 20.7 2.2%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Givaudan SA 25.8% 323 2.0%
- 0,
Suisse (SMI) ——Indice technologique US (NASDAQ 100) ::E:;gl'p AG 2;302 ;1 l fgzz

Sources: Bloomberg, Raiffeisen Suisse Investment Solutions
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Les obligations restent attractives
Malgré les fluctuations attendues, les obligations offrent des opportunités au pic des taux d'intérét

La forte hausse des taux dans le monde entier... ...crée des opportunités de placement attractives en CHF
5.0% 2.5%
4.0% 2.0%
0,
3.0% 1.5%
1.0%
2.0%
0.5%
1.0%
0.0% .
0.0% 3 -0.5% l
-1.0% -1.0%
Suisse Allemagne Italie Etats-Unis Suisse Suisse AA A BBB
(10 ans) (10 ans) (10 ans) (10 ans) (10 ans) (2 ans)
@ 1¢ janvier 2022 31 décembre 2023 @ 1¢ janvier 2022 m 31 décembre 2023

Exemples de placements collectifs en obligations:
Raiffeisen Systematic Global Bond Raiffeisen Futura Global Bond JPM Global Corporate Bond PIMCO Global Bond ESG

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz Investment Solutions
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Les placements alternatifs restent attractifs
Diversification du portefeuille et potentiel de rendement avec |'or et I'immobilier

L'or a tendance a s'apprécier en cas de baisse des taux Au pic des taux d'intérét, I'immobilier est bien soutenu
2500 10% 25% -2.0%
20% -1.5%
2000 8% 15% -1.0%
, 10% -0.5%
1500 6% 504 0.0%
1000 4% 0% 0.5%
-5% 1.0%
500 2% -10% 1.5%
-15% 2.0%
0 ; : : ; 0% -20% 2.5%

2000 2005 2010 2015 2020 2004 2009 2014 2019

Or (éch. de gauche) Fonds immobiliers (SWIIT), par rapport a I'exercice précédent (éch. de gauche)

=—Taux d'intérét sur 10 ans (Suisse) par rapport a I'exercice précédent, inversé

—=Taux directeur US (éch. de droite) (éch. de droite)

Raiffeisen ETF - Solid Gold Responsible Sourced & Traceable Raiffeisen Futura Immo Fonds Credit Suisse Green Property

Sources: Bloomberg, Raiffeisen Suisse Investment Solutions
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De nombreuses opportunités de placement — I'exubérance n’est toutefois pas de mise
Principes a appliquer durant I'année de placement 2024

Miser sur les valeurs
intrinseques plutot
que sur |'espoir

Investir au lieu de
thésauriser

Investir avec

succes en 2024

Diversifier au lieu Dividendes et
de spéculer coupons
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Investir facilement et organiser sa prévoyance avec une solution de portefeuille
Apercu des solutions stratégiques proposées par Raiffeisen

Stratégies de placement Solutions de portefeuille
A
Rendement
attendu
/ Actions Mandat de
@) conseil
/ Croissance
O Equilibre
Fo’n(_is Fonds
ALELL U stratégiques
a gestion quasi
Revend i active indiciels
Risque (Strategy Invest / (Systematic | H
attendu Pension Invest) ystematic inves
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Questions et reponses
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Merci beaucoup de votre attention
et beaucoup de succes lors de vos
Investissements!
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Contact et mentions légales

Raiffeisen Suisse

Centre d'investissement et de prévoyance
Raiffeisenplatz

9001 St-Gall

vertrieb anlagen@fraiffeisen.ch

Mentions légales
Ce document est destiné a des fins publicitaires et d'information générales et n’est pas adapté a la situation individuelle du destinataire. En I'espéce, il appartient au destinataire d'obtenir les précisions et d'effectuer les examens nécessaires et de recourir a des spécialistes
(par ex. conseillers fiscaux, en assurances ou juridiques). Les exemples, informations et remarques mentionnés sont fournis a titre indicatif et peuvent par conséquent varier au cas par cas. Des différences par rapport aux valeurs effectives peuvent survenir en raison d'arrondis.

Ce document ne constitue ni un conseil en placement, ni une recommandation personnelle, ni une offre, ni une incitation ou un conseil d'achat ou de vente d’instruments financiers. Ce document en particulier n'est ni un prospectus, ni une feuille d’'information de base
au sens des art. 35 et 's. ou 58 et s. de la LSFin. Les conditions completes ainsi que les informations détaillées sur les risques inhérents aux différents instruments financiers mentionnés, qui sont seules déterminantes, figurent dans les documents de vente juridiquement
contraignants respectifs (par exemple les prospectus [de basel, le contrat de fonds, la feuille d'information de base [FIB] / Key Information Document [KID], les rapports annuels et semestriels). Ces documents peuvent étre obtenus gratuitement auprés de Raiffeisen Suisse
société coopérative, Raiffeisenplatz, 9001 Saint-Gall ou sur raiffeisen.ch. Il est recommandé d'acheter des instruments financiers uniquement apres avoir obtenu un conseil personnalisé et étudié les documents de vente juridiquement contraignants ainsi que la brochure
«Risques inhérents au commerce d'instruments financiers» de I'Association suisse des banquiers (ASB). Toute décision prise sur la base du présent document I'est au seul risque du destinataire. En raison des restrictions légales en vigueur dans certains Etats, les présentes
informations ne sont pas destinées aux ressortissantes et aux ressortissants d'un Etat dans lequel la distribution des instruments ou des services financiers mentionnés dans le présent document est limitée, ni aux personnes ayant leur siege ou leur domicile dans un tel Etat.
Les performances indiquées se basent sur des données historiques ne permettant pas d'évaluer les évolutions présentes ou futures.

Le présent document contient des déclarations prospectives qui reflétent les estimations, hypothéses et prévisions de Raiffeisen Suisse au moment de son élaboration. En raison des risques, incertitudes et autres facteurs, les résultats futurs sont susceptibles de diverger des
déclarations prospectives. Par conséquent, ces déclarations ne représentent aucune garantie concernant les performances et évolutions futures. Les risques et incertitudes comprennent notamment ceux décrits dans le rapport de gestion du Groupe Raiffeisen.

Raiffeisen Suisse ainsi que les Banques Raiffeisen font tout ce qui est en leur pouvoir pour garantir la fiabilité des données et contenus présentés. Cependant, elles ne garantissent pas I'actualité, I'exactitude ni I'exhaustivité des informations fournies dans le présent document
et déclinent toute responsabilité en cas de pertes ou dommages (directs, indirects et consécutifs) découlant de la distribution et de I'utilisation du présent document ou de son contenu. Elles ne sauraient par ailleurs étre tenues responsables des pertes résultant des risques
inhérents aux marchés financiers. Les avis exprimés dans le présent document sont ceux de Raiffeisen Suisse au moment de la rédaction et peuvent changer a tout moment et sans préavis. Raiffeisen Suisse n’est pas tenue d'actualiser le présent document. Toute responsabilité
quant aux conséquences fiscales éventuelles est exclue. Il est interdit de reproduire et/ou diffuser le présent document en tout ou partie sans I'autorisation écrite de Raiffeisen Suisse.



