Anlageausblick 2. Halbjahr 2022

Was konnen Anlegerinnen und Anleger im
2. Halbjahr 2022 erwarten?

Matthias Geissbuhler, CIO, Raiffeisen Schweiz
Roland Klager, Leiter Investment Solutions, Raiffeisen Schweiz
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Anlageausblick 2. Halbjahr 2022

Agenda
'é \“- Teil 1:
> L Anlageausblick auf die zweite Jahreshalfte

‘;’/) Matthias Geissbuhler, Chief Investment Officer (ClO), Raiffeisen Schweiz
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Eine Halbzeit zum Vergessen
Zwischenbilanz

Performance der Anlageklassen im 1. Halbjahr 2022, in CHF

Liquiditat -0.3%
Schweizer Franken
Fremdwahrungen*

Hochzinsanleihen*

Schwellenlander* -21.7%
Schweiz -15.9%
Europa -17.2%
USA -17.6%
Schwellenlander -13.8%
Immobilien Schweiz -14.9%
Edelmetalle / Gold 4.3%
-25% -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10%

Liquiditat B Obligationen B Aktien I Alternative Anlagen

* wahrungsgesichert

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Ein Blick etwas weiter zuriick
Aktienmarkte seit 2019

Entwicklung der Aktienmarkte seit dem 01. Januar 2019, in CHF, indexiert
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Stark steigende Zinsen...
... fuhren zu Buchverlusten bei den Obligationen

Entwicklung Schweizer Staatsanleihe, Coupon 0%, Verfall: 22. Juni 2029, Verfallsrendite (p.a.) aktuell: 1%
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Die Welt im Krisenmodus
Anspruchsvolles Anlageumfeld
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Die Inflation geht durch die Decke...
... .und erreicht 40-Jahres-Hochststande

Entwicklung der Konsumentenpreise in den USA, Europa und der Schweiz
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Konsumentenstimmung fallt dramatisch...
... und erhoht die Rezessionssorgen

Konsumentenstimmung und Rezessionen in den USA
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Konjunkturdynamik nimmt ab
Konjunkturaussichten

Europa

2020
-6.8%

2021 2022 (p)
5.2% 2.5%

| BIP

Weltwirtschaft
2020 2021 2022 (p)

USA BIP -35% 5.9% 2.5%

2020 2021 2022 (p)
BIP -35% 5.7% 2.0%

Schweiz
2020 2021 2022 (p) China
BIP -25%  3.7% 2.2% 2020 2021 2022 (p)
BIP 23% 8.1% 3.0%

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office, Raiffeisen Schweiz Economic Research
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Die Notenbanken vollziehen die Zinswende
Ende der Negativzinsen in der Schweiz und Europa absehbar

Entwicklung und Prognosen der Leitzinsen
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office, Raiffeisen Schweiz Economic Research
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Zeit, um Obligationen zu kaufen?
Die Zinsen steigen rasant an

Renditeentwicklung von 10-jahrigen Staatsanleihen seit dem 01. Januar 2010, inkl. Raiffeisen Prognosen
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office, Raiffeisen Schweiz Economic Research
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Zinserhohungen und Liquiditatsentzug...
... sind Gegenwind fur die Aktienmarkte

Entwicklung der Bilanzsumme der US-Notenbank Fed sowie des amerikanischen Aktienmarktes (S&P 500)
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Noch nicht billig

Die Aktienmarkte nahern sich dem langfristigen Bewertungsdurchschnitt an

Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) des MSCI World Index
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Die Gewinnschatzungen sind wohl (noch) zu optimistisch
Rekordhohe Margen kommen unter Druck

Entwicklung der Gewinnmargen (S&P 500 Index)
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Inputpreise und Finanzierungskosten im Fokus
Der Margendruck bei den Unternehmen ist hoch

Produzentenpreise steigen starker als Konsumentenpreise
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Der Barenmarkt ist (wohl) noch nicht ganz voruber
Die Volatilitat an den Markten durfte hoch bleiben

16 7. Juli 2022 Raiffeisen Schweiz | Investment & Vorsorge Center | Livestream «Anlageausblick 2. Halbjahr 2022» RAI F F E I S EN



Anlegen in volatilen Zeiten
Risiken und Chancen

Hohe Volatilitat

Selektion Dividenden

Fokus auf Qualitat
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Unsere taktische Positionierung

per 1. Juli 2022

Liquiditat Alternative Anlagen D
Immobilien Schweiz D
Obligationen 4N Edelmetalle / Gold >
in Schweizer Franken mit hoher
bis mittlerer Kreditqualitat Wihrungen
in Fremdwahrung mit hoher US-Dollar am
bis mittlerer Kreditqualitat* - Euro [
Hochzinsanleihen* 4
Schwellenlanderanleihen*
Aktien a4
Schweiz
Global a4
Europa 4 neutral |
USA a4 leicht unter- / Gbergewichten
a4

Schwellenlander

* wahrungsgesichert

Quelle: Raiffeisen Schweiz CIO Office

stark unter- / Ubergewichten
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Der optimale Investitionszeitpunkt ist <immer»
Strategie halten, regelmassig investieren

Rendite bei einem Anlagehorizont von 1 Jahr Rendite bei einem Anlagehorizont von 10 Jahren
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} Bei einem Anlagehorizont von 10 Jahren war die Rendite am Schweizer Aktienmarkt (SPI) fast immer positiv

Quellen: Banque Pictet & Cie, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Die erwarteten langfristigen Portfoliorenditen sind gestiegen
«Short-term pain, long-term gain»

10-Jahres-Renditeerwartung (annualisiert) am Beispiel VV-Mandat «Swissness» mit Strategie Ausgewogen
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Quelle: Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Anlageausblick 2. Halbjahr 2022

Agenda
{’“\ Teil 2:
vl Was bedeutet das fir lhr Portfolio?

&
‘}' Roland Klager, Leiter Investment Solutions, Raiffeisen Schweiz
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Unterschiedliche Wege fuhren zum Ziel
Mit einem erfahrenen Bergfuhrer oder bequem mit der Gondel

Vermoégensverwaltung Anlageberatung
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Ruhe bewahren im «perfekten Sturmny...

An der langfristigen Strategie festhalten, keine emotionalen (Fehl-)entschiede treffen
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... und den Blick nach vorne richten
Auf heftige Turbulenzen folgen wieder freundliche Markte

Entwicklung des Schweizer Aktienmarktes (SPI)
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz Investment Solutions
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Aktien: Marktkorrektur fuhrt zu attraktiveren Bewertungen
Kurs-Gewinn-Verhaltnis als Mass dafur, wie teuer eine Aktie ist

Wie teuer ist Wasser? Wie teuer ist eine Aktie?
S B % Aktienkurs
: ] |
1 O Unternehmensgewinn
30 SMI:
Index: 10’812
W T 25 I Gewinne: 728
CHF 1.75 fur 1000 Liter CHF 1.80 fur 6 Flaschen 20 I _ I
CHF 0.00175 pro Liter CHF 0.20 pro Liter
15
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eévian,; _ 5
Cia oS 0
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CHF 6.20 fur 6 Flaschen CHF 5.90 fur 1 Flasche ' o _ _ _
CHF 0.69 pro Liter CHF 5.90 pro Liter mm Kurs-Gewinn-Verhaltnis Aktien Schweiz (SMI) Mittelwert

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz Investment Solutions
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Wo wir (wieder) Renditechancen erwarten
Das klarende Gewitter bringt diverse Anlagemaoglichkeiten zu Tage

Dividenden und Infrastruktur Energiewende
Qualitat

Zinsanstieg

nutzen

Alternative Anlagen

Immobilienfonds
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Dividendenrenditen nach Marktkorrektur noch attraktiver
Rund die Halfte des Aktienertrages stammt von der Dividende

Schweizer Aktienmarkt (SMI) mit und ohne Dividende Dividendenrendite wieder bei rund 3%
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz Investment Solutions
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Ruckblick und Ausblick unserer «Top Picks»
Eine schwierige erste Jahreshalfte fur Wachstumstitel

Entwicklung der Kurse und : 2. Basis- :
] 9 T 1. Gesundheit . 3. Industrie 4. Werkstoffe
Kurs-Gewinn-Verhaltnisse 2022 konsumgter
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz Investment Solutions
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Die Energiewende bringt auch Marktopportunitaten
Abhangigkeit von fossiler Energie reduzieren

Umsetzungsmoglichkeiten liber Fonds oder Zertifikate Saubere Energie mit Potenzial und Schwankungen
35
BLACKROCK®
BGF Sustainable Energy Fund 30
GROSSTE POSITION (%)
SSEIES?;\\ENERGY INC Zi
::v:ﬁ‘lggN TECHNOLOGIES AG 22;; 2 5
E-Mobilitat L,:)GiiiF;SC)OrJLEOR::sCL[‘gINTERNATIONAL PLC 2: 20
Innovative Antriebe, die bewegen EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL SA — 24
15
: : oas. : 10
\
) BN 5 5
: “‘ii'y:‘; ' Trans::o.n;tlon Enerby
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Raiffeisen Schweiz | Investment Advisory

iShares Global Clean Energy ETF

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz Investment Solutions
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Obligationen: eine Anlageklasse kehrt zuriick
Attraktive Renditemaoglichkeiten nach Marktverwerfungen

Verfallsrenditen in CHF nach Kreditqualitat Neuemissionen der vergangenen Wochen
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Laufzeit in Jahren

Umsetzung durch Obligationenfonds empfohlen (Auswahl):

-2
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 * Raiffeisen Futura Global Bond Fonds
* JPM Global Corporate Bond
BBB —AAA bis BBB ——Eidgenossen (10 Jahre) * Vontobel Global Corporate Bond Fonds

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz Investment Solutions
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Der Zinsanstieg war flr die Immobilienfonds zu heftig
Das lange Ende der Zinskurve durfte jedoch die Zinserhdhungen mehrheitlich eskomptieren

Negativer Effekt der Zinsen auf Immobilienfonds
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1999 2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020 Kurskorrektur fur Engagement in Immobilienfonds nutzen:

* Credit Suisse Swiss Real Estate Securities
» Raiffeisen Futura Immo Fonds

Immobilienfonds Schweiz (SXI Real Estate Funds), ggu. Vorjahr (LS)

- Eidgenossenrendite 10 Jahre, ggu. Vorjahr in Prozentpunkten (RS)

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz Investment Solutions
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Vermogensverwaltungsmandat ist immer strategisch und taktisch ausgerichtet
lhre Bedurfnisse — unsere Mandate

Raiffeisen Vermoégensverwaltungsmandate Anlagestrategien

Mandat «Global in CHF» * erwartete
! Erobern Sie die ganze Welt der Renditechancen Rendite

Mandat «Global in EUR» —
49 Verleihen Sie hrem Geld globale Kraft / Strategie
rr‘ Mandat «Futura» Aktien

Fihren Sie Ihr Vermdgen nachhaltig in die Zukunft Strategie
. Wachstum
%, Mandat «Swissness»

Setzen Sie auf Anlageerfolg «Made in Switzerland» O Strategie
Ausgewogen
Raiffeisen Anlagezielfonds
e - Strategie
. Raiffeisen Futura Strategy Invest Ertr
ag erwartetes
_ Risiko
.. Raiffeisen Futura Pension Invest >

»
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Fragen & Antworten




Herzlichen Dank fur lhre Aufmerksamkeit
und viel Erfolg beim Anlegen!

o




