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Les bourses bravent les incertitudes géopolitiques
Les marchés financiers en bref

Performance des catégories de placement au premier semestre 2026, en CHF

Liquidités

Francs suisses

Monnaie étrangere*
Qualité de credit faible*
Pays émergents*

Suisse

Europe

Etats-Unis

Pays émergents 26.2%

Immobilier Suisse

Métaux précieux / Or -5.4%

-10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Liquidités M Obligations M Actions I Placements alternatifs

* couverts contre les risques de change

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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L'inflation se situe (a nouveau) nettement ...
... au-dessus des objectifs des banques centrales

Evolution de l'inflation et prévisions
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Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse, Raiffeisen Suisse Economic Research
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La politique monétaire ne souffle pas dans le sens des marchés
Nous tablons sur des taux directeurs stables au second semestre

Evolution des taux directeurs et prévisions
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Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse, Raiffeisen Suisse Economic Research
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La consommation est-elle en train de faiblir?
Les indices des directeurs d'achat passent sous la barre des 50 points

Indices des directeurs d’achat (PMI) des services

07/24 08/24 09/24 10/24 11/24 12/24 01/25 02/25 03/25 04/25 05/25 06/25 07/25 08/25 09/25 10/25 11/25 12/25 01/26 02/26 03/26 04/26 05/26 06/26
Global | 533 53.8 52.9 53.1 53.1 53.8 52.2 515 52.7 50.8 52.0 51.8 535 53.3 52.8 53.4 53.3 52.4 52.7 53.4 50.8 51.2 51.3 51.7

suisse | [W4470 529 498 518 518 513 [NEA2NIBEEN s06 524 EEEM 485 4184390 513 478 453 514 538 542 BN s4s [NEE0ON NESEN
Zoneeuro| 519 529 514 516 495 516 513 506 51.0 501 497 505 510 505 513 530 536 524 516 519 502 | 47.6 477 494
Etats-Unis ISM) | 51.4 515 | 549 B0 521 541 528 535 508 516 499 508 501 520 500 524 526 538 538 [MBGMMM 540 536 | 545 540
Etats-Unis (S&P) | 550 557 552 550 [NEGHMBEEN 529 510 544 508 537 529 | 557 545 542 | 548 541 525 527 517 498 510 507 512
Chine (Caixin) | 52.1 516 503 520 515 522 510 514 519 507 511 506 526 530 529 526 521 520 523 [MBGNMM 521 526 | 544 541
Chine (NBS)| 502 503 500 502 500 522 502 504 508 504 503 505 501 503 500 501 495 502 494 495 501 494 50.1 502
Japon| 537 537 531 497 505 509 530 537 500 524 510 517 536 531 533 531 532 516 537 538 534 510 500 522
Allemagne| 525 512 506 51.6 493 512 525 511 509 490 = 471 497 506 493 515 | 546 531 527 524 535 509 469 481 | 486
Royaume-Uni| 525 537 524 520 508 511 508 51.0 525 490 509 528 518 | 542 508 523 513 514 | 540 539 505 527 493 488
France| 50.1 | 550 49.6 492 469 493 | 482 453 479 473 489 496 | 485 498 | 485 | 480 514 501 | 484 496 488 | 465 - 46.8

ltalie| 517 514 505 524 492 507 504 530 520 529 532 521 523 515 525 | 540 | 550 515 529 523 | 488 498 50.2
Inde ------------------------
Espagne 546 BAON 549 531 BB 549 BN 547 534 513 519 551 532 543 [WB6EM 556 MEAM 535 519 533 479 501 542

Brésil - 542 | 558 [B6R2M 536 516 476 506 525 489 496 493 463 493 463 477 501 537 513 531 501 523 504 513
Russie| 51.1 523 505 516 532 512 | 546 505 501 501 522 492 486 500 470 517 522 523 531 513 495 497 487 482
Australie| 504 525 505 510 505 508 512 508 516 510 506 518 | 541 | 558 524 525 528 511 [MS6BM 528 463 507 487 505
Mexique | 509 50.7 496 492 504 496 491 496 | 485 491 499 | 487 491 497 491 504 503 495 492 50.0 49.0 | 489 | 487 490

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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Croissance économique inférieure au potentiel
Prévisions conjoncturelles de Raiffeisen

Europe

2025
1,5%

2026 (p) 2027 (p)

- L PB 06%  1.2%

Economie mondiale
2025 2026 (p) 2027 (p)

Etats-Unis PIB 3,2% 2,9% 2,9%

2025 2026 (p) 2027 (p)
PB 21%  21%  2,0%

Suisse

2025 2026 (p) 2027 (p) Chine
PIB  1,4% 0,8% 1,3% 2025 2026 (p) 2027 (p)
PIB 5,0% 4,0% 4,0%

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse, Raiffeisen Suisse Economic Research
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Valorisation élevéee du marché mondial des actions
La sélection est importante

Ratio cours / bénéfice (PER) de l'indice MSCI World
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Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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Risques de concentration massifs
L'lA en ligne de mire

Capitalisation boursiére et PIB, en milliers de milliards de dollars US
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Sources: IMF, FactSet, Datastream, Goldman Sachs Global Investment Research, CIO Office Raiffeisen Suisse
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Les instruments de placement passifs ...
... se transforment de plus en plus en gros risque

Allocation par pays dans l'indice MSCI World Allocation sectorielle dans I'indice MSCI World
5.5% 0
1.6%1.6% | ° 3.502->% 1|'7A) Technologie
22% | .
= Finances

30.1% Industrie
= Biens de cons. discrétionnaire

= Industrie pharmaceutique

5 35¢ | Etats-Unis 3.7%
2.5% = Japon 5.0%
3.4% = Grande-Bretagne
3.5% = Canada 8.2%
\ = France
5.8% > = Suisse
= Allemagne 8.7%
= Australie
71.7% = Pays-Bas
8.9%

= Autres

= Télécommunications

= Biens de cons. de base
= Energie

= Matériel

16.1% = Services aux collectivités

= Biens immobiliers

11.5%

Sources: iShares, CIO Office Raiffeisen Suisse
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Les dividendes gagnent en importance dans un contexte de taux nuls
Les actions défensives a dividendes élevés gagnent en attrait

Evolution du rendement sur dividendes du Swiss Performance Index (SPI) par rapport au rendement des obligations
de la Confédération a dix ans
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Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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Une réqgularité recompensée
Nestlé, Novartis et Roche affichent une performance supérieure a celle du marché

Performance de Nestlé, Novartis et Roche par rapport au SPI depuis l'introduction de l'indice, en CHF et indexée
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Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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Attractives a long terme
Les actions suisses pour lutter avec succes contre |'inflation

Rendements du Swiss Market Index (SMI), dividendes compris (SMIC), corrigés de l'inflation, indexés

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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Les diversificateurs de portefeuille restent demandés
Gros plan sur I'or et les fonds immobiliers suisses

Corrélations sur dix ans entre l'indice MSCI World et les actions suisses (SPI), les fonds immobiliers suisses (SWIIT), |'or
et les obligations en CHF (SBI AAA-AA)
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Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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Fonds immobiliers suisses
Attractifs a titre de complément

Evolution du rendement sur distribution des fonds immobiliers suisses et rendement des obligations de la Conf. a dix ans
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Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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Les banques centrales restent des acheteurs d’or
La demande soutient le prix de I'or

Achats d’or par les banques centrales par trimestre, en tonnes
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Le ratio d'endettement continue d’augmenter sans relache aux Etats-Unis
L'or reste une alternative aux monnaies fiduciaires comme valeur «la plus stable»

Dette publique américaine en % du PIB
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Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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L'or redevient attractif apreés la correction
Le métal précieux reste intéressant en tant que complément

Evolution et prévisions du prix de I'or, en USD / once
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Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse, Raiffeisen Suisse Economic Research
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En résumeé

Conclusion
Importance de la Volatilité Les valeurs réelles
diversification persistante en point de mire

o2
N Y LN\
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Notre positionnement

au 1¢ juillet 2026

Liquidités Placements alternatifs >
Immobilier Suisse D
Obligations a4 Métaux précieux / Or >
en francs suisses avec une qualité o
de crédit élevée a moyenne Devises
en monnaie étrangere avec une Dollar US B
qualité de crédit élevée a moyenne* o Euro L]
Obligations a haut rendement* 4N
Obligations des pays émergents* D Duration
Obligations avec une qualité
Actions a4 de crédit élevée a moyenne =
Suisse 4
Global a4
Europe 4 Neutre |
Etats-Unis Légere sous-pondération / surpondération
4l

Pays émergents

* Couvert contre le risque de change

Source: CIO Office Raiffeisen Suisse

Forte sous-pondération / surpondération
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Perspectives de placements 2¢ semestre 2026
Programme

Partie 2:
Quel impact pour votre portefeuille?

Fantin Veyre, Senior Investment Consultant, Raiffeisen Suisse
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Un semestre réjouissant malgre les perturbations
Performance des catégories de placement et des stratégies de nos mandats de gestion de fortune

Evolution de la valeur des catégories de placement Performance / volatilité des stratégies
12%
L 0
Liquidités 0.0% Actions
' 85%
Francs suisses 10% ( .0)
Monnaie étrangere* -0.9%
- S Croissance
Qualité de crédit faible* 8% (65%)
Pays émergents* § ¢
O ag= -
, Equilibré
S € 6%
uisse 5 0 (45%)
Europe ke o
Etats-Unis 4% Revenu
(25%)
Pays émergents 26.2% ®
. . 2%
Immobilier Suisse
Métaux précieux / Or -5.4%
0%
-10% 5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 4% 6% 8% 10% 12%
Volatilité
Liquidités H Obligations B Actions Placements alternatifs
* Couvert contre le risque de change Part d’actions entre parenthéses, pour le mandat de gestion de fortune Global

Sources: Bloomberg, Raiffeisen Suisse Asset Management
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Des marchés des actions en hausse avec des revers temporaires
Deux évéenements marquants en 2025/ 2026

Evolution du cours du SPI (indexé) et crises 2025 / 2026 Correction / reprise cumulée
o)
130 Début de la >0% Sika
125 guerre en Iran 45% °
UBS ..
40% LonzaA ° Ichemont
120 - ° E—Folcim Partners -
«Liberation Day» SwissLife N X
115 g 3% o '
E 30% Givaudan e hoglteCh
110 S SwissRe @ ® _.KkiN Alcon®
8 25% Y. % o Roche
105 5 o Zurich - Geberit o
= 20% L Novartis
e : °
100 15% | e Nestlé L
..... : L * Diversification
7 10% | s\wisscom * Discipline
90 . ' , : : : . 50 ) * Tactique
01/2025 04/2025 07/2025  10/2025  01/2026  04/2026  07/2026 -5% -10% -15% -20% -25% -30% -35%

Correction cumulée
Correction Reprise

Sources: Bloomberg, Raiffeisen Suisse Asset Management
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Maintien de la surpondération des actions suisses apres un bon semestre
Performance des différents titres au premier semestre et gros plan pour le second semestre 2026
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Sources: Bloomberg, Raiffeisen Suisse Asset Management
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L'intelligence artificielle en ligne de mire aux Etats-Unis et dans les pays émergents
Mais d’autres secteurs bénéficient également d'un vent favorable: rotation sectorielle continue

Etats-Unis

Euphorie
* Le cours des actions est élevé au regard des
bénéfices et des chiffres d'affaires
» SpaceX / Tesla

Survalorisation
* Bénéfices et chiffre d'affaires élevés et en forte
progression, parallelement a une hausse soutenue
des cours des actions
» Nvidia / Micron

Obijectivité
* Bénéfice / évolution du chiffre d’affaires historique-
ment stable malgré des fluctuations du cours des
actions peu spectaculaires
» Coca Cola / JP Morgan

Actions Etats-Unis

Profiter de la dynamique, rester sélectif et
diversifié: neutre

Sources: Bloomberg, Raiffeisen Suisse Asset Management
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Europe Pays émergents
12% Pondération de I'indice MSCI Marchés émergents
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Actions Europe (MSCI Europe) Biens de cons. m Industrie
=Actions Allemagne (DAX) Communication Matériaux
—Différence Allemagne — Europe ® Energie Autres

Actions Europe

Dynamique conjoncturelle modéree:
légére sous-pondération
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Obligations: La diversification prime le rendement
Tendance a la baisse des rendements obligataires depuis la hausse des taux en 2022

Evolution des taux d’intéréet sur le marché suisse

Rendements* sur le marché obligataire

3.5%
3.0%
2.5%
2.0%
1.5%
1.0%
0.5%
0.0% Y VA W ‘L
-0.5%
-1.0%

-1.5%
2016 2018 2020

Obligations de la Conf. a 10 ans
- (Qbligations en CHF BBB
* Indices en monnaies étrangeéres couverts en CHF

Sources: Bloomberg, Raiffeisen Suisse Asset Management
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Investir a long terme est primordial
Effet des intéréts composés, effet de moyenne et absence de décisions émotionnelles

Constitution et consommation pour des rendements

Stratégie de placement en fonction du risque et du

variables rendement
900°000 A Rendement i
Versement: CHF 600 par mois I Retrait: CHF 2900 par mois attendu Actions
800’000 l
200'000 I Croissance
| T A
600°000 I Equilibré
500000 |
, | Revenu
400000 I
300'000 I ’
200°000 Risque attendu
100'000 >

Liquidités B Obligations

2027

Rendement 0% Rendement 3% Rendement 6%

2037

2047 2057 2067 2077 2087

» Mandat de gestion de fortune
* Fonds stratégiques
» Dépot avec stratégie disciplinée

Sources: Bloomberg, Raiffeisen Suisse Asset Management
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Nous vous remercions pour votre attention!




Contact et mentions légales

Raiffeisen Suisse

Centre d'investissement et de prévoyance
Raiffeisenplatz

9001 Saint-Gall

vertrieb anlagen@raiffeisen.ch

Mentions légales

Ce document est destiné a des fins publicitaires et d’information générales et n'est pas adapté a la situation individuelle du destinataire. En I'espéce, il appartient au destinataire d’obtenir les précisions et d'effectuer les examens nécessaires et de recourir a des spécialistes
(par ex. conseillers fiscaux, en assurances ou juridiques). Les exemples, informations et remarques mentionnés sont fournis a titre indicatif et peuvent par conséquent varier au cas par cas. Des différences par rapport aux valeurs effectives peuvent survenir en raison d’arrondis.
«Futura» est utilisé pour désigner les instruments et services financiers durables. Vous trouverez de plus amples informations concernant la thématique «Placements durables avec Raiffeisen» dans la brochure correspondante.

Ce document ne constitue ni un conseil en placement, ni une recommandation personnelle, ni une offre, ni une incitation ou un conseil d'achat ou de vente d’instruments financiers. Ce document en particulier n’est ni un prospectus, ni une feuille d’'information de base
au sens des art. 35 ets. ou 58 et s. de la LSFin. Les conditions complétes ainsi que les informations détaillées sur les risques inhérents aux différents instruments financiers mentionnés, qui sont seules déterminantes, figurent dans les documents de vente juridiquement
contraignants respectifs (par exemple les prospectus [de base], le contrat de fonds, la feuille d'information de base [FIB]/Key Information Document [KID], les rapports annuels et semestriels). Ces documents peuvent étre obtenus gratuitement aupreés de Raiffeisen Suisse
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