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/‘“ ﬂ Was konnen Anleger fur das zweite Halbjahr 2021 noch
Bl erwarten?
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Sehr erfreuliche Aktienmarkte
Performance der Anlageklassen im ersten Halbjahr 2021

Wertentwicklung der einzelnen Anlageklassen seit dem 1. Januar 2021, in CHF

Liquiditat
Schweizer Franken -1.2%
Fremdwahrungen* -2.1%

Hochzins*

Schwellenlander* -1.7%

Schweiz
Europa
USA 19.9%
Schwellenlander
Immobilien Schweiz

Edelmetalle / Gold -2.8%

-5% 0% 5% 10% 15% 20% 25%
B Liquiditat ¥ Obligationen [0 Aktien Alternative Anlagen

* wahrungsgesichert

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office

3 7. Juli 2021 Raiffeisen Schweiz | Investment & Vorsorge Center | Live-Event Anlageausblick 2. Halbjahr 2021 RAI F F E I S E N



Starke Konjunkturerholung
Corona-Delle bis Ende 2021 wettgemacht

Entwicklung der PMI Composites
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Nahe am Gipfel

Konjunktur- und Gewinndynamik nehmen ab, Geldpolitik wird restriktiver
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Die Produzentenpreise steigen stark an...
...und werden sich in den Konsumentenpreisen bemerkbar machen

Entwicklung der Produzentenpreise (PPI)
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Moderat steigende Zinsen
Prognosen Staatsanleihen

Renditen 10-jahrige Staatsanleihen, inkl. Raiffeisen-Prognosen
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Gewinnmargen auf Rekordhoch
Das Gewinnmomentum wird sich abschwachen

Gewinnmargen S&P 500 Index
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Stolz bewertet
Die Aktienmarkte nehmen eine starke Gewinnerholung vorweq

Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) des MSCI World
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Grossteil der zyklischen Outperformance liegt hinter uns
Schweizer Aktienmarkt im zweiten Halbjahr favorisiert

Verhaltnis Zykliker/Defensive und PMI Manufacturing
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Renditen von Wohnliegenschaften
Robuster Immobilienmarkt stutzt Immobilienfonds

Renditen von reinen Wohnliegenschaften, in % des Liegenschaftswertes, Median
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Quellen: REIDA, Raiffeisen Economic Research
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Fazit
Ausblick zweites Halbjahr 2021

Moderatere Renditen
Hohere Volatilitat

@ Festhalten an der
Anlagestrategie
Fokus auf Qualitat
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Taktische Positionierung Juli 2021

Liquiditat Alternative Anlagen

Obligationen ams Immobilien Schweiz

in Schweizer Franken mit hoher . Edelmetalle / Gold

bis mittlerer Kreditqualitat Wihrungen

o mittere KreaHqualtats - US-Dolar

Euro

Hochzinsanleihen* 9

Schwellenlanderanleihen* 49

Aktien 9

Schweiz neutral

Global L | leicht unter- / Gbergewichten L |
Europa 498 stark unter- / Gbergewichten 4
USA 9

Schwellenlander

* wahrungsgesichert

Quelle: Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Agenda

i ! Teil 2:
e

; Was bedeutet das fur lhr Portfolio?
')’ Roland Klager, Leiter Investment Solutions, Raiffeisen Schweiz
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Ruckblick auf den Live-Event vom Januar 2021

Fonds

Einzeltitel

Platz Investment

Performance H1

Platz Investment

Performance H1

1. Franklin Technology Fund 21.5%
2. Raiffeisen Futura Swiss Stock 15.4%
3. BGF Sustainable Energy 12.6%
4. Duff & Phelps Infrastructure 9.2%
5. Mirae Asia Consumer Equity 6.8%
6. Barings Global High Yield 4.5%
7. Vontobel Emerging Market Debt 1.7%
8.  Pimco Global Investment Grade Credit -1.6%
9. Raiffeisen Futura Global Bond -1.7%

Obligationen Aktien

1. Richemont 39.8%
2. Partners Group 37.7%
3. Logitech 30.5%
4. Sika 26.2%
5. Georg Fischer 21.8%
6. Roche 16.1%
7.  Swisscom 15.7%
8. Nestlé 13.4%
Durchschnitt: 25.2%

Aktien Schweiz (SPI): 15.1%

Differenz: 10.1%
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Aktien Schweiz

Technologie

@H—; Nachhaltige
Energie

Aktien Schweiz

Aktien Schweiz

Obligationen

Aktien Schweiz

Immobilien

Aktien Schweiz



Defensive: Nach Rekordstanden sind auch defensive Qualitaten gefragt
Gold und Immobilien konnen das Portfolio stabilisieren

Gold E;;\(l)\gcklung Goldpreis, in USD
= Sicherer Hafen 1800
= Schutz vor Inflation 1400
= Umsetzung: Raiffeisen Gold ETF 1000 |

2015 2016 2017 2018 2019 2020
ImmObiIien E;;:\(/)vicklung Immobilienfonds Schweiz, indexiert
= Die Zinsen bleiben tief, Immobilien 180

entsprechend attraktiv

140

= Umsetzung: CS Real Estate oo ap?t
Securltles Fund 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Obligationen

= Zinsen sprechen flr Beimischung von Hochzins- und Schwellenlander-
anleihen

= Umsetzung: Barings Global High Yield
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Mittelfeld: Qualitatsaktien versprechen ansprechende Rendite
Unsere (Schweizer) Favoriten pro Sektor

1. Gesundheit

= Hochste Innovationskraft,
insbesondere in der Onkologie

2. Basiskonsumguter
N
)
Nestle
= Nicht glnstig, aber weiterhin
attraktiv

= Andere Titel im Sektor:
Barry Callebaut

3. Industrie

+GF+

= Piping-Sparte im Wachstum
= Leichtmetallteile mit Potenzial

= Andere Titel im Sektor:
OC Qerlikon

4. \Werkstoffe

.

= Holcim oder Sika? Aktuell aus
Bewertungsgrinden: Holcim

olcim

5. Technologie

am

= Sensoren bei Smartphones und
in der Automobilbranche gefragt

= Osram Integration komplettiert
das Angebot

6. Kommunikation

Q swisscom

= Defensiver Titel, hohe Qualitat
und attraktive Dividende

= Keine Alternative im Sektor

7. Zyklische Konsumguter

RICHEMONT

= Risiken und CHANCEN durch
die Konjunkturabhangigkeit,
insbesondere der asiatischen
Wirtschaft

8. Finanzwesen

. Partners Grou
e . 3
= Versicherer der Banken
vorziehen, aber Partners Group
bleibt im Sektor unser Favorit
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Sturm: Strukturelle Wachstumsthemen mit Potenzial
Anlagen mit erhohten Renditechancen bei erhohten Risiken

Technologie p.

Franklin Technology Fund . amazon K i}\

= Globaler Technologiefonds mit Fokus
auf USA

= 60 bis 80 Positionen V’SA t{? ey
= Konnte in der Vergangenheit mehr 62/ e

Rendite erzielen als Vergleichsindizes Alibaba.com

2" Microsoft

Nach haltige Energie Entwicklung der Energiegewinnung, in TWh
. . 50'000
Raiffeisen Futura Green Energy

40'000
= Gewaltige weltweite Investitionen fur 30000
den Kapazitatsausbau fur erneuerbare 2% -

10’000

Energie
= 11 Titel (dynamisch), u.a. Vestas Wind 20012 202 2032 2082
= fossil = nicht-fossil

Systems, Acciona, SunPower, Gurit

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz Investment Solutions
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...oder Sie lassen das Vermogen durch uns verwalten

Profitieren Sie von... Sie haben die Wahl...

.. einfachem Anlegen, indem Sie die Vermdgensverwaltung delegieren. Individuelle Strategie

‘T erwartete —_—
.. aktiver Bewirtschaftung lhres Portfolios, Sie sind immer am Puls der Markte. Rendite / Strategie
Strategie Aktien
.. optimaler Diversifikation zur Minimierung lhrer Risiken. Wachstum
Strategie
.. Einhaltung lhrer individuellen Anlagestrategie. / Ausgewogen
_ O Strategie erwartetes
.. Vorzugs-Devisenkursen. .
Ertrag Risiko

»

.. laufender Uberwachung |hres Portfolios und damit einer hohen Sicherheit.
Individueller Fokus

.. hoher Transparenz und einem ausfiihrlichen Portfolio-Reporting. A Global
Y\ Globa

rr@ Futura

.. einem einfachen und fairen Gebiihrenmodell.

BHRRD BN
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Performance Uberblick
Erstes Halbjahr 2021

Nettoperformance per 30. Juni 2021

18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
g ||
0%
Ertrag Ausgewogen Wachstum Aktien
m VV Global kollektiv VV Global direkt = VV Futura kollektiv VV Futura direkt m VV Swissness kollektiv VV Swissness direkt
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Fragen & Antworten
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Fragen aus Livestream 1/2

AMS mutig — wo sehen Sie Ende Jahr den Kurs?

Die Idee ist fundamental begriindet, das Potential hdngt von der erfolgreichen Integration von Osram und dem Gewinnwachstum
ohne Apple ab. Je nach Entwicklung besteht bis ndchstes Jahr ein Potenzial Gber einem Kurspreis von CHF 25.

Was halten Sie von den Kantonalbanken (Dividendenrenditen)?

Kantonalbanken sind nicht alle gleich. Hohe Dividenden sind fir den Finanzsektor typisch. Der Fokus sollte auf Business-Plan,
Kostenstruktur und Bewertung (Preis zu Buch Verhdltnis) gesetzt werden.

Wo finde ich die Tradingideen?

Fur Tradingideen kontaktieren Sie bitte Ihren Kundenberater/lhre Kundenberaterin bei lhrer Raiffeisen-Bank.

Warum laufen die Schweizer Versicherungen nicht?

Versicherungen kdmpfen je nach Segment mit Unsicherheiten um (Sach-)schdden und finden kaum Renditequellen, um lhre Prdmien
zu investieren. Diese unsicheren Perspektiven fuhren zu tiefen Bewertungen.
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Fragen aus Livestream 2/2

Gewinnmarge-Erh6hung aufgrund der Branchenverlagerung — héhere Margen bei neuer Industrien?

Moglich, wobei Margen von verschiedenen Faktoren abhdngiqg sind. Die Eintrittsbarrieren spielen eine grosse Rolle. Die (alte)
Luxusguter-Industrie zeigt teilweise nachhaltig hohe Margen.

Was meinen Sie liber Apple Aktien in $? Kénnen die noch steigen?

Die Bewertung ist uber Jahre gestiegen, doch Apple hat immer wieder (berzeugen kénnen. Denn der Ausbau der Dienstleistungen
ist fur die Zukunft massgebend. Langfristig bleibe ich zuversichtlich. Die Aktie wies Uber die letzten Monate eine starke Schwankung
aus, aber bietet gerade deshalb einen gestaffelten Einstieg.

Was halten Sie von Stadler Rail?

Wir haben zu Stadler Rail keine fundamentale Meinung. Positiv sind die vollen Auftragsblcher. Infrastrukturprogramme bieten
zusdtzliches Potential. Nach der starken Korrektur sind die Aktien weiterhin im negativen Trend — mit technischer Unterstutzung bei
CHF 36.
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‘\? Vielen Dank fiur lhre Aufmerksamkeit
@e| und viel Erfolg beim Anlegen!
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