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Aktuelle Turbulenzen an den Markten
Was bedeuten sie fur Anlegerinnen
und Anleger?

Matthias Geissblhler | Chief Investment Officer | Raiffeisen Schweiz
Paul Hirschi | Leiter Business Partner Investment Center | Raiffeisen Schweiz
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Die Volatilitat an den Aktienmarkten ist deutlich gestiegen
Seit 2000 war die Angst der Anleger nur wahrend der Finanz- und der Coronakrise grosser

Entwicklung der Volatilitat, gemessen am VIX-Index
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Die USA verabschieden sich vom Freihandel
Trumps Zollpolitik sorgt fur Verunsicherung

Durchschnittlicher US-Zollsatz (vor Import-Substitution, Stand: 15. April 2025)
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Quellen: Universitat Yale, Raiffeisen Schweiz Economic Research
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US-Aktien am starksten unter Druck
Diversifikation in Krisenzeiten zahlt sich aus

Wertentwicklung der Raiffeisen Anlageklassen seit Jahresbeginn, in CHF (Stand: 15. April 2025)
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Die USA sind ein wichtiger Handelspartner ...
... aber nicht der Einzige

Schweizer Exporte in die wichtigsten Ziellander/Regionen im Jahr 2023, in % der Gesamtexporte
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Viele Schweizer Firmen haben eine starke Prasenz in den USA
Sika: 415 Produktionsstatten und Fabriken weltweit
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Die Anlagestrategie bestimmt die Rendite
Es empfiehlt sich an der langfristigen Anlagestrategie festzuhalten

Beitrag zum Anlageerfolg

z.B.

0/fn — 0,
>% - 10% Geberit oder Sika...?

z.B. kurzfristig:

10% — 15% Kurzfristige 0% Liquiditat X
Anlagetaktik 40% Obligationen

60% Aktien

z.B. langfristig:
10% Liquiditat
40% Obligationen
50% Aktien

Langfristige
Anlagestrateqie

75% - 85%
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Krisen gehoren beim Anlegen dazu
Auch in den letzten Jahren haben Krisen immer wieder fur temporare Einbruche gesorgt

Entwicklung des Schweizer Aktienmarktes (SPI) mit Krisen
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Die Attraktivitat von Aktien ist gestiegen
Anleger werden fur das zusatzliche Risiko entschadigt

Risikopramie von Schweizer Aktien im Vergleich mit Schweizer Obligationen
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Aktive, antizyklische Anlagetaktik
Diesjahrige Aktivitaten am Beispiel «Futura Global, Strategie Ausgewogen, in CHF»

1. Januar 2025
Start mit einer defensiven

taktischen Positionierung: 3. & 7. April 2025

* Leichtes Ubergewicht bei Ad-hoc-Anlage-
Liquiditat, Aktien Schweiz, ~ 2°- Februar 2025 komitee aufgrund
FW- und Schwellenlander-  Anlagekomitee: «Liberation Day» und
anleihen sowie Immobilien  Taktische Marktverwerfungen:
CH und Gold Positionierung Taktische Positionierung

* Untergewicht bei Hoch- bestatigt bestatigt
zinsanleihen, Aktien Euro- Rebalancing Rebalancing Aktien USA
pa und Schwellenlander Aktien CH (Kauf)
28. Januar 2025 25. Marz 2025 10. April 2025
Anlagekomitee: Anlagekomitee: Ad-hoc-Anlage-
Taktische Taktische Anpassung: komitee nach
Positionierung « Erhdhung von Markterholung:
bestatigt Investment-Grade- Taktische Positionierung

Anleihen in CHF bestatigt

zulasten von Liquiditat  Rebalancing Aktien USA
(Gewinnmitnahme)
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Wir behalten unsere defensive Positionierung bei ...
... werden aber auf die Schwankungen mit einer aktiven, antizyklischen Anlagetaktik reagieren

Liquiditat Alternative Anlagen >
Immobilien Schweiz D
Obligationen a4 Edelmetalle/Gold D
in Schweizer Franken mit hoher o
bis mittlerer Kreditqualitat Wihrungen
in Fremdwahrung mit hoher . US-Dollar B
bis mittlerer Kreditqualitat* Euro L]
Hochzinsanleihen* 4N
Schwellenlanderanleihen* 4 Duration
Obligationen mit hoher
Aktien 4 bis mittlerer Kreditqualitat O
Schweiz
Global a4
Europa 4 neutral |
USA leicht unter-/Ubergewichtet
a4

Schwellenlander

* wahrungsgesichert ~ ----- Vormonat

Quelle: Raiffeisen Schweiz CIO Office

stark unter-/Ubergewichtet
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Rezenzeffekt & Herdeneffekt
Lassen Sie sich nicht von den Aktualitaten in den Medien oder dem Verhalten Anderer verunsichern

JUST A NORMAL DAY AT THE NATION'S MOST IMPORTANT FINANCIAL INSTITUTION...

Zollbeben l6st einen Tsunami aus

Kommt es zum «Schwarzen
Montag»?

Ein dramatischer Kurswe -~ --"-*-—"*

qomen - akinmieerHandelskonflikt: Trump und China drohen
chaden begrenzen.
sich gegenseitig mit weiterer Vergeltung

i~A L RTINS S -

Donald Trump zeigt sich von den Turbulenzen an der Bérse nicht

beeindruckt und stellt China ein Ultimatum. Peking reagiert harsch

! T - S&P 500 nur knapp im
Trump setzt Zollhammer vorerst aus - was PP
jetzt fiir LAinder wie die Schweiz gilt

Chaos in Washington. Kaum sind die hohen amerikanischen Strafzolle

in Kraft, verringert Pras Der Chartdes Tages
Historisch heftige Kurskorrektur — und
jetzt?

Fiir Entwarnung ist es zu friih. Das Weisse Haus bleibt der grosse
Risikofaktor in den Modellen der Analysten.

Bildquelle: Kevin Kallaugher
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Einfach anlegen mit einer Portfoliolosung
Die Raiffeisen Strategielosungen im Uberblick

Anlagestrategien Portfoliol6sungen
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Fragen & Antworten
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Kontakt und rechtliche Hinweise

Raiffeisen Schweiz
Investment & Vorsorge Center
Raiffeisenplatz

9001 St. Gallen

vertrieb anlagen@raiffeisen.ch

Rechtliche Hinweise

Dieses Dokument dient ausschliesslich allgemeinen Werbe- sowie Informationszwecken und ist nicht auf die individuelle Situation des Empfangers abgestimmt. Der Empfanger bleibt selbst fir entsprechende Abklarungen, Prifungen und den Beizug von Spezialisten
(z.B. Steuer-, Versicherungs- oder Rechtsberater) verantwortlich. Erwahnte Beispiele, Ausfuhrungen und Hinweise sind allgemeiner Natur, welche im Einzelfall abweichen kénnen. Aufgrund von Rundungen kénnen sich sodann Abweichungen von den effektiven Werten
ergeben. Mit «Futura» werden nachhaltige Finanzinstrumente und -dienstleistungen gekennzeichnet. Informationen zum Thema «Nachhaltiges Anlegen bei Raiffeisen» sind in der entsprechenden Broschire zu finden.

Dieses Dokument stellt weder eine Anlageberatung resp. personliche Empfehlung noch ein Angebot, eine Aufforderung oder Empfehlung zum Erwerb oder zur Verdusserung von Finanzinstrumenten dar. Das Dokument stellt insbesondere keinen Prospekt und kein Basisinfor-

mationsblatt gemass Art. 35 ff. bzw. Art. 58 ff. FIDLEG dar. Die allein massgeblichen vollstandigen Bedingungen sowie die ausfiihrlichen Risikohinweise zu den erwahnten Finanzinstrumenten sind in den jeweiligen rechtsverbindlichen Verkaufsdokumenten (z.B. [Basis-]Prospekt,

Fondsvertrag, Basisinformationsblatt (BIB) oder Jahres- und Halbjahresberichte) enthalten. Diese Unterlagen kdnnen kostenlos bei Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, Raiffeisenplatz, 9001 St.Gallen («Raiffeisen Schweiz») oder unter raiffeisen.ch bezogen werden. Finanzinstrumente
sollten nur nach einer persdnlichen Beratung und dem Studium der rechtsverbindlichen Verkaufsdokumente sowie der Broschure «Risiken im Handel mit Finanzinstrumenten» der Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg) erworben werden. Entscheide, die aufgrund dieses
Dokuments getroffen werden, erfolgen im alleinigen Risiko des Empfangers. Aufgrund gesetzlicher Beschrankungen in einzelnen Staaten richten sich diese Informationen nicht an Personen mit Nationalitat, Sitz oder Wohnsitz eines Staates, in welchem die Zulassung von den in
diesem Dokument erwahnten Finanzinstrumente oder Finanzdienstleistungen beschrankt ist. Bei den aufgefiihrten Performancedaten handelt es sich um historische Daten, aufgrund derer nicht auf die laufende oder zukiinftige Entwicklung geschlossen werden kann.

Das vorliegende Dokument enthélt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese widerspiegeln Einschétzungen, Annahmen und Erwartungen von Raiffeisen Schweiz zum Zeitpunkt der Erstellung. Aufgrund von Risiken, Unsicherheiten und anderen Faktoren kénnen die kiinftigen
Ergebnisse von den zukunftsgerichteten Aussagen abweichen. Entsprechend stellen diese Aussagen keine Garantie fur kunftige Leistungen und Entwicklungen dar. Zu den Risiken und Unsicherheiten zahlen unter anderem die im Geschaftsbericht der Raiffeisen Gruppe
beschriebenen Risiken und Unsicherheiten.

Raiffeisen Schweiz sowie die Raiffeisenbanken unternehmen alle zumutbaren Schritte, um die Zuverlassigkeit der prasentierten Daten und Inhalte zu gewahrleisten. Sie libernehmen aber keine Gewahr fir Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der in diesem Dokument
verdffentlichten Informationen und haften nicht fur allfallige Verluste oder Schaden (direkte, indirekte und Folgeschaden), die durch die Verteilung und Verwendung dieses Dokumentes oder dessen Inhalt verursacht werden. Insbesondere haften sie nicht fur Verluste infolge
der den Finanzmarkten inharenten Risiken. Die in diesem Dokument gedusserten Meinungen sind diejenigen von Raiffeisen Schweiz zum Zeitpunkt der Erstellung und kénnen sich jederzeit und ohne Mitteilung andern. Raiffeisen Schweiz ist nicht verpflichtet, dieses Dokument
zu aktualisieren. In Bezug auf allfallige, sich ergebende Steuerfolgen wird jegliche Haftung abgelehnt. Das vorliegende Dokument darf ohne schriftliche Genehmigung von Raiffeisen Schweiz weder auszugsweise noch vollstandig vervielfaltigt und/oder weitergegeben werden.



http://www.raiffeisen.ch/futura-regelwerk
http://www.raiffeisen.ch/
https://www.raiffeisen.ch/rch/de/privatkunden/anlegen/downloads/risikobroschuere.html
https://report.raiffeisen.ch/de/
https://www.raiffeisen.ch/rch/de/privatkunden/anlegen/downloads/risikobroschuere.html
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