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La course est toujours ouverte

Joe ou Donald?
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L’élection américaine de 2000 entre George Bush Jr. et Al Gore a été tranchée par la 
Cour suprême

L’histoire va-t-elle se répéter?

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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Evolution de l’indice Dow Jones sous les différents présidents des Etats-Unis

Que le président soit démocrate ou républicain ne joue aucun rôle

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse

Démocrate Républicain
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Les chiffres des nouvelles contaminations recommencent à augmenter de manière 
exponentielle – Israël, un modèle à suivre?

L’évolution future de la pandémie de coronavirus sera déterminante

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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… sont un poison pour l’économie et les bourses

Des mesures plus restrictives contre la Covid-19...

Sources: University of Oxford, Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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Les rapports cours/bénéfices sont nettement supérieurs à leur moyenne historique

Les marchés des actions anticipent la reprise espérée

MSCI Suisse MSCI Global

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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Sans risques, pas de revenus

Les taux d’intérêt resteront durablement bas

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse & Economic Research
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Notre positionnement actuel

Légèrement défensif

Source: CIO Office Raiffeisen Suisse
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Aperçu des points forts du programme

J. Biden ou D. Trump?
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Infrastructure

Santé

Impôts

Energie

Consommation 

/ Salaires

 Routes et ponts

 Télécommunications

 Infrastructures durables

 Renforcement de l’«Affordable

Care Act»

 Baisse du prix des médicaments

 Impôt sur les entreprises de 

28% (contre 21% actuellement)

 Energie durable, abandon de la 

fracturation hydraulique et des 

énergies fossiles

 Programme d’infrastructures: 

routes, ponts, pipelines

 Opposé à l’«Affordable Care 

Act», marché libre

 Nouvelles baisses d’impôts

 Priorité aux énergies fossiles 

locales

 Doublement du salaire minimum  Salaire minimum de USD 7.25/h
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J. Biden est favorable à une augmentation des dépenses publiques et aux énergies 
renouvelables

5 novembre 2020

Infrastructure

Santé
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Energie

Valeurs 

financières

Franklin Technology

Global Life Sciences

Clean Technology

D&P Global Listed
Infrastructure

BGF Sustainable Energy

Possibilités de placement en fonction de l’issue du scrutin
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Mise en œuvre largement diversifiée

Placements prioritaires: infrastructure et technologie
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Une diversification sur plusieurs secteurs est également importante

Coronavirus: durant la crise, la valeur intrinsèque est un atout

5 novembre 2020
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Le Swiss Market Index (SMI) durant la crise du coronavirus

Marché -27%

+ Actions défensives

– Valeurs financières

Marché +27%

+ Industrie, chimie

–
Pharmacie,
télécommunications

Coronavirus sous contrôle
 Actions cycliques
 Pays émergents et obligations à 

haut rendement

Coronavirus tenace
 Vaste marché des actions, 

dividendes
 Obligations d’entreprise
 Immobilier

Coronavirus en progression 
(encore)
 Or
 Obligations d’entreprise et 

obligations d’Etat
 Actions défensives
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… est celui qui ne se trompe jamais!» John M. Templeton (*29.11.1912), créateur de fonds d’investissement

«Le seul investisseur qui ne devrait pas diversifier…

5 novembre 2020
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Actions
 Potentiel de rendement le plus attractif à 

long terme

 Rendement sur dividendes essentiel

 Priorité tactique: technologie, infrastructure

 Nombreux avantages du marché suisse 

Immobilier
 Avantage en termes de rendement dans 

l’environnement de taux bas

Or
 Fait office de valeur refuge quand les taux 

d’intérêt sont bas 

Obligations
 Obligations d’entreprise plutôt 

qu’obligations d’Etat

 Ajout de pays émergents, obligations à haut 

rendement
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Instinct ou rationalité?

Le comportement des investisseurs à la bourse

5 novembre 2020

«J’achète,
les cours montent.»

«J’ai bien fait 
d’intervenir, 
ça continue de 
monter.»

«Incroyable! Le cours a 
baissé de moitié! Je 
rachète.»

«Autant de mauvais titres 
dans la presse, ça ne 
présage rien de bon.» «Que se passe-t-il? Je 

vends mes actions.»

«Je ne toucherai plus 
aux actions. Plus 
jamais!»

«Le cours des actions 
monte, observons le 
marché.»

«Il faut que j’achète 
maintenant, sinon je 
perdrai une bonne 
opportunité.»

1 Ne pas céder à ses émotions

2 Conserver sa stratégie de placement

3 Se diversifier largement

4 Placer à long terme

5 Investir régulièrement 
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Thème prioritaire pour tous les objectifs de placement (de Revenu à Actions) 

Une gestion de fortune personnalisée

Marché national suisse
Réduction des risques de 

change

Placements durables
Ethiques, écologiques, sociaux
Pas de matières premières, de 

métaux précieux ni d’immobilier 

Opportunités de placement à 
l’international

Investissements en monnaies 
étrangères

Monnaie de référence: CHF
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Merci de votre attention
et bonne chance pour vos placements!


