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Wer und was sind die Millennials?
Eine Generation mit ganz spezifischen Merkmalen

Millennials
(Generation Y)

Stille Generation Babyboomer Generation X

Generation Z

1933-1945 1946-1964 1965-1979 1980-1999

«Digital Natives»: Mit den neuen Medien gross geworden
Hinterfragende Grundhaltung

Vielfach deutlich andere Lebensvorstellung wie Vorgangergenerationen
Viele Gemeinsamkeiten aber auch Unterschiede rund um den Globus

Affinitat zu Nachhaltigkeit

N
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2000 bis heute
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Warum die Millennials wichtig sind

Grosse Bedeutung als Altersschicht... ...und wachsende Bedeutung als Konsumentengruppe
Anzahl Menschen, in Milliarden Aggregiertes Einkommen, in Billionen USD
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Babyboomer und &lter Generation X ——Millennials
0 Demographie: Grosste Altersgruppe der Welt
e Einkommen: Millennials sind noch nicht vollstandig im Arbeitsmarkt
e Konsum: Aggregierte Ausgaben der Millennials nehmen zu, jene der Babyboomer nehmen ab

Quellen: GS Asset Management, Raiffeisen Schweiz Investment Advisory
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Warum Millennial nicht gleich Millennial ist (I/11)

Unterschiedliche Ausgangslage in den Schwellen- und den Industrielandern

Millennials werden
wahrscheinlich
vermogender sein als
deren Eltern

Millennials werden wahrscheinlich weniger
vermogend sein als deren Eltern

c 87 Millionen Millennials 0 415 Millionen Millennials
a Durchschnittseinkommen: 44'000 USD e Durchschnittseinkommen: 6’000 USD
e Aggregiertes Einkommen: 3.8 Bio. USD e Aggregiertes Einkommen: 2.4 Bio. USD

Quellen: GS Asset Management, Raiffeisen Schweiz Investment Advisory
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Warum Millennial nicht gleich Millennial ist (lI/11)

Unterschiedliche Zukunftserwartungen der Millennials

Sowohl in personlicher Hinsicht... ...als auch beziglich der allgemeinen Situation
Im Vergleich zur Situation ihrer Eltern Anteil der Millennials, die eine verbesserte Zukunft erwarten
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Zuversicht: Millennials von Schwellenlandern blicken optimistischer in die Zukunft als jene aus den Industrielandern

Vermogen: Industrielander-Millennials verfugen heute Uber mehr finanzielle Mittel als jene aus Schwellenlandern

Das Vermogenswachstum der Schwellenlander-Millennials durfte hoher ausfallen als bei jenen in den Industrielandern

Quellen: Deloitte, Raiffeisen Schweiz Investment Advisory
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Die Millennials im Anlagekontext (I/111)
Als Konsumentengruppe werden die Millennials immer wichtiger und pragender...

Steigende Bedeutung der Millennials als Konsumenten
Veranderung der Total-Ausgaben Uber die nachsten 5 Jahre
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Geschaftsmodelle werden umgekrempelt
Aggregierte Gewinne in den finf am meisten betroffenen Sektoren

Traditionelle
Geschaftsmodelle

= Werkzeugverleih

= Hotel und
Herbergen

= Blicherverleih

15

= Fahrzeugverleih
= DVD-Verleih

* C2C (Consumer-to-Consumer) steht flr eine Geschaftsbeziehung zwischen Privatpersonen. C2C
lending meint also ein Kreditverhaltnis ohne Involvierung von Unternehmen wie bspw. Banken

0 Ablosung: Wahrend die Babyboomer aggregiert weniger ausgeben werden, steigen die Totalausgaben der Millennials

e «Sharing Economy»: Moglichkeit zur Nutzung ist wichtiger als Eigentum

e Online: Als «Digital Natives» spielt das Internet fur die Millennials in allen Lebensbereichen eine zentrale Rolle

Quellen: GS Asset Management, PwC, Raiffeisen Schweiz Investment Advisory
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Die Millennials im Anlagekontext (lI/111)

...mit entsprechend sichtbaren Folgen an den Markten

Deutliche Auswirkungen an den Borsen
Marktkapitalisierung der zehn wertvollsten Unternehmen, in Mrd. USD
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0 Sektor: Auch durch das Konsumverhalten der Millennials hat eine deutliche Sektorverschiebung stattgefunden
e Bewertung: Diese «neuen» Unternehmen sind fast doppelt so wertvoll wie die «alten» Unternehmen
e Indikation: Diese Verschiebungen an den Borsen widerspiegeln, woflr die Millennials zukinftig Geld ausgeben

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz Investment Advisory
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Die Millennials im Anlagekontext (llI/111)

«Care & Share»: Der Einfluss der Millennials am Beispiel der Mobilitat

E-Mobilitat legt zu — auch dank den Millennials Immer haufiger wird das Auto «geteilt» genutzt
Anteil E-Fahrzeuge an den weltweiten Autoverkaufen «Geteilte» Nutzuna des Autos, in Mrd. Meilen
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0 «Care»: Die Affinitat der Millennials zu Nachhaltigkeit unterstutzt die E-Mobilitat
e «Share»: Affinitat der Millennials zur gemeinsamen Nutzung unterstutzt Nachfrage nach Car Sharing
e Fazit: Unkomplizierte Verfugbarkeit und Nachhaltigkeit steht Uber Eigentum und PS-Starke

Quellen: GS Asset Management, Morgan Stanley Research, Raiffeisen Schweiz Investment Advisory
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Umsetzung

Umsetzungslésung

Der Aktienfonds «Goldman Sachs Global Millennials Equity Portfolio» investiert in ein fokussiertes globales Aktienportfolio aus Unternehmen.
Diese Unternehmen sollten vom Lebensstil und den Konsumgewohnheiten der Millennials Gberdurchschnittlich profitieren.
Aufgrund der wachsenden Bedeutung der Millennials wird langfristig erwartet, dass sich Unternehmen, die sich auf diese fokussieren, besser entwickeln

als der Gesamtmarkt.

Neben héherer Renditeerwartung muss tendenziell mit etwas starkeren Wertschwankungen gerechnet werden.

Informationen zum Produkt

6 Chancen

e Risiken

Name Goldman Sachs Global Millennials Equity Portfolio
ISIN LUO786609619

Wahrung usD

Performance’ 25.5%

Volatilitat? 24.1%

TER3 1.88%

NAV 30.06

Dokumente Anlagethema / Factsheet / Detailanalyse / KIID

" annualisiert Uber 3 Jahre
2 Volatilitat 360 Tage
3 Total Expense Ratio = Gesamtkostenquote

Quelle: Bloomberg, Daten per 31. Marz 2021

9 April 2021 Raiffeisen Schweiz | Investment Advisory | Raiffeisen Anlagethemen | Millennials

Unternehmen, welche Bedurfnisse der
Millennials fruhzeitig erkennen und
geeignete, innovative Losungen

anbieten, sollten besonders profitieren.

Da sich die BedUrfnisse der Millennials
uber ihren Lebenszyklus verandern,
wird sich die Ausrichtung des
Portfolios Uber die Zeit ebenfalls
entsprechend anpassen.

Das Portfolio ist konzentriert (rund 40
Positionen) und kann erhebliches
Engagement in spezifischen Sektoren
(v.a. Technologie und Konsum)
aufweisen.

Die Wachstumsorientierung und
Fokussierung des Portfolios lasst
vergleichsweise héhere Kurs-
schwankungen erwarten. Daher eignet
sich das Produkt in erster Linie als
langfristige Beimischung in einem breit
diversifizierten Anlagevermogen.
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https://www.raiffeisen.ch/rch/de/privatkunden/anlegen/anlagethemen/millennials.html
http://fondsresearch.service.raiffeisen.ch/docs/FS_LU0786609619_DE.pdf
http://fondsresearch.service.raiffeisen.ch/docs/LU0786609619_de.pdf
http://fondsresearch.service.raiffeisen.ch/docs/KIID_LU0786609619_DE.pdf

Kontakt und rechtlicher Hinweis

Raiffeisen Schweiz

Investment Advisory
Raiffeisenplatz

9000 St. Gallen

071 225 95 00
investmentsolutions@raiffeisen.ch

Kein Angebot

Die in dieser Publikation verdffentlichten Inhalte werden ausschliesslich zu Informations- und Werbezwecken bereitgestellt. Sie stellen also weder ein Angebot im rechtlichen Sinne noch eine Aufforderung oder Empfehlung zum Erwerb resp. Verkauf von Anlageinstrumenten
dar. Die Publikation stellt kein Kotierungsinserat und keinen Prospekt gemass Art. 35 ff. FIDLEG dar. Die alleine massgeblichen vollstandigen Bedingungen sowie die ausflihrlichen Risikohinweise zu diesen Produkten sind in den jeweiligen rechtsverbindlichen Verkaufsdoku-
menten (z.B. Prospekt, Fondsvertrag) enthalten. Diese Unterlagen konnen kostenlos bei Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, Raiffeisenplatz, 9001 St.Gallen bezogen werden. Aufgrund gesetzlicher Beschrankungen in einzelnen Staaten richten sich diese Informationen
nicht an Personen mit Nationalitat oder Wohnsitz eines Staates, in dem die Zulassung von den in dieser Publikation beschriebenen Produkten beschrankt ist. Diese Publikation ist weder dazu bestimmt, dem Anwender eine Anlageberatung zukommen zu lassen, noch
ihn bei Investmententscheiden zu unterstiitzen. Investitionen in die hier beschriebenen Anlagen sollten nur getatigt werden, nachdem eine entsprechende Kundenberatung stattgefunden hat, und/oder die rechtsverbindlichen Verkaufsdokumente studiert wurden.
Entscheide, die aufgrund der vorliegenden Unterlagen getroffen werden, erfolgen im alleinigen Risiko des Anlegers. Weiter verweisen wir auf die Broschure «Risiken im Handel mit Finanzinstrumenten». Bei der aufgefiihrten Performance handelt es sich um historische
Daten, auf Grund derer nicht auf die laufende oder zukiinftige Wertentwicklung geschlossen werden kann. Fiir die Berechnung der Performancedaten wurden die bei der Ausgabe und gegebenenfalls bei der Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und
Kosten nicht berlcksichtigt.

Keine Haftung

Raiffeisen Schweiz unternimmt alle zumutbaren Schritte, um die Zuverldssigkeit der prasentierten Daten zu gewahrleisten. Raiffeisen Schweiz ibernimmt aber keine Gewahr fiir Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der in dieser Publikation verdffentlichten
Informationen. Raiffeisen Schweiz haftet nicht fir allfallige Verluste oder Schaden (direkte, indirekte und Folgeschaden), die durch die Verteilung dieser Publikation und deren Inhalt verursacht werden oder mit der Verteilung dieser Publikation im Zusammenhang
stehen. Insbesondere haftet sie nicht fir Verluste infolge der den Finanzmérkten inhdrenten Risiken. Es ist Sache des Kunden, sich Uber allféllige Steuerfolgen zu informieren. Je nach Wohnsitzstaat konnen sich unterschiedliche Steuerfolgen ergeben. In Bezug auf
allfallige, sich durch den Kauf der Titel ergebende Steuerfolgen lehnen Raiffeisen Schweiz und die Raiffeisenbanken jegliche Haftung ab..

Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhéangigkeit der Finanzanalyse

Die Publikation wurde von Raiffeisen Schweiz erstellt und ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg) finden demzufolge auf diese Publikation
keine Anwendung.
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