RAIFFEISEN

Raiffeisen Futura — Pension Invest

Raiffeisen Schweiz

Investment & Vorsorge Center
Einblick ins Fondsmanagement
September 2025

Fiir Anleger in der Schweiz

Vorsorgen: gewusst wie

Wer jung ist, verliert selten Gedanken an seine Altersvorsorge. Wer aber schon ein paar
Jahrchen auf dem Buckel hat und bald pensioniert wird, griibelt eher, ob die Rente, die
das gewohnte Gehalt aus dem Berufsleben ablésen wird, zu knapp sein kénnte fiir das

Rentner-Dasein. Entspannter lebt es sich mit einem finanziellen Polster, dessen Aufbau

man besser frithzeitig anpackt. Gute Basis dafiir ist ein durchdachter Vorsorge-Fonds.
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Andreas Bentzen besitzt weitreichende Anlageerfah-
rung, die er unter anderem bei der damaligen Privat-
bank Notenstein/Wegelin und bei der Grossbank UBS
sammelte. Seit 2014 arbeitet er als Senior Portfolio
Manager bei Vontobel im Quantitative Investments
Team, das die Vorteile der Fundamental-Analyse und
des systematischen Portfoliomanagements nutzbrin-
gend zu kombinieren weiss. Andreas Bentzen ist spe-
zialisiert auf gemischte Anlagen, die Nachhaltigkeits-
aspekte berucksichtigen.

Herr Bentzen, das aktuelle Weltgeschehen konnte manche Menschen dazu verleiten,
ihr Erspartes in bar zu horten. Was spricht dagegen? Bargeld ist leider nur vermeintlich
sicher. Denn je langer es ungenutzt vor sich hinschlummert, desto mehr kann es an Kaufkraft
verlieren wegen der Inflation. Manche mogen argumentieren, dass es auf einem Sparkonto
doch verzinst wird. In der Vergangenheit war das so. Doch schon seit langerem ist der Zins-
satz vieler Sparkonti nur noch bescheiden, wenn nicht sogar auf null gesunken. So wird es
zusehends schwieriger, der schleichenden Geldentwertung entgegenzuwirken.

Wie lasst sich dieses Problem umgehen? Zum Beispiel, indem man das Geld an den Finanz-
markten investiert und so an deren Entwicklung teilhaben kann. Das birgt zwar auch ein Ver-
lustrisiko, bietet aber interessanteres Renditepotenzial als das Sparkonto. Vorausgesetzt, man
investiert nicht nur in ein einziges Wertpapier, sondern verteilt die Risiken auf diverse. Von
Vorteil ist, ein Portfolio mit vielen verschiedenen Wertschriften aus mehreren Anlageklassen
und deren Unterkategorien zusammenzustellen. Denn so kénnen sich die unvermeidlichen
Kursschwankungen der einzelnen Titel gegenseitig abfedern. Langerfristig kann dies zu einer
stabileren Rendite beitragen.

Sie verwalten den Vorsorge-Fonds Raiffeisen Futura — Pension Invest. Was zeichnet
ihn aus? Der Raiffeisen Futura — Pension Invest tragt der gerade beschriebenen Risikostreuung
Rechnung, indem er zahlreiche Titel aus den Anlageklassen Obligationen und Aktien ber(ck-
sichtigt. So kombiniert er die defensiven Eigenschaften Ersterer und das héhere Ertragspotenzial
Letzterer. Damit er sich zur Vorsorge einsetzen lasst, befolgt er die Anlagevorschriften der BVV2-
Verordnung. Diese regelt die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge der
Schweiz. Sie soll verhindern, dass Anlagen, deren Ertrage flr die an Pensionare auszubezah-
lenden Renten vorgesehen sind, tberhdhtes Risiko eingehen. Daher sind riskantere Wertpapiere
wie Hochzins- oder Schwellenlander-Obligationen vom Anlageuniversum ausgeschlossen.

Kann der Fonds dennoch eine gute Rendite erzielen? Der Raiffeisen Futura — Pension
Invest bietet vier unterschiedliche Rendite/Risiko-Profile, in erster Linie bestimmt vom Aus-
mass des Engagements in Aktien. Investoren kénnen wahlen zwischen den Strategien «Yield»
fur Rendite, «Balanced» fiir Ausgewogen, «Growth» fiir Wachstum und «Equity» fir Aktien.
«Yield» gewichtet Aktien zu 25%, «Balanced» zu 45%, «Growth» zu 65% und «Equity» zu
95%. Zu bedenken ist, dass ein grdsserer Aktienanteil im Portfolio zwar mehr Renditepoten-
zial bietet, aber auch ein héheres Risiko birgt. Denn diese Anlageklasse kennt die ausgeprag-
testen Kursschwankungen — das sollten Anleger bei ihrer Entscheidung berticksichtigen.

Was sollten Anleger sonst noch wissen? Dass die genannten Aktien-Anteile langfristige
Durchschnittswerte sind. Ich verwalte den Fonds aktiv, das heisst im Einklang mit der Markt-
entwicklung. Von dieser hangt die taktische Asset Allocation, also die kurzfristige Anlageklassen-
Gewichtung ab, welche die Okonomen und Strategen des Raiffeisen Chief Investment Office
vorgeben. Deshalb weichen die aktuellen Gewichte zeitweise von den vorhin genannten Pro-
zentzahlen ab. Das eine Mal sind sie kleiner als das strategische Gewicht, sprich untergewichtet,
das andere Mal grosser, sprich Ubergewichtet.

Was ist Ihre Aufgabe hierbei? Ich bilde die besagten taktischen Gewichte in den Portfolios
ab und befulle die entsprechenden Anteile pro Anteilsklasse mit ausgewahlten Titeln aus
dem nachhaltigen Futura-Anlageuniversum. In meiner Verantwortung liegt auch, die vier
Portfolios mit meiner Titelauswahl strikt zu Gberwachen. Wenn ein verandertes Marktumfeld
mehr Risiko fUr den Fonds bedeutet, nehme ich Anpassungen vor. Ebenso, wenn Kursbewe-
gungen neue Anlagechancen erdffnen, die ich interessant finde. Dabei halte ich mich stets
an die beschriebenen Strategie-Vorgaben pro Portfolio.



AUFGEFALLEN

4 Strategien

Die vier Strategien des Raiffeisen Futura — Pension Invest
mit unterschiedlichen Rendite-Risiko-Eigenschaften und
Anlagezielen tragen individuellen Anleger-Profilen
Rechnung:

Strategie Anlageziel Aktienanteil
Yield Rendite 25%
Balanced Ausgewogen 45%
Growth Wachstum 65%
Equity Aktien 95%

3 Anteilsklassen
Die drei Anteilsklassen des Raiffeisen Futura — Pension
Invest erflllen verschiedene Anlegerwinsche:

Ausschiittungs-

Anteilsklasse ~ Zweck politik

\Y Gebundene Vorsorge  Wiederanlage
(Séule 3a)

A Freies Vermdgen Ausschlttung
(Séule 3b)

B Freies Vermdgen Wiederanlage
(Séule 3b)

SCHON GEWUSST?

Private Vorsorge — systematisch aufgebaut

Der Raiffeisen Vorsorge Fonds-Sparplan macht
dies moglich. Wie viel und in welchem Rhythmus die
Nutzer dieser praktischen Vorsorge-Moglichkeit regel-
massig einzahlen mochten, ist ihnen tberlassen. Ab ei-
nem Betrag von CHF 100 werden automatisch Fonds-
Anteile des Vorsorgefonds Raiffeisen Futura — Pension
Invest gekauft. Ob monatlich, quartalsweise, halbjahr-
lich oder jahrlich und welche der Strategien ist frei
wahlbar und auch jederzeit anpassbar.

Willkommene Nebenwirkung: Normalerweise fe-
dern sich die Aufwarts- und Abwarts-Bewegungen
des Fondswerts Uber die Zeit gegenseitig ab. Daraus
resultiert fir die zu unterschiedlichen Zeitpunkten er-
worbenen Fondsanteile langerfristig ein geglatteter
Durchschnittspreis. Mehr Infos finden Sie hier.

Worauf stiitzen Sie Ihre Anlageentscheide? Die wichtigste Grundlage fir moglichst er-
folgreiche Anlageentscheide ist, stets Uber das aktuelle Geschehen in Wirtschaft und Politik
im Bild zu sein. Ich verfolge eng, wie sich die Finanzmarkte sowie die einzelnen Schuldner
und Unternehmen entwickeln, deren Obligationen oder Aktien ich bereits in die Portfolios
aufgenommen habe oder die ich als neue Anlage firr sie erwage. Hierfiir schopfe ich laufend
vielerlei Informationsquellen aus. Dann analysiere ich die relevanten Daten eingehend mit-
hilfe ausgefeilter Systeme. Zudem kann ich auf das weitreichende Research meiner Team-
Kollegen zugreifen.

Nach welchen Kriterien wahlen Sie die einzelnen Titel aus? Mein Ausgangspunkt ist
das Futura-Anlageuniversum, das die darauf spezialisierte, unabhangige Bewertungsagentur
Inrate definiert und regelmassig Uberprift. Darin befinden sich ausschliesslich Schuldner und
Unternehmen, die hohe Nachhaltigkeitsanforderungen in den Bereichen Umwelt, Gesellschaft
und Staats- bzw. Unternehmensfiihrung erflllen. Deren Finanzqualitat untersuche ich anhand
entscheidender Kriterien wie Bilanz, Geschéftsmodell, -fuhrung und -strategie, Marktstellung,
Umsatz, Gewinn, Kapitalverwendung und Wachstumspotenzial. Die Giberzeugendsten Anlage-
Kandidaten nehme ich schliesslich in meine engste Auswahl fur die Portfolios des Raiffeisen
Futura — Pension Invest auf.

Was geschieht, falls Inrate ein bisher im Nachhaltigkeitsuniversum zugelassenes Land
oder Unternehmen ausschliesst, weil es die Kriterien nicht mehr erfiillt? Wenn sich Titel
des nun ausgeschlossenen Schuldners oder Unternehmens in den Portfolios des Raiffeisen
Futura — Pension Invest befinden, muss ich diese innert sechs Monaten veraussern. Deshalb
achte ich stets darauf, dass der Fonds sich nur in ausreichend liquiden Titeln engagiert, die
praktisch jederzeit handelbar sind. Die betroffene Position 10se ich moglichst marktschonend
auf. Das heisst, ich verkaufe nicht alles auf einmal, sondern schrittweise, damit der Kurs der
Obligation oder der Aktie nicht unter Druck gerat.

Wie schatzen Sie die absehbare Entwicklung der Finanzmarkte ein? Mit den publizierten
Ergebnissen fur das erste Halbjahr 2025 untermauerten viele Unternehmen, dass sie solid unter-
wegs sind. Im Schnitt schlugen sich die neuen US-Zélle bisher nur wenig in ihren Zahlen nieder,
mit Ausnahme besonders betroffener Sektoren wie der europaischen Automobil-Industrie.
Die mittlerweile positiver als noch im Fruhjahr ausgefallenen Prognosen der US-Firmen flr
das Gesamtjahr 2025 spiegeln deren Zuversicht. Eine mdgliche Leitzins-Senkung der US-
Notenbank Fed im September wirde die Aktienkurse zusatzlich stltzen. Allerdings sind jeweils
im September starkere Kursschwankungen Ublich, weil viele Firmen vor der Publikation ihrer
Zahlen fir das dritte Quartal ihre Aktienrlickkauf-Programme unterbrechen und dann jeweils
weniger Liquiditat im Markt vorhanden ist. Uberdies lassen momentan viele Aktienanleger
die Abschwachung des US-Arbeitsmarktes sowie die geopolitischen Risiken ausser Acht. Vor
diesem Hintergrund rechne ich mit einer moglichen Konsolidierung oder Korrektur der Aktien-
markte. Dies kdnnte giinstige Moglichkeiten er6ffnen, um im Raiffeisen Futura — Pension Invest
solide Qualitatsaktien aufzustocken. Sobald die Fed ihren Leitzins-Senkungszyklus einlautet,
durften auch Obligationen, vor allem US-Papiere, eine Kursstltze erhalten.

Wie haben Sie den Raiffeisen Futura — Pension Invest demnach aufgestellt? Ich belasse
ihn wie bis anhin breit diversifiziert tiber Titel aus defensiven und zyklischen Branchen sowie
Wachstumswerte. Die Letztgenannten stammen mehrheitlich aus dem Technologie-Bereich
und durften als Gewinner aus den anhaltenden Trends der Elektrifizierung und Digitalisierung
einschliesslich kunstlicher Intelligenz hervorgehen. Im Sommer hatte ich die Kursschwache der
ABB-Aktie genutzt, um die bestehende Portfolio-Position auszubauen. Die Geschéaftszahlen
des Schweizer Industrieunternehmens fiir das zweite Quartal bestétigten, dass die Investitionen
auf den Gebieten der Elektrifizierung und der Datenzentren weiterwachsen. Entsprechend posi-
tiv fiel auch der Ausblick aus, den die Firma prasentierte. Jlingst erweiterte ich das Engagement
im Technologie-Bereich durch eine neue Aktien-Position im kalifonischen Halbleiter- und Soft-
ware-Unternehmen Broadcom. Sofern aus grdsseren Kurskorrekturen weitere aus meiner
Sicht interessante Anlagechancen hervorgehen, werde ich sie nutzen.

Sind alle Strategien so positioniert? Die vier Strategien unterscheidet, wie gesagt, ihre
Gewichtung pro Anlageklasse. Je grosser das jeweilige Gewicht ist, desto mehr von den Titeln,
die ich aus dem Anlageuniversum ausgewahlt habe, kann ich berticksichtigen. Um dem je-
weiligen Gewicht gerecht zu werden, kann ich aber auch die Grosse pro Position variieren.
Am wichtigsten ist eine stets breite Diversifikation, bei Aktien Uber Qualitdtsunternehmen
verschiedener Grosse, Branchen und Lander, bei Obligationen Gber Qualitatsschuldner diverser
Lander, Rating-Kategorien und Laufzeiten.


https://www.raiffeisen.ch/rch/de/privatkunden/vorsorgen-absichern/fonds-sparplan.html

WAS BEDEUTET EIGENTLICH?

Zinseszins-Effekt

Ein Sparkonto tragt fur gewohnlich jedes Jahr Zins —
auch wenn derzeit eher bescheiden. Dieser wird dem
Anfangsbetrag zugeschlagen und ein Jahr spater mit-
verzinst. Je langer dieser Zinseszins-Mechanismus spielt,
desto schneller wachst der Betrag auf dem Konto.

Zu wem passt welche Strategie des Raiffeisen Futura — Pension Invest? Das ist sehr
individuell. Massgebend sind auf jeden Fall das Ertragsziel und die Risikotoleranz des Anlegers
sowie die aus seinen finanziellen Verhaltnissen und seinem Anlagehorizont zu folgernde Risiko-
fahigkeit. Dinnhautige Personen, denen das bei Aktien oft ausgepragte Auf und Ab der Kurse
schnell an die Nieren geht, sind besser bedient mit einer Strategie, die sich weniger stark in
Aktien engagiert. Der typische Aktienkurs-Verlauf tendiert zwar von den Ausschlagen immer
wieder zum Mittelwert hin. Das kann aber Jahre dauern und erfordert ein dickes Fell. Wer
sich so viel Durchhaltevermégen zutraut, kann eine Strategie mit grosserem Aktien-Anteil ins
Auge fassen. Wer ungern allein entscheidet, klopft einfach beim Team der Raiffeisen Berate-
rinnen und Berater an fir ein immerzu hilfreiches Gesprach. Da kann auch der Vorsorge
Fonds-Sparplan im Detail besprochen werden, der wie ein Dauerauftrag funktioniert.

Was spricht dafiir, nicht erst im letzten Moment in die Vorsorge zu investieren? Da
ware einmal der vom Sparkonto her bekannte Zinseszins-Effekt. Der gleiche Mechanismus
kommt auch beim Anlegen zum Tragen und spielt eine wichtige Rolle — gerade im Hinblick
auf den Ruhestand, wenn das regelmassige Einkommen kleiner ausfallen wird. Dann ein
finanzielles Polster zu haben erlaubt einen ruhigeren Schlaf. Wer den Ertrag seiner Anlage
gleich wieder investiert, vergrossert das Kapital, auf dem sich Ertrag erzielen lasst. Nennen
wir es passend «Ertragsertrag-Effekt». Je langer dieser wirken kann, desto mehr kann die
Anlage einbringen. Deshalb ist es keine gute Idee, die Altersvorsorge auf die lange Bank zu
schieben. Den Raffeisen Futura — Pension Invest in der Saule 3a der gebundenen Vorsorge
einzusetzen, bietet auch Steuervorteile, da die einbezahlte Summe vom steuerbaren Einkom-
men abzugsberechtigt ist. Wer das hierbei eingesparte Geld wiederum investiert, verstarkt
den «Ertragsertrag-Effekt» zugunsten des angestrebten Vorsorge-Polsters.

Wichtiger rechtlicher Hinweis: Der Fonds investiert auch in Aktien anderer Firmen als den aufgefiihrten. Es darf nicht davon ausgegangen werden,
dass eine Investition in die Aktien der aufgefiihrten Firmen rentabel war oder sein wird. Die Aktien und ihre Gewichte im Fonds kénnen jederzeit ohne

Ankiindigung geandert werden.



e CHANCEN

e RISIKEN

Nachhaltigkeit

Der Fonds investiert nur in Schuldner und Unternehmen, die klare
Nachhaltigkeitskriterien erflillen. Diese Schuldner und Unternehmen
zeichnen sich verstarkt durch nachhaltige Geschaftsmodelle aus,
welche langerfristige Risiken erkannt haben und Chancen friihzeitig
nutzen. Somit kénnen durch die systematische Berticksichtigung der
Nachhaltigkeitskriterien diese Risiken gemindert und Chancen wahr-
genommen werden.

Diversifikation

Dank der Kombination verschiedener Anlageklassen mit einer Vielzahl
an weltweiten Wertpapieren sind die Risiken breit gestreut und Sie
kénnen Anlagechancen rund um den Globus nutzen.

Aktives Management

Erfahrene Spezialisten treffen flr Sie die Anlageentscheide aufgrund
tiefgreifender Analysen und Giberwachen den Fonds unter strikter
Risikokontrolle.

Anlegerschutz

Der Fonds ist dem Kollektivanlagegesetz unterstellt und das investierte
Kapital gilt als Sondervermégen. Die Anteilsklasse V unterliegt dem
Reglement der Raiffeisen Vorsorgestiftung.

Vermogensaufbau
Durch regelmassige Einzahlungen via Fonds-Sparplan kénnen Sie lhr
Vermogen systematisch aufbauen.

Im Vorsorgevermdgen (Anteilsklasse V) gilt zusatzlich:

e Steuerbegiinstigung
Die im Vorsorgevermogen erzielten Gewinne sind in der Regel steuer-
frei. Das Kapital wird zusammen mit den ubrigen Vorsorgegeldern bei
der Auszahlung besteuert.

e Flexibilitat
Das gewahlte Anlageziel konnen Sie jederzeit andern oder auch Geld
aus lhrer wertschriftengebundenen Vorsorge zurlick auf das Vorsorge-
konto legen. Bei der Pensionierung fihren Sie Ihren Fonds einfach inner-
halb der gleichen Fondsfamilie von der Vorsorge in das freie Depot Uber.

e Wertschwankungen
Es sind markt-, branchen-, unternehmens-, zins- und wechselkursbe-
dingte Wertschwankungen maglich. Obligationen erleiden Kursverluste,
wenn die Zinsen steigen, wenn ein Schuldner seinen Verpflichtungen
nicht nachkommt und womaglich auch, wenn seine Kreditwirdigkeit
herabgestuft wird. Obligationen minderer Kreditqualitat weisen ein
hoheres Verlustrisiko auf als Obligationen hoherer Kreditqualitat.

Schwellenlander, Wahrungen und Derivate

Der Fonds kann in Schwellenlander investieren, wo soziale, politische
und wirtschaftliche Unsicherheiten herrschen kénnen, die operativen
und aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen von den in Industrie-
landern Ublichen Standards abweichen kénnen und die Kapitalmarkte
sowie Borsenplatze nicht unbedingt anerkannt, geregelt, regelmassig
gedffnet, der Offentlichkeit zugénglich und liquid sind. Der Fonds kann
zudem in auf Fremdwahrungen lautende Wertpapiere investieren. Somit
hangt der Fondswert von den Wechselkursschwankungen gegentiber
der Fondswahrung Schweizer Franken ab. Der Einsatz von Derivaten
macht den Fonds von der Qualitat der involvierten Gegenparteien sowie
der Entwicklung der zu Grunde liegenden Mérkte und Basisinstrumente
abhangig.

¢ Anlageentscheide
Der Fonds berlicksichtigt Nachhaltigkeitskriterien. Somit ist der Fonds-
manager bei seinen Anlageentscheiden gebunden, was den Fondswert
beeintrachtigen oder beguinstigen kann. Weder die Analysen der ein-
zelnen Schuldner und Unternehmen auf ihre Werte noch die aktiven
Anlageentscheide des Fondsmanagers bieten eine Erfolgsgarantie.

¢ Anteilswert
Der Fonds-Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem Sie lhren
Anteil erworben haben.

Detaillierte Zahlen zu lhrem Fonds finden Sie im entsprechenden Factsheet

Vorsorge:

Raiffeisen Futura — Pension Invest Yield V
Raiffeisen Futura — Pension Invest Balanced V
Raiffeisen Futura — Pension Invest Growth V
Raiffeisen Futura — Pension Invest Equity V

Freies Vermogen:

Raiffeisen Futura — Pension Invest Yield A
Raiffeisen Futura — Pension Invest Balanced A

Raiffeisen Futura — Pension Invest Growth A
Raiffeisen Futura — Pension Invest Equity A

Raiffeisen Futura — Pension Invest Yield B

Raiffeisen Futura — Pension Invest Balanced B

Raiffeisen Futura — Pension Invest Growth B

Raiffeisen Futura — Pension Invest Equity B

Stobern Sie auch in unseren anderen Publikationen. Das zugehdrige Produktblatt und Basisinformationsblatt (BIB) sowie weitere Informationen finden

Sie unter raiffeisen.ch/fonds.

Bei Fragen wenden Sie sich bitte an lhre Kundenberaterin oder Ihren Kundenberater.


https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/PensionInvestYield-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/PensionInvestBalanced-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/PensionInvestGrowth-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/PensionInvestEquity-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/PensionInvestYieldA-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/PensionInvestYieldB-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/PensionInvestBalancedA-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/PensionInvestBalancedB-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/PensionInvestGrowthA-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/PensionInvestGrowthB-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/PensionInvestEquityA-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/PensionInvestEquityB-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/rch/de/privatkunden/anlegen/anlageloesungen/publikationen-anlageloesungen.html
http://www.raiffeisen.ch/fonds
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Rechtliche Hinweise

Dieses Dokument dient ausschliesslich allgemeinen Werbe- sowie Informationszwecken und ist nicht auf die individuelle Situation des Empféngers abgestimmt. Der Empfanger bleibt selbst fir entsprechende
Abklarungen, Priifungen und den Beizug von Spezialisten (z.B. Steuer-, Versicherungs- oder Rechtsberater) verantwortlich. Erwahnte Beispiele, Ausfihrungen und Hinweise sind allgemeiner Natur, welche
im Einzelfall abweichen kénnen. Aufgrund von Rundungen koénnen sich sodann Abweichungen von den effektiven Werten ergeben. Mit «Futura» werden nachhaltige Finanzinstrumente und -dienstleistungen
gekennzeichnet. Informationen zum Thema «Nachhaltiges Anlegen bei Raiffeisen» sind in der entsprechenden Broschiire zu finden.

Dieses Dokument stellt weder eine Anlageberatung respektive personliche Empfehlung noch ein Angebot, eine Aufforderung oder Empfehlung zum Erwerb oder zur Verausserung von Finanzinstrumenten dar.
Erwahnte Fonds sind Fonds nach Schweizer Recht. Das Dokument stellt insbesondere keinen Prospekt und kein Basisinformationsblatt gemass Art. 35 ff. bzw. Art. 58 ff. FIDLEG dar. Die allein massgeblichen
vollstandigen Bedingungen sowie die ausfiihrlichen Risikohinweise zu den erwéahnten Finanzinstrumenten sind in den jeweiligen rechtsverbindlichen Verkaufsdokumenten (z.B. Prospekt, Fondsvertrag,
Basisinformationsblatt (BIB) oder Jahres- und Halbjahresberichte) enthalten. Diese Unterlagen konnen kostenlos bei der Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, Raiffeisenplatz, 9001 St. Gallen, bei den
Raiffeisenbanken (nachfolgend gemeinsam bezeichnet als «Raiffeisen») oder unter raiffeisen.ch/fonds sowie bei der Bank Vontobel AG, Gotthardstr. 43, 8022 Zurich, der Vontobel Asset Management AG,
Gotthardstr. 43, 8022 Ziirich und der Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstr. 43, 8022 Zurich (nachfolgend gemeinsam bezeichnet als «Vontobel») bezogen werden. Finanzinstrumente sollten nur nach
einer personlichen Beratung und dem Studium der rechtsverbindlichen Verkaufsdokumente sowie der Broschiire «Risiken im Handel mit Finanzinstrumenten» der Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg)
erworben werden. Entscheide, die aufgrund dieses Dokuments getroffen werden, erfolgen im alleinigen Risiko des Empfangers. Aufgrund gesetzlicher Beschrankungen in einzelnen Staaten richten sich
diese Informationen nicht an Personen mit Nationalitat, Sitz oder Wohnsitz eines Staates, in welchem die Zulassung von den in diesem Dokument erwahnten Finanzinstrumenten oder Finanzdienstleistungen
beschrankt ist. Dieses Dokument darf weder US-Personen zur Verfligung gestellt noch an sie ausgehdndigt oder in den USA verbreitet werden. Die in diesem Dokument erwéhnten Fonds sind in den USA
nicht zum Vertrieb zugelassen und durfen dort weder angeboten noch verkauft oder dahin ausgeliefert werden. Bei den aufgefiihrten Performancedaten handelt es sich um historische Daten, aufgrund
derer nicht auf die laufende oder zukinftige Entwicklung geschlossen werden kann. Fiir die Berechnung der Fonds-Performancedaten wurden die bei der Ausgabe und gegebenenfalls bei der Riicknahme
der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten nicht beriicksichtigt.

Das vorliegende Dokument enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese widerspiegeln Einschatzungen, Annahmen und Erwartungen von Raiffeisen zum Zeitpunkt der Erstellung. Aufgrund von Risiken,
Unsicherheiten und anderen Faktoren kénnen die kiinftigen Ergebnisse von den zukunftsgerichteten Aussagen abweichen. Entsprechend stellen diese Aussagen keine Garantie fiir kiinftige Leistungen und
Entwicklungen dar. Zu den Risiken und Unsicherheiten zéhlen unter anderem die im Geschaftsbericht der Raiffeisen Gruppe beschriebenen Risiken und Unsicherheiten.

Dieses Dokument ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg) finden demzufolge
auf dieses Dokument keine Anwendung. Raiffeisen und Vontobel unternehmen alle zumutbaren Schritte, um die Zuverlassigkeit der prasentierten Daten und Inhalte zu gewahrleisten. Sie ibernehmen aber
keine Gewahr flr Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der in diesem Dokument veroffentlichten Informationen und haften nicht fiir allféllige Verluste oder Schaden (direkte, indirekte und Folgeschaden),
die durch die Verteilung und Verwendung dieses Dokumentes oder dessen Inhalt verursacht werden. Insbesondere haften sie nicht fur Verluste infolge der den Finanzmarkten inharenten Risiken. Die in
diesem Dokument geéusserten Meinungen sind diejenigen von Raiffeisen respektive Vontobel zum Zeitpunkt der Erstellung und kénnen sich jederzeit und ohne Mitteilung andern. Raiffeisen und Vontobel
sind nicht verpflichtet, dieses Dokument zu aktualisieren. In Bezug auf allféllige, sich ergebende Steuerfolgen wird jegliche Haftung abgelehnt. Das vorliegende Dokument darf ohne schriftliche Genehmigung
von Raiffeisen weder auszugsweise noch vollsténdig vervielfaltigt und/oder weitergegeben werden.
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