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Raiffeisen Futura — Swiss Franc Bond

Der Fondsmanager-Nachfolger
und seine Zahlen

Der Raiffeisen Futura — Swiss Franc Bond hat einen neuen Fondsmanager: Melih Sahin.
Der Spezialist fiir Obligationen in Schweizer Franken arbeitete bereits seit geraumer Zeit
eng mit dem bisherigen Fonds-Verantwortlichen Manfred Biichler zusammen und fiihrt
jetzt, da dieser pensioniert ist, den bewahrten Anlageprozess fort. So bleibt Kontinuitat
gewahrt, wahrend er seine eigene Investment-Handschrift einbringt.

@ FONDSMANAGER Melih Sahin hat 2 Abschliisse der Universitat St. Gallen in der Tasche, wo er vor 1 3 Jahren

i i sein Studium begann. 8 Semestern Volkswirtschaft flr seinen Bachelor héngte er weitere 5
Melih Sahin

Portfolio Manager, Analyst L . L ) ) )
e, y flr seinen Master in «Quantitative Economics and Finance» an mit den 3 Schwerpunkten

Kapitalmarkte, Zins-Modelle und Finanz-Okonometrie.

Nebst seinem 4-tei|igen Flair fir Mathematik, Statistik, Informatik und Technologie kristalli-
sierten sich Eigenverantwortung und Kreativitat als seine 2 besonderen Vorlieben heraus.

Noch als Student munzte er dies um in 2 Start-ups, die er spriihend vor Unternehmergeist

mit einem kleinen, dynamischen Team zusammen auf die Beine stellte — das eine in modernster
Bildungstechnologie, das andere in animiertem Grafik-Design.

Wahrend seines Studiums sammelte er auch bereits praktische Erfahrungen bei 3 international

tatigen Firmen der Finanzindustrie: Bei der damaligen Credit Suisse in Zlrich unterstitzte er

insgesamt fast 4 Jahre lang tatkraftig das «<EAM Fund Acquisition & Development Teamy,

welches das Angebot an durch externe Asset-Manager verwalteten Fonds pflegte. Bei

theScreener Investor Services in Zug griff er fir mehr als 1 Jahr im Bereich «Custody & Advisory»

dem fir Fonds- und Mandat-Lésungen zustandigen «Fund & Portfolio Solutions Team» unter

die Arme. Bei ATIG Investment Securities in Istanbul ging er wahrend 3 Monaten den Finanz-

Analysten im Brokerage bei ihren Devisen-Empfehlungen zur Hand.

Als er bei diesem Unterfangen im ferneren Ausland erstmals die internationalen Kapital- und
Wahrungsmarkte hautnah erlebte, ziindete der Funke. Ab da kniete er sich in die weltweiten

Obligationenmarkte hinein. Seit bald 6 Jahren konzentriert er sich bei Vontobel in Zirich
innerhalb der vor rund 37 Jahren gegriindeten Fixed Income Boutique voller Obligationen-

Spezialisten auf Anlage-Strategien mit Obligationen in Schweizer Franken (CHF). Im 7-kt’>pﬁgen

«Global & Swiss Bonds Team» verwaltet er Fonds mit CHF-Obligationen aktiv und arbeitete
dabei auch eng mit Manfred Blichler zusammen, dem bisherigen Fondsmanager des vor

1 2 Jahren lancierten Raiffeisen Futura — Swiss Franc Bond, der ihm diese Rolle nun

pensionshalber abtrat. Dank ihres langen Zusammenwirkens im Portfoliomanagement ist er

bestens im Bild Uber den Fonds, welcher rund CHF 373 Millionen Kundengelder (Stand




WAS BEDEUTET EIGENTLICH?

Schuldnerqualitat

Als Massstab fur Schuldnerqualitat konnen Kredit-
Ratings dienen — vergeben von Rating-Agenturen wie
S&P Global, Fitch und Moody's, welche die Kreditwur-
digkeit von Obligationen-Emittenten benoten, indem
sie einschatzen, wie zuverlassig die zugehorigen Staa-
ten und Unternehmen ihre Schulden werden bedie-
nen koénnen. Sie unterscheiden zwei Bonitatskatego-
rien mit ihren jeweiligen Abstufungen:

Bonitats- Ratings von Ratings von
kategorie S&P und Fitch  Moody’s
«Investment Grade»:

- héchste Qualitat AAA Aaa

- sehr hohe Qualitat AA+, AA, AA- Aal, Aa2, Aa3
- hohe Qualitat A+, A A- A1, A2, A3

- gute Qualitat BBB+, BBB, BBB- Baal, Baa2, Baa3

«Non-Investment Grade»:

- spekulativ BB+, BB, BB- Ba1, Ba2, Ba3

- hochspekulativ B+, B, B- B1, B2, B3

- hochriskant CCC+, CCC, CCC- Caal, Caa2, Caa3
- fast zahlungsunfahig  CC, C Ca

- in Zahlungsverzug D C

Obligationen der Kategorie «Non-Investment Grade»
werden auch «High Yield» oder «Junk Bonds» genannt.

WAS BEDEUTET EIGENTLICH?

Risikopramie

Je niedriger das Kredit-Rating eines Schuldners, desto

hoher ist in der Regel das vom Obligationenkaufer als

Glaubiger einzugehende Risiko eines Zahlungsausfalls.
Als Entschadigung dafir bietet ihm der Schuldner einen
Renditeaufschlag, auch Risikopramie («Credit Spread»)
genannt.

Ende Februar 2026) auf sich vereint. An dessen Strategie und Anlageprozess zu ritteln, liegt
ihm fern. Denn die Wertentwicklung verdeutlicht den langfristigen Vorteil davon, in einem
CHF-Obligationen-Portfolio primar auf gute Schuldnerqualitat zu setzen und in begrenzter Zahl
auch Titel von Schuldnern minderer Qualitat, aber guten Chancen auf eine baldige Herauf-
stufung ihres Kredit-Rating zu berucksichtigen.

Im Anlageprozess befolgt er die gehabten 3 Schritte: 1) das Anlageumfeld und die finanzielle
Starke der Emittenten im Futura-Nachhaltigkeitsuniversum grindlich durchleuchten, 2) ein
durchdacht diversifiziertes Portfolio zusammenstellen, in welchem sich fir gewdhnlich mehr
als 2 50 CHF-Obligationen mit unterschiedlichen Laufzeiten von Uber 1 00 finanz-

starken Schuldnern diverser Lander und Branchen harmonisch erganzen, und 3) das Portfolio
fortwahrend tberwachen und es bei Bedarf dem unsteten Marktumfeld anpassen, immerzu
auf ein optimales Verhaltnis zwischen Risiko und Renditepotenzial abzielend.

Zu diesem Zweck kombiniert er laufend die neusten Ergebnisse seines analytischen Denkens

auf 2 Ebenen: der makro6konomischen und der titelspezifischen. Auf Letzterer besteht die

Schwierigkeit Nummer 1 darin, unter den Emittenten mit vermeintlich ahnlicher Bewertung

jene mit der Uberzeugendsten Finanzqualitat herauszupicken. Weil hierflr die Kennzahlen aus

den Geschéftsberichten allein niemals ausreichen, widmet er sich den 5 wichtigsten Quali-
tatskriterien — Bilanz, Kapitalstruktur, Geschaftsmodell, Fihrungskompetenz und Konjunktur-
resistenz — bis ins Detail. Um die Attraktivitat der am Primarmarkt neu emittierten und der am
Sekundarmarkt gehandelten Staats- und Unternehmensobligationen einschatzen zu kénnen,
vergleicht er stets 6—gleisig die fir sie relevanten Entwicklungen in den einzelnen Landern.

Hierbei bleibt er den Zinskurven, Obligationenrenditen, Wahrungen, Absicherungskosten,
Bewertungen und Kredit-Risiken auf den Fersen, damit er gut informierte Entscheide fir das
Portfolio treffen kann mit dem Ziel, jeden Basispunkt an Rendite herauszuholen.

«Im Schweizer Obligationenmarkt gilt: Wer den Basis-
punkt nicht ehrt, ist des Frankens nicht wert». welin sanin

Als Abwechslung zu dieser anspruchsvollen Aufgabe verbringt er ausserhalb vom Biiro gerne
Zeit an seinen 3 Lieblingsorten: in der Squash-Halle, auf Ferienreisen und am Poker-Tisch.

Kein Wunder, verflgt er tiber 5 besondere Fahigkeiten: gummiballartige Sprunghaftigkeit

abfedern, landereigene Vorteile nutzen, Wahrscheinlichkeiten ermitteln, Risiken kontrollieren
und diszipliniert bleiben, auch wenn nicht jede Hand aufgeht. Dies kommt ihm als Fondsmanager

gleich 2-fach zupass, namlich bei seiner Pflicht, Verantwortung zu tragen, sowie bei seiner

Ambition, Mehrwert firr die Kundschaft zu schopfen.



e CHANCEN

e RISIKEN

Nachhaltigkeit

Der Fonds investiert nur in Schuldner, die klare Nachhaltigkeitskriterien
erfullen. Diese Schuldner zeichnen sich verstarkt durch nachhaltige
Geschaftsmodelle aus, welche langerfristige Risiken erkannt haben
und Chancen friihzeitig nutzen. Somit kdnnen durch die systematische
Berucksichtigung der Nachhaltigkeitskriterien diese Risiken gemindert
und Chancen wahrgenommen werden.

Diversifikation

Dank der Mischung von Obligationen verschiedener Qualitaten und
Laufzeiten von Schuldnern aus mehreren Landern und Branchen sind
die Risiken gut verteilt, wahrend Sie gleichzeitig weltweite Rendite-
chancen nutzen kénnen.

Aktives Management

Der Fondsmanager analysiert Schuldnerqualitat und Marktgeschehen
eingehend und halt die Fonds-Mischung immer im Einklang mit den
neusten Erkenntnissen.

Anlegerschutz

Der Fonds ist dem Kollektivanlagegesetz unterstellt und das investierte
Kapital gilt als Sondervermdgen, was Sie als Anleger entsprechend
schitzt.

Vermogensaufbau
Durch regelmassige Einzahlungen via Fonds-Sparplan kénnen Sie lhr
Vermogen systematisch aufbauen.

Freies Vermogen:

Wertschwankungen

Es sind markt-, branchen-, unternehmens- und zinsbedingte Wert-
schwankungen méglich. Obligationen erleiden Kursverluste, wenn die
Zinsen steigen, wenn ein Schuldner seinen Verpflichtungen nicht
nachkommt, und woméglich auch, wenn seine Kreditwurdigkeit her-
abgestuft wird. Obligationen mit tieferer Kreditqualitat bergen in der
Regel ein hoheres Zahlungsausfallrisiko als solche mit héherer Kredit-
qualitat.

Schwellenlander und Derivate

Der Fonds kann in Schwellenlander investieren, wo soziale, politische
und wirtschaftliche Unsicherheiten herrschen, die operativen und auf-
sichtsrechtlichen Rahmenbedingungen von den in Industrielandern
uUblichen Standards abweichen kénnen und die Kapitalmarkte nicht
unbedingt anerkannt, geregelt, regelmissig gedffnet, der Offentlich-
keit zuganglich und liquid sind. Der Einsatz von Derivaten macht den
Fonds von der Qualitat der involvierten Gegenparteien sowie der Ent-
wicklung der zu Grunde liegenden Markte und Basisinstrumente ab-
hangig.

Anlageentscheide

Der Fonds berlicksichtigt Nachhaltigkeitskriterien. Somit ist der Fonds-
manager bei seinen Anlageentscheiden gebunden, was den Fonds-
wert beeintrachtigen oder beginstigen kann. Weder die Analysen der
einzelnen Schuldner auf ihre Werte noch die aktiven Anlageentschei-
den der Fondsmanagerin bieten eine Erfolgsgarantie.

Anteilswert
Der Fonds-Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem Sie
Ihren Anteil erworben haben.

Detaillierte Zahlen zu lhrem Fonds finden Sie im entsprechenden Factsheet

Raiffeisen Futura — Swiss Franc Bond A

Raiffeisen Futura — Swiss Franc Bond B

Stobern Sie auch in unseren anderen Publikationen. Das zugehdrige Produktblatt und Basisinformationsblatt (BIB) sowie weitere Informationen finden
Sie unter raiffeisen.ch/fonds.

Bei Fragen wenden Sie sich bitte an lhre Kundenberaterin oder Ihren Kundenberater.


https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/SwissFrancBond-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/SwissFrancBondBCHF-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/rch/de/privatkunden/anlegen/anlageloesungen/publikationen-anlageloesungen.html
http://www.raiffeisen.ch/fonds
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Publikationen

Erfahren Sie in unseren Publikationen unsere
aktuelle Sicht auf die Finanzmarkte
raiffeisen.ch/maerkte-meinungen

Beratung

Kontaktieren Sie Ihren Anlageberater oder Ihre
lokale Raiffeisenbank
raiffeisen.ch/web/ihre+bank+vor+ort

Rechtliche Hinweise

Dieses Dokument dient ausschliesslich allgemeinen Werbe- sowie Informationszwecken und ist nicht auf die individuelle Situation des Empféngers abgestimmt. Der Empfanger bleibt selbst fir entsprechende
Abklarungen, Priifungen und den Beizug von Spezialisten (z.B. Steuer-, Versicherungs- oder Rechtsberater) verantwortlich. Erwahnte Beispiele, Ausfihrungen und Hinweise sind allgemeiner Natur, welche
im Einzelfall abweichen kénnen. Aufgrund von Rundungen koénnen sich sodann Abweichungen von den effektiven Werten ergeben. Mit «Futura» werden nachhaltige Finanzinstrumente und -dienstleistungen
gekennzeichnet. Informationen zum Thema «Nachhaltiges Anlegen bei Raiffeisen» sind in der entsprechenden Broschiire zu finden.

Dieses Dokument stellt weder eine Anlageberatung respektive personliche Empfehlung noch ein Angebot, eine Aufforderung oder Empfehlung zum Erwerb oder zur Verausserung von Finanzinstrumenten dar.
Erwahnte Fonds sind Fonds nach Schweizer Recht. Das Dokument stellt insbesondere keinen Prospekt und kein Basisinformationsblatt gemass Art. 35 ff. bzw. Art. 58 ff. FIDLEG dar. Die allein massgeblichen
vollstandigen Bedingungen sowie die ausfiihrlichen Risikohinweise zu den erwéahnten Finanzinstrumenten sind in den jeweiligen rechtsverbindlichen Verkaufsdokumenten (z.B. Prospekt, Fondsvertrag,
Basisinformationsblatt (BIB) oder Jahres- und Halbjahresberichte) enthalten. Diese Unterlagen konnen kostenlos bei der Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, Raiffeisenplatz, 9001 St. Gallen, bei den
Raiffeisenbanken (nachfolgend gemeinsam bezeichnet als «Raiffeisen») oder unter raiffeisen.ch/fonds sowie bei der Bank Vontobel AG, Gotthardstr. 43, 8022 Zurich, der Vontobel Asset Management AG,
Gotthardstr. 43, 8022 Ziirich und der Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstr. 43, 8022 Zurich (nachfolgend gemeinsam bezeichnet als «Vontobel») bezogen werden. Finanzinstrumente sollten nur nach
einer personlichen Beratung und dem Studium der rechtsverbindlichen Verkaufsdokumente sowie der Broschiire «Risiken im Handel mit Finanzinstrumenten» der Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg)
erworben werden. Entscheide, die aufgrund dieses Dokuments getroffen werden, erfolgen im alleinigen Risiko des Empfangers. Aufgrund gesetzlicher Beschrankungen in einzelnen Staaten richten sich
diese Informationen nicht an Personen mit Nationalitat, Sitz oder Wohnsitz eines Staates, in welchem die Zulassung von den in diesem Dokument erwahnten Finanzinstrumenten oder Finanzdienstleistungen
beschrankt ist. Dieses Dokument darf weder US-Personen zur Verfligung gestellt noch an sie ausgehdndigt oder in den USA verbreitet werden. Die in diesem Dokument erwéhnten Fonds sind in den USA
nicht zum Vertrieb zugelassen und durfen dort weder angeboten noch verkauft oder dahin ausgeliefert werden. Bei den aufgefiihrten Performancedaten handelt es sich um historische Daten, aufgrund
derer nicht auf die laufende oder zukinftige Entwicklung geschlossen werden kann. Fiir die Berechnung der Fonds-Performancedaten wurden die bei der Ausgabe und gegebenenfalls bei der Riicknahme
der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten nicht beriicksichtigt.

Das vorliegende Dokument enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese widerspiegeln Einschatzungen, Annahmen und Erwartungen von Raiffeisen zum Zeitpunkt der Erstellung. Aufgrund von Risiken,
Unsicherheiten und anderen Faktoren kénnen die kiinftigen Ergebnisse von den zukunftsgerichteten Aussagen abweichen. Entsprechend stellen diese Aussagen keine Garantie fiir kiinftige Leistungen und
Entwicklungen dar. Zu den Risiken und Unsicherheiten zéhlen unter anderem die im Geschaftsbericht der Raiffeisen Gruppe beschriebenen Risiken und Unsicherheiten.

Dieses Dokument ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg) finden demzufolge
auf dieses Dokument keine Anwendung. Raiffeisen und Vontobel unternehmen alle zumutbaren Schritte, um die Zuverlassigkeit der prasentierten Daten und Inhalte zu gewahrleisten. Sie ibernehmen aber
keine Gewahr flr Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der in diesem Dokument veroffentlichten Informationen und haften nicht fiir allféllige Verluste oder Schaden (direkte, indirekte und Folgeschaden),
die durch die Verteilung und Verwendung dieses Dokumentes oder dessen Inhalt verursacht werden. Insbesondere haften sie nicht fur Verluste infolge der den Finanzmarkten inharenten Risiken. Die in
diesem Dokument geéusserten Meinungen sind diejenigen von Raiffeisen respektive Vontobel zum Zeitpunkt der Erstellung und kénnen sich jederzeit und ohne Mitteilung andern. Raiffeisen und Vontobel
sind nicht verpflichtet, dieses Dokument zu aktualisieren. In Bezug auf allféllige, sich ergebende Steuerfolgen wird jegliche Haftung abgelehnt. Das vorliegende Dokument darf ohne schriftliche Genehmigung
von Raiffeisen weder auszugsweise noch vollsténdig vervielfaltigt und/oder weitergegeben werden.
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