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Approfondimenti sulla gestione dei fondi 

Come funziona una previdenza affidabile 
Chi è nel pieno della vita professionale tende a non pensare a quando sarà in pensione. È 

vero che la legislazione svizzera disciplina la nostra previdenza per la vecchiaia in modo 

automatico tramite detrazioni salariali obbligatorie per l'AVS (1° pilastro) e la cassa pen-

sioni (2° pilastro); tuttavia, queste ultime non riescono a tenere il passo con la variazione 

della struttura di età della popolazione. Di conseguenza ci si potrebbe trovare ad affron-

tare ristrettezze finanziarie senza avere un cuscinetto supplementare nella previdenza vo-

lontaria (3° pilastro). Il gestore del fondo della soluzione previdenziale Raiffeisen Futura – 

Pension Invest sa bene come creare questo cuscinetto. 

 

 
GESTORE DEL FONDO 

 Signor Bentzen, dove investe la famiglia di fondi Raiffeisen Futura – Pension Invest 

e quale delle quattro strategie è adatta a chi? Il Raiffeisen Futura – Pension Invest punta 

su obbligazioni e azioni di buona qualità di aziende e stati di tutto il mondo che soddisfano i 

severi requisiti di sostenibilità Futura. Le quattro strategie si differenziano per la rispettiva 

quota azionaria. Maggiore è tale quota, maggiore sarà il potenziale di rendimento offerto 

dalla strategia, ma anche il rischio. La scelta della strategia da parte degli investitori dipende 

quindi in prima linea dal rischio che desiderano affrontare e possono sostenere. Il livello più 

alto di rischio e di potenziale di rendimento corrisponde alla strategia Equity che può investire 

fino al 100% in azioni. In passato è stato dimostrato che i corsi azionari possono oscillare 

molto verso l'alto e verso il basso, ma sul lungo termine tornano sul loro valore medio. Ma, 

dato che non accade dall'oggi al domani, la strategia Equity è idonea per gli investitori che 

lavoreranno ancora molti anni prima del pensionamento. 

Anche lei investe nel Raiffeisen Futura – Pension Invest? Sì. Il possesso di quote di fondo 

di questa soluzione previdenziale rappresenta, per tutti gli investitori che optano per il Raiffei-

sen Futura – Pension Invest, la mia promessa di una gestione scrupolosa e accurata del loro 

denaro. In qualità di gestore del fondo responsabile, sono tenuto a tenere conto, per tutte le 

mie decisioni di investimento, dell'obiettivo di investimento di lungo periodo, ovvero l'incre-

mento del capitale. Alla fine è quello che vogliono gli investitori: avere in tasca un gruzzoletto 

per il periodo successivo all'uscita dalla vita lavorativa. Non posso, però, offrire garanzie, poi-

ché non posso prevedere né influenzare l'andamento futuro dei mercati. Quello che invece 

posso fare, e faccio rigorosamente, è seguire il principio della diversificazione, distribuendo 

gli investimenti in tutto il mondo su diversi paesi e settori. In tal modo posso evitare un accu-

mulo dei rischi e nello stesso tempo sfruttare maggiori opportunità d'investimento. 

Quali sono le singole fasi del processo di investimento? Nella prima fase l'agenzia di 

rating indipendente Inrate, specializzata nel campo della sostenibilità, definisce l'universo di 

investimento che adegua poi, mensilmente, sulla base delle sue analisi costanti. Nella seconda 

fase, il CIO Team di Raiffeisen stabilisce l'allocazione tattica per ogni classe d'investimento, 

anche questo a cadenza mensile e in linea con gli sviluppi attesi del mercato. Nella terza fase 

adeguo in modo corrispondente le ponderazioni delle classi d'investimento di ogni strategia 

del Raiffeisen Futura – Pension Invest. Nella quarta fase seleziono i titoli più promettenti in 

ogni classe d'investimento. 

A cosa presta attenzione per la selezione dei titoli? Come ho già accennato, diversifico 

il più possibile al fine di evitare una concentrazione di rischi, in particolare nella strategia 

Equity incentrata sulle azioni. Il relativo portafoglio contiene quindi oltre 100 singoli titoli, di 

qualità per me impeccabile, di aziende da tutti i possibili settori e aree geografiche. 

Come definisce una qualità impeccabile? I criteri di qualità per la sostenibilità sono defi-

niti dalla succitata agenzia di rating Inrate. Le aziende che seleziono da questo universo 

d’investimento particolarmente sostenibile soddisfano tutte le seguenti caratteristiche di 

qualità finanziaria: il modello aziendale è solido e ha già dato prova della sua resistenza alle 

crisi, la crescita del fatturato e degli utili persiste già da molto tempo e promette di proseguire 

nel prossimo futuro, il risultato d'esercizio si mantiene da anni stabilmente in una posizione 
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COME FUNZIONA 

di punta nell'ambito del relativo settore, e il management è competente, persegue la sua 

strategia con lungimiranza e utilizza in modo ponderato i fondi degli azionisti e dei creditori. 

Per verificare se questi criteri sono soddisfatti, mi baso anche su sistemi quantitativi che ela-

borano grandissime quantità di dati e ne derivano modelli che mi forniscono indicazioni per 

lo sviluppo futuro. 

Quali vantaggi derivano da una sostenibilità superiore alla media negli investimenti? 

Diversi studi hanno dimostrato che i portafogli d'investimento sostenibili sul lungo termine in 

generale possiedono caratteristiche di rischio/rendimento migliori rispetto agli investimenti 

non sostenibili. Le condizioni piuttosto severe previste dal regolamento Futura, ad esempio, 

escludono a priori dall'universo di investimento i paesi e le aziende con pratiche aziendali o 

prodotti controversi. L'obiettivo di uno sviluppo sostenibile, perseguito dalle Nazioni Unite, è 

quello di concedere anche alle generazioni future la possibilità di soddisfare le proprie esi-

genze. Futura ammette solo le aziende che possono soddisfare al meglio tali esigenze future, 

secondo le valutazioni di Inrate. Grazie a questa selezione dei migliori, il Raiffeisen Futura – 

Pension Invest investe in quei paesi e in quelle aziende che tengono ampiamente conto delle 

sfide ecologiche e sociali. Ciò riduce il rischio che falliscano di fronte a tali sfide, e aumenta 

nello stesso tempo la possibilità che in futuro avranno maggiore successo di quelle con rating 

di sostenibilità peggiori. 

Che cosa ha recentemente cambiato nel portafoglio? Poiché i tassi sono nuovamente 

saliti a un livello interessante, nella parte obbligazionaria detengo un mix di titoli di qualità 

eccellente, come obbligazioni statali, quasi statali e obbligazioni fondiarie, così come obbli-

gazioni societarie ad elevato rendimento. Al momento prediligo in questo ambito le durate 

più lunghe; per questo anche la durata residua media delle obbligazioni nel portafoglio è ora 

un po' più lunga. Nel comparto azionario inserisco i cosiddetti settori difensivi e ciclici in parti 

sostanzialmente uguali; i difensivi soffrono meno in caso di congiuntura in calo, i ciclici bene-

ficiano in misura maggiore con una crescita della congiuntura. Attualmente privilegio i beni 

di consumo e il settore farmaceutico perché anche in periodi difficili i consumatori hanno 

bisogno dei prodotti di questi settori. 

Il piano di risparmio in fondi 

In un piano di risparmio in fondi selezionate uno o più 

fondi adeguati al vostro obiettivo e al vostro orizzonte 

d'investimento, e l'importo che desiderate investire 

regolarmente. Poiché il valore del fondo oscilla, al 

momento del versamento acquisite a volte più quote 

del fondo e a volte meno. Queste oscillazioni di 

prezzo di norma si pareggiano con il passare del 

tempo. In tal modo alla fine dei conti acquisite le 

quote del fondo a un prezzo medio interessante 

smoothed. 

 

 
IN PRIMO PIANO 

Lavoro di squadra collaborativo 

La famiglia di fondi Raiffeisen Futura – Pension Invest 

è il risultato del lavoro di tre specialisti estremamente 

competenti nei rispettivi campi: 

 L'agenzia di rating Inrate definisce l'universo 

d'investimento sostenibile sulla base di severi cri-

teri di selezione. 

 Il Raiffeisen Chief Investment Office stabilisce 

l'asset allocation tattica, quindi gli scostamenti sul 

breve termine dell'asset allocation dalla media di 

lungo termine che è definita nella rispettiva strate-

gia d'investimento dei fondi. 

 Il gestore patrimoniale Vontobel gestisce il por-

tafoglio delle quattro strategie tenendo conto 

dell'universo sostenibile futura e dell'asset alloca-

tion tattica. In questo ambito ha libera scelta nella 

selezione dei singoli titoli. 
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OPPORTUNITÀ  

 
RISCHI 

• Sostenibilità: il fondo investe solo in debitori e aziende che soddi-

sfano severi criteri di sostenibilità. In questo modo, in qualità di in-

vestitori, avete la possibilità di fare del bene all’ambiente e alla so-

cietà. 

• Gestione attiva a cura di un professionista: specialisti esperti 

prendono per voi le decisioni d’investimento basandosi su analisi 

approfondite e monitorano il fondo attuando un controllo rigoroso 

dei rischi. 

• Effetto del prezzo medio: grazie a versamenti periodici tramite 

un Piano di risparmio in fondi potrete costituire il vostro patrimo-

nio in modo sistematico. Acquistate nel tempo le vostre quote di 

fondi al prezzo medio, indipendentemente dalle possibili oscilla-

zioni di prezzo. 

• Costituzione a pegno possibile: non dovete rinunciare al denaro 

investito nel vostro conto previdenza fino al vostro pensiona-

mento, potete prenderlo in prestito fino al 90% per la proprietà 

abitativa ad uso proprio. 

• Agevolazioni fiscali, flessibilità e durevolezza: di norma, gli 

utili realizzati sul patrimonio previdenziale sono esenti da imposte. 

Il capitale viene tassato insieme agli altri averi di previdenza al mo-

mento del versamento. Potete modificare in qualsiasi momento 

l’obiettivo di investimento scelto oppure trasferire nuovamente il 

denaro dal deposito di previdenza al conto di previdenza. Quando 

andate in pensione potete semplicemente trasferire le vostre quote 

dal deposito di previdenza vincolato al deposito di previdenza li-

bero. 

 • Oscillazioni di valore: sono possibili oscillazioni di valore dovute 

al mercato, al settore, all’azienda, ai tassi d’interesse e ai corsi va-

lutari. Le obbligazioni subiscono perdite di corso quando gli inte-

ressi aumentano, quando un debitore non adempie ai propri obbli-

ghi ed eventualmente anche quando la sua solvibilità viene 

declassata. Obbligazioni con una qualità del credito inferiore pre-

sentano un rischio di perdita più elevato rispetto a obbligazioni 

con qualità del credito superiore. 

• Decisioni d’investimento: il fondo rispetta criteri di sostenibilità. 

Il gestore del fondo è quindi vincolato nelle sue decisioni d’investi-

mento, il che può pregiudicare o favorire il valore del fondo. Né le 

analisi operate dalle singole aziende in base ai propri valori, né le 

decisioni d’investimento attive del gestore del fondo offrono una 

garanzia di successo. 

• Paesi emergenti, valute e derivati: il fondo può investire in 

paesi emergenti dove possono regnare incertezze sociali, politiche 

ed economiche, dove le condizioni quadro operative e in materia 

di vigilanza possono differire da quelle prevalenti nei paesi indu-

strializzati e i mercati dei capitali nonché le piazze borsistiche non 

sono necessariamente riconosciuti, regolamentati, regolarmente 

aperti, accessibili al pubblico e liquidi. Il fondo può investire inoltre 

in titoli denominati in valute estere. Pertanto, il valore del fondo di-

pende dalle oscillazioni dei tassi di cambio rispetto alla valuta del 

fondo, il franco svizzero. L’uso di derivati rende il fondo dipen-

dente dalla qualità delle controparti coinvolte e dall’andamento dei 

mercati e degli strumenti di base sottostanti. 

• Valore della quota: il valore della quota del fondo può scendere 

sotto il prezzo d’acquisto alla quale l’avete acquistata. 
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Editore 

Raiffeisen Svizzera 

Business Partner CI&P 

Raiffeisenplatz 

9001 San Gallo 

vertrieb_anlagen@raiffeisen.ch 

Internet 

raiffeisen.ch/investire 

raiffeisen.ch/fondi 

Pubblicazioni 

Scoprite la nostra attuale visione dei mercati  

finanziari nelle nostre pubblicazioni 

raiffeisen.ch/mercati-opinioni 

Consulenza 

Vogliate mettervi in contatto con il vostro 

consulente agli investimenti oppure con la 

vostra Banca Raiffeisen locale: 

raiffeisen.ch/web/la+mia+banca 

Nota legale 
Esclusione di offerta 
ll fondo menzionato in questa pubblicazione è soggetto al diritto svizzero. Il fondo investe anche in titoli di altre aziende oltre a quelle riportate nel presente documento. Non si deve partire dal presuppo-
sto che un investimento nelle titoli delle aziende riportate nel presente documento sia stato o sarà redditizio. Le titoli e le loro ponderazioni nel fondo possono essere modificate in ogni momento senza 
preavviso. I contenuti pubblicati vengono forniti esclusivamente a scopo informativo e pubblicitario. Essi non costituiscono pertanto né un'offerta agli effetti di legge né un invito o una raccomandazione 
all'acquisto o alla vendita di strumenti d'investimento. La pubblicazione non rappresenta né un annuncio di quotazione né un prospetto ai sensi dell'art. 35 segg. LSerFi. Le uniche condizioni complete applicabili e 
le avvertenze dettagliate sui rischi relative a questi prodotti sono contenute nei rispettivi documenti di vendita giuridicamente vincolanti (ad es. prospetto, contratto del fondo). I documenti citati possono 
essere richiesti gratuitamente a Raiffeisen Svizzera società cooperativa, Raiffeisenplatz, CH-9001 San Gallo, a Vontobel Asset Management SA, Gotthardstr. 43, CH-8022 Zurigo e Vontobel Servizi di Fondi SA, 
Gotthardstr. 43, CH-8022 Zurigo (di seguito congiuntamente denominate «Vontobel»). A causa delle restrizioni legali in singoli paesi, tali informazioni non sono rivolte alle persone la cui nazionalità o il cui 
domicilio si trovi in un paese in cui l'autorizzazione dei prodotti descritti nella presente pubblicazione è soggetta a limitazioni. La presente pubblicazione non ha né lo scopo di offrire all'investitore una consu-
lenza agli investimenti né deve essere intesa quale supporto per le decisioni d'investimento. Gli investimenti qui descritti dovrebbero essere effettuati soltanto dopo un'adeguata consulenza alla clientela 
e/o dopo l'analisi dei documenti di vendita giuridicamente vincolanti. Le decisioni prese in base ai presenti documenti sono a rischio esclusivo dell'investitore. Le sottoscrizioni vengono effettuate unicamente 
in base all'attuale prospetto o al contratto del fondo, nonché alle «Informazioni chiave per gli investitori» (Key Investor Information Document, KIID), ai quali è allegato l'ultimo rapporto annuale o seme-
strale. Per ulteriori informazioni rimandiamo al nostro opuscolo «Rischi nel commercio di strumenti finanziari». Per quanto riguarda la performance indicata si tratta di dati storici, da cui non si può ricavare 
l'andamento del valore attuale o futuro. Ai fini del calcolo dei dati relativi alla performance non sono stati considerati le commissioni e i costi richiesti al momento dell'emissione e in caso di eventuale 
riscatto delle quote. 

Esclusione di responsabilità 
Raiffeisen Svizzera e Vontobel intraprendono tutte le azioni opportune atte a garantire l'affidabilità dei dati presentati. Raiffeisen Svizzera e Vontobel non forniscono tuttavia alcuna garanzia relativamente 
all'attualità, all'esattezza e alla completezza delle informazioni contenute nella presente pubblicazione. Raiffeisen Svizzera e Vontobel non si assumono alcuna responsabilità per eventuali perdite o danni 
(diretti, indiretti e conseguenti), causati dalla distribuzione della presente pubblicazione e del suo contenuto oppure legati alla sua distribuzione. In particolare, non si assumono alcuna responsabilità 
per le perdite derivanti dai rischi intrinseci ai mercati finanziari. Spetta al cliente informarsi su eventuali conseguenze fiscali. A seconda dello stato di domicilio, le conseguenze fiscali possono essere diverse. 
Per quanto riguarda eventuali conseguenze fiscali derivanti dall'acquisto dei titoli, Raiffeisen Svizzera, le Banche Raiffeisen e Vontobel declinano qualsivoglia responsabilità. 

Direttive per la salvaguardia dell'indipendenza dell'analisi finanziaria 
La pubblicazione è stata redatta da Raiffeisen Svizzera e non è il risultato di un'analisi finanziaria . Le «Direttive per la salvaguardia dell'indipendenza dell'analisi finanziaria» dell'Associazione Svizzera 
dei Banchieri (ASB) non trovano pertanto applicazione in questa pubblicazione. 
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