Approfondimenti sulla gestione del portafoglio

Soldi che fanno bene al nostro pianeta

Nell'oceano ci sono montagne di plastica che distruggono la vita. Gli esami eseguiti sugli abitanti del mare

fanno inorridire e fanno appello alle nostre coscienze. Chi vuole difendere I'integrita del nostro pianeta volta

le spalle alla mentalita usa e getta. E nemmeno i soldi si gettano via. Molto meglio investirli in modo sosteni-

bile. Ce ne parla un gestore di portafoglio che ¢ cresciuto tra i fiordi norvegesi e sa quanto sarebbe triste la

vita degli uomini senza le ricchezze della natura.

Che cosa significa per lei investire in modo sostenibile, si-
gnor Bentzen?

Significa prestare attenzione, in sede di investimento, al fat-
to che alle generazioni future non venga preclusa la possibi-
lita di trascorrere una vita piacevole sulla nostra terra, come
quella che abbiamo noi. Per quanto riguarda i fondi Futura
che gestisco significa che investo esclusivamente in aziende
che nell'esercizio della loro attivita tutelano I'ambiente, ri-
spettano I'umanita e agiscono con un comportamento etico.
Lo garantisce il label Futura, che caratterizza solo quei fondi
che si sono impegnati per la sostenibilita.

Come seleziona le aziende adatte per i fondi Futura nell'am-
bito dell'universo d'investimento ammesso*?

Per ciascuno dei miei fondi Futura compongo il portafoglio in
base al profilo di rischio/rendimento prestabilito in modo tale
da poter perseguire al meglio |'obiettivo d'investimento. Per
il Raiffeisen Pension Invest Futura ad esempio |'obietti-vo so-
no proventi sostenibili che permettano di aumentare il capi-
tale a lungo termine. Per distribuire bene i rischi inserisco nel
portafoglio titoli di diverse classi d'investimento, di diversi
paesi e diversi settori. A differenza del Raiffeisen Futura Swiss
Stock, ad esempio, che in qualita di fondo puramente azio-
nario si pud concentrare esclusivamente sulla selezione delle
migliori aziende, nel caso dei fondi misti la pondera-zione
delle classi d'investimento e dei settori ha un ruolo primario.

Compatibile con il benessere
delle generazioni future

Per il label Futura oltre all'universo d'investimento sono de-
terminanti anche queste ponderazioni?

Non le ponderazioni delle classi d'investimento, che sono in-
vece definite dalla strategia d'investimento del rispettivo
fondo.

* maggiori informazioni in merito nel riquadro a pagina 2
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Il Raiffeisen Pension Invest Futura ad esempio, in qualita di
fondo previdenziale sostenibile, deve seguire tra le altre cose
le regole d'investimento vigenti per le casse pensioni, che
limitano la quota azionaria a un massimo del 50%. Nel ri-
spetto di questi limiti, nel mio ruolo di manager attivo ef-
fettuo la ponderazione delle classi d'investimento nell'ambi-
to delle fasce definite ma comunque in modo flessibile, al
fine di tenere conto delle variazioni delle condizioni del mer-
cato.

E per quanto riguarda le ponderazioni settoriali?

Il label Futura influenza le ponderazioni settoriali nella mi-
sura in cui esclude completamente le aziende che hanno a
che fare con energie non rinnovabili. In un tipico indice
azionario mondiale sono rappresentati i giganti multinazio-
nali delle materie prime Glencore e Rio Tinto cosi come i

RAIFFEISEN



produttori di petrolio Total e Royal Dutch. Poiché io non
investo in questi pesi massimi, i miei portafogli nel con-
fronto sono chiaramente sotto ponderati nei settori mine-
rario e del petrolio.

Escluse:
risorse non rinnovabili

In Svizzera mi posso impegnare nei settori finanza e beni
di consumo meno dello Swiss Performance Index che rap-
presenta il mercato azionario svizzero. Infatti tre aziende
che dominano il mercato azionario svizzero, nei loro ri-
spettivi settori, non soddisfano i criteri di sostenibilita Futu-
ra.

Quali sono e perché non si qualificano?

Sono le grandi banche UBS e Credit Suisse e il gruppo ali-
mentare Nestlé. Le aziende finanziarie dispongono ten-
denzialmente di processi sostenibili, ma hanno ancora
troppi pochi prodotti e servizi sostenibili. Le aziende ope-
ranti a livello globale spesso presentano catene di fornitu-
ra piuttosto lunghe che attraversano anche Paesi meno
sviluppati dove forse vigono leggi meno esemplari. Ad
esempio in determinate circostanze violano i diritti umani
0 sono coinvolte in casi di corruzione o scandali ambien-
tali.

Universo d‘investimento: sono ammesse esclusivamente le
aziende che sono all‘avanguardia rispetto alla media in materia
di sostenibilita, quindi che superano gli elevati parametri di ri-
ferimento stabiliti dall'agenzia di rating di sostenibilita Inrate
Criteri di valutazione di Inrate: in quale misura un‘azienda
contribuisce a un ambiente e a una societa sostenibili nell'intero
ciclo di vita dei suoi prodotti e servizi e quanto € intenzionata e
capace di aumentare tale contributo in futuro

Verifica tramite criteri di esclusione negativi: le aziende la
cui prassi commerciale non & compatibile con la rigida etica di so-
stenibilita definita sono bocciate fin dall'inizio (ad esempio quelle
che hanno a che fare in qualsiasi modo con armi, energia atomi-
ca, alcool o tabacco o sfruttano il lavoro minorile)

Verifica tramite criteri di selezione positivi: superano
|'esame le aziende che causano la minor quantita possibile di so-
stanze inquinanti, sono orientate alle risorse rinnovabili, offrono
condizioni di lavoro esemplari lungo I'intera catena di fornitura
ecc.

Valutazione: confronto intersettoriale dei prodotti e servizi che
soddisfano le medesime esigenze (ad es. mobilita, tempo libero,
sicurezza)
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Quando un'azienda scompare dalla lista di sostenibilita, ven-
de immediatamente i titoli?

Quando ho nel portafoglio dei titoli di un‘azienda non piu
ammessa, secondo le regole vigenti ho tempo tre mesi dalla
comunicazione dell'agenzia Inrate per vendere i relativi titoli.
Ho quindi un certo margine d'azione nel caso in cui il livello
dei corsi sia basso e si delinei un'imminente correzione o nel
caso in cui i mercati siano troppo poco liquidi per permetter-
mi di vendere immediatamente i titoli in questione.

E gia successo che sia stato costretto a vendere in perdita?
Finora non mi & mai successo. Ma dal momento che non c'é
alcuna garanzia in tal senso, faccio sempre attenzione a diver-
sificare il piu possibile i rischi nei miei portafogli. In tal modo
posso ammortizzare eventuali perdite.

Insieme per tutelare le cose belle

Cosa ne pensa dei rifiuti di plastica nei mari?

E un problema che mi da da pensare. Grazie alle mie radici
norvegesi sono molto legato alla natura. Quando ammiro i
fiordi blu intenso sovrastati dalle verdi montagne mi stupisco
ogni volta di cio che e stato possibile nell'era glaciale. | ghiac-
ciai hanno creato qualcosa di meraviglioso, ed € nostro dove-
re preservarlo. Quando sono seduto nel mio ufficio a gestire i
miei fondi Futura penso: piu persone riuscird a convincere a
optare per questi investimenti sostenibili, piu efficacemente
riuscird a estirpare alle radici questo male.
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Esclusione di offerta

| fondi menzionati nel presente documento sono fondi soggetti al diritto svizzero. | contenuti della presente pubblicazione sono forniti esclusivamente a titolo informati-
vo. Essi non costituiscono pertanto né un'offerta agli effetti di legge né un invito o una raccomandazione all'acquisto o alla vendita di strumenti d'investimento. La pre-
sente pubblicazione non rappresenta né un annuncio di quotazione né un prospetto di emissione ai sensi dell'art. 652a risp. dell'art. 1156 CO. Le condizioni complete
applicabili e le avvertenze dettagliate sui rischi relative a questi prodotti sono contenute nei rispettivi documenti di vendita giuridicamente vincolanti (ad es. prospetto,
contratto del fondo). In considerazione delle restrizioni legali in singoli paesi, tali informazioni non sono rivolte a persone la cui nazionalita o il cui domicilio si trovi in un
paese in cui I'autorizzazione dei prodotti descritti in questa pubblicazione sia soggetta a limitazioni. La presente pubblicazione non ha né lo scopo di offrire all'investitore
una consulenza agli investimenti né deve essere intesa quale supporto per le decisioni d'investimento. Gli investimenti qui descritti dovrebbero essere effettuati soltanto
dopo un'adeguata consulenza clientela privata e/o dopo I'analisi dei prospetti informativi di vendita vincolanti. Decisioni prese in base alla presente pubblicazione avven-
gono a rischio esclusivo dell'investitore. Le sottoscrizioni vengono effettuate unicamente in base all'attuale prospetto o contratto del fondo nonché alle «Informazioni
chiave per gli investitori» (Key Investor Information Document, KIID), ai quali € allegato I'ultimo rapporto annuale o semestrale. | documenti citati possono essere richiesti
gratuitamente a Raiffeisen Svizzera societa cooperativa, Raiffeisenplatz, CH-9001 San Gallo, presso Vontobel Asset Management SA, Gotthardstr. 43, CH-8022 Zurigo e
Vontobel Servizi di Fondi SA, Gotthardstr. 43, CH-8022 Zurigo.

Esclusione di responsabilita

Raiffeisen Svizzera societa cooperativa intraprende tutte le azioni opportune atte a garantire I'affidabilita dei dati presentati. Raiffeisen Svizzera societa cooperativa non
fornisce tutta-via alcuna garanzia relativamente all'attualita, all'esattezza e alla completezza delle informazioni contenute in questa pubblicazione. Raiffeisen Svizzera
societa cooperativa non si assume alcuna responsabilita per eventuali perdite o danni (diretti, indiretti e consecutivi), causati dalla distribuzione della presente pubblica-
zione o dal suo contenuto oppure legati alla sua distribuzione. In particolare non si assume alcuna responsabilita per le perdite derivanti dai rischi intrinseci ai mercati
finanziari.

Direttive per la salvaguardia dell'indipendenza dell'analisi finanziaria
La presente pubblicazione non ¢ il risultato di un'analisi finanziaria. Le «Direttive per la salvaguardia dell'indipendenza dell'analisi finanziaria» dell'Associazione Svizzera
dei Banchieri (ASB) non si applicano pertanto a questa pubblicazione.

RAIFFEISEN

Raiffeisen Svizzera
PAGINA 3/3 | APPROFONDIMENTI SULLA GESTIONE DEL PORTAFOGLIO X i
07/2018 Raiffeisenplatz, 9001 San Gallo



