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Raiffeisen KMU-PMI
Weltpolitik durchkreuzt Hoffnungen

Ohne den Krieg im Nahen Osten ware der Ausweg aus der Industriekrise
in Reichweite. Der Raiffeisen KMU-PMI ist im Marz liberraschend erneut
gestiegen. Aufgrund der angespannten geopolitischen Lage zeichnen sich
jedoch bereits erste Bremsspuren ab, etwa bei den Investitionsplanen.

Nach dem deutlichen Anstieg im Vormonat hat der Raiffeisen KMU-
PMIim Marz weiter zugelegt. Der PMI verbesserte sich von 53.5 auf
55.0 Punkte und signalisiert damit eine weitere Belebung der Ge-
schaftslage bei den KMU im Industriesektor. Im Unterschied zum
Februar ist der Anstieg diesmal jedoch vor allem auf die binnenori-
entierten Unternehmen zurickzufiihren. Deren Geschaftslage hatte
sich zum Jahreswechsel verschlechtert, zeigt nun jedoch wieder eine
deutliche Verbesserung, insbesondere bei der Auftragslage. Die ex-
portorientierten KMU wiederum melden eine dhnlich robuste Ex-
pansion der Geschaftsaktivitdt wie im Februar. Insgesamt verbes-
serte sich die Auftragskomponente im Méarz damit von 55.6 auf 59.4
Punkte. Die Produktionskomponente verharrte bei 55.0 Punkten.
Die Lieferfristenkomponente wiederum verzeichnete einen deutli-
chen Anstieg von 50.2 auf 55.4 Punkte. Dies diirfte primar Ausdruck
einer verbesserten Kapazitatsauslastung sein, vereinzelt werden je-
doch auch Lieferkettenprobleme genannt. Zwei Komponenten ver-
zeichneten einen Riickgang: Die Einschdtzung zur Beschaftigung
sank von 51.0 auf 50.2, wédhrend die Einkaufslagerkomponente von
53.0 auf 50.4 Punkte zurlickging.

Der erneute Anstieg des KMU-PMI bestatigt, dass die Erholungssig-
nale vom Februar kein blosses Strohfeuer waren. Der Kriegsaus-
bruch im Nahen Osten hat die Chancen auf ein Ende der Industrie-
krise jedoch gedampft. Die Erholung steht auf tonernen Fissen.

Erste Bremsspuren zeigen sich bereits in den aktuellen Umfrageer-
gebnissen. Knapp 40% der befragten KMU rechnen aufgrund der an-
gespannten geopolitischen Lage bereits jetzt mit negativen Auswir-
kungen auf ihre Investitionspldne, wie eine Sonderumfrage von
Raiffeisen zeigt.
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Zudem weisen zahlreiche Exportunternehmen in den Kommentaren Raiffeisen KMU-PMI — Komponenten (3/3)
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Raiffeisen KMU-PMI — Komponenten (1/3)

Saisonbereinigt, 50 = Wachstumsschwelle Sonderumfrage 1: Wie stark wirken
Okt. | Nov. | Dez. | Jan. | Feb. | Marz sich die aktuelle weltpolitische Lage
Gesamtindex | 50.2 | 50.3 | 49.4 | 502 | 535 | 550 (Iran-Krieg) und die damit einherge-
Auftragsbestand | 50.0 | 516 | 496 | 50.8 | 55.6 | 59.4 hende Unsicherheit auf lhre Investiti-
Produktion 53.0 | 50.4 | 49.9 | 523 | 55.0 | 55.0 onsp|§ne fur 2026 aus?

Beschéftigun 48.3 49.4 49.5 46.5 51.0 50.2
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Lieferfristen 51.2 51.6 49.7 50.1 50.2 55.4
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Einkaufslager 45.6 46.0 46.8 50.9 53.0 50.4 60%
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Der KMU-PMI von Raiffeisen

Der Raiffeisen KMU-PMI beruht auf demselben Konzept wie die
weltweit bewahrten Einkaufsmanagerindizes (Purchasing Mana-
gers’ Index). Rund 200 Firmenkunden der Raiffeisen aus allen
Branchen des verarbeitenden Gewerbes werden monatlich zu ver-
schiedenen Aspekten ihrer Geschaftsaktivitdt befragt. Dank der
grossen Firmenkundenbasis der Raiffeisen Gruppe und der lokalen
Verankerung der Raiffeisenbanken ist der KMU-PMI breit abge-
stitzt und reprasentativ fir die ganze KMU-Landschaft.
Die befragten KMU geben eine Einschatzung zu verschiedenen
Aspekten der Geschéaftsaktivitat ab. Die Antworten werden zu
mehreren Subkomponenten aggregiert, die anschliessend zum
Gesamtindex zusammengefihrt werden. Die Subkomponenten
sind (Gewichte in Klammern): Auftragsbestand (30%), Produktion
(25%), Beschaftigung (20%), Lieferfristen (15%) und Einkaufslager
(10%). Indexwerte von tiber 50 Punkten zeigen eine Expansion ge-
geniber dem Vormonat an, wahrend Werte von unter 50 auf eine
ricklaufige Geschaftslage schliessen lassen.
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