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Raiffeisen KMU PMI
Erholung kommt weiter voran

Die Anzeichen fiir eine Belebung der Industrie verdichten sich. Die bessere
Auftragslage schlagt sich angesichts des Kostendrucks bislang jedoch noch
nicht in den Gewinnmargen nieder, wie eine Sonderumfrage zeigt. Die Er-
holung steht erst am Anfang. Damit sie auch bei den Gewinnmargen an-
kommt, muss die positive Auftragsdynamik andauern.

Der Raiffeisen KMU PMI ist im September leicht von 54.9 auf 54.5
Punkte gesunken, liegt aber weiterhin deutlich in der Wachstums-
zone. Der Gesamtindex signalisiert damit eine dhnlich kraftige Ex-
pansion wie im August. Die meisten Komponenten gaben nur ge-
ringflgig nach. Dies gilt auch fiir die beiden am starksten
gewichteten Komponenten, den Auftragsbestand und die Produk-
tion. Beide Teilindizes liegen mit Giber 56 Punkten nach wie vor deut-
lich in der Wachstumszone. Auch die Einschatzung der Lieferfristen
hat sich kaum verdndert. Die entsprechende Komponente sank von
57.4 auf 57.2 Punkte und deutet damit weiterhin auf eine Verlange-
rung der Lieferfristen hin. Die Beschaftigungskomponente wiede-
rum ist leicht gestiegen und liegt erstmals seit Marz wieder knapp
Gber der Wachstumsschwelle von 50 Punkten. Die Einkaufslager-
komponente fiel hingegen wieder unter diese Marke und setzte da-
mit ihren volatilen Verlauf fort.

Der weiterhin robuste Raiffeisen KMU PMI erhértet das Bild einer
allmahlichen Industrieerholung. Erste Aufwartssignale waren be-
reits zu Jahresbeginn erkennbar. Der Iran-Konflikt drohte die begin-
nende Erholung durch héhere Energiepreise und neue Liefereng-
passe auszubremsen. Bislang halt die Industrie diesen Belastungen
jedoch stand. Auch international mehren sich die Hinweise auf eine

zyklische Belebung der Industriekonjunktur. Zusatzliche Impulse ge-
hen derzeit von langerfristigen Investitionstrends aus. Dazu zahlen
Investitionen in kiinstliche Intelligenz, héhere Verteidigungsausga-
ben sowie der Ausbau der Strominfrastruktur.
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In den Gewinnmargen der KMU ist von der Erholung allerdings noch Raiffeisen KMU PMI — Komponenten (3/3)

wenig zu splren, wie eine Sonderumfrage von Raiffeisen zeigt. Le- Saisonbereinigt, 50 = Wachstumsschwelle
diglich 20% der befragten Exportunternehmen berichten von einer 75
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marge unverandert. Rund 27% berichten von einer Verschlechte- 55

rung, wahrend lediglich 13% eine Verbesserung verzeichneten. 50

Ein wichtiger Grund fiir die verhaltene Margenentwicklung durfte 45
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bar nur teilweise, die Mehrkosten durch Einsparungen aufzufangen

oder Uber hohere Verkaufspreise an ihre Kunden weiterzugeben.
Sonderumfrage 1: Wie hat sich die Gewinn-

Eine Mehrheit der befragten KMU beurteilt ihre aktuelle Margensi- marge lhres Unternehmens seit Anfang

tuation als neutral, also weder als komfortabel noch als unkomfor- 2026 entwickelt?

tabel. Rund ein Viertel bezeichnet die eigene Gewinnmarge jedoch

als unkomfortabel. Die Unternehmensstimmung hat sich jiingst ver-

bessert, die Industrieerholung befindet sich aber noch in einer fri-

hen Phase. Die steigenden Auftrage filhren zunachst zu einer besse- Verbessert

ren Auslastung der vorhandenen Kapazitiaten. Damit sich mit der

Zeit auch die Gewinnmargen erholen, muss die positive Auftragsdy-

namik andauern. Auf der Kostenseite zeichnet sich bislang kaum

Entlastung ab.
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Unverandert
Raiffeisen KMU PMI — Komponenten (1/3)
Saisonbereinigt, 50 = Wachstumsschwelle
Apr. Mai Juni Juli Aug. | Sep. Verschlechtert

Gesamtindex 52.1 48.4 49.4 50.7 54.9 54.5

Auftragsbestand | 54.5 48.6 48.5 51.9 56.8 56.2

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Produktion 529 |47.8 [492 [499 562 |56.1

Beschaftigung 488 |49.4 |495 |494 |498 |504 m Mit Exportgeschaft Ohne Exportgeschaft
Lieferfristen 54.6 49.2 51.4 55.0 57.4 57.2 Quelle: Raiffeisen Economic Research

Einkaufslager 464 |46 | 499 [459 [529 |[49.1

Quelle: Raiffeisen Economic Research

Raiffeisen KMU PMI — Komponenten (2/3) Sonderumfrage 2: Wie beurteilen Sie die
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Der KMU PMI von Raiffeisen

Der Raiffeisen KMU PMI beruht auf demselben Konzept wie die
weltweit bewahrten Einkaufsmanagerindizes (Purchasing Mana-
gers’ Index). Rund 200 Firmenkunden der Raiffeisen aus allen
Branchen des verarbeitenden Gewerbes werden monatlich zu ver-
schiedenen Aspekten ihrer Geschaftsaktivitdt befragt. Dank der
grossen Firmenkundenbasis der Raiffeisen Gruppe und der lokalen
Verankerung der Raiffeisenbanken ist der KMU PMI breit abge-
stitzt und reprasentativ fir die ganze KMU-Landschaft.
Die befragten KMU geben eine Einschatzung zu verschiedenen
Aspekten der Geschéftsaktivitdt ab. Die Antworten werden zu
mehreren Subkomponenten aggregiert, die anschliessend zum
Gesamtindex zusammengefihrt werden. Die Subkomponenten
sind (Gewichte in Klammern): Auftragsbestand (30%), Produktion
(25%), Beschaftigung (20%), Lieferfristen (15%) und Einkaufslager
(10%). Indexwerte von tiber 50 Punkten zeigen eine Expansion ge-
geniber dem Vormonat an, wahrend Werte von unter 50 auf eine
ricklaufige Geschaftslage schliessen lassen.
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