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Volatiler Geschaftsverlauf und anhaltend unsichere Aussichten

Der Raiffeisen KMU PMI ist im Februar von 40,7 auf 50,0
Punkte gestiegen. Die Auftragskomponente kletterte iiber
die Wachstumsschwelle. Allerdings verharrt die europai-
sche Industrie in der Rezession, womit der Ausblick einge-
triibt bleibt. Die Beschaftigungslage ist derweil insgesamt
stabil, in einigen Branchen aber riicklaufig.

Der Raiffeisen KMU PMI schloss im Februar bei 50,0 Punkten und
damit genau auf der Expansionsschwelle, die Wachstum von
Kontraktion trennt. Die befragten Unternehmen schatzen die Ge-
schaftsaktivitat im Vergleich zum Januar insgesamt also als unver-
andert ein. Die Industriekonjunktur hat sich nach dem Ruckschlag
im Januar demnach nicht noch weiter abgekuhlt. Bei den einzel-
nen Komponenten des PMI gab jedoch einige Verschiebungen.
Die Komponente zum Auftragsbestand, die mit 30% das grosste
Gewicht am Gesamtindex stellt, stieg auf 55,2 Indexpunkte und
kletterte somit erstmals seit September wieder (ber die Wachs-
tumsmarke. Alle anderen Komponenten blieben zwar unter der
Marke von 50, schlossen mehrheitlich aber weniger tief im Kon-
traktionsbereich als im Januar. Die Produktionskomponente z.B.
erholte sich deutlich von 37,7 auf 49,3 und Uberholte damit die
Beschaftigungskomponente, die von 45,9 auf 48,1 Punkte zule-
gen konnte. Einzig die Komponente zum Einkaufslager sank im
Februar und blieb damit zum vierten Mal in Folge unter der 50er-
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Marke. Die Unternehmen sind in Bezug auf die Nachfragepers-
pektive offenbar wenig zuversichtlich. Sie bauen die Vorprodukt-
lager weiter ab, was die ohnehin schon schlechte Industriekon-
junktur zusatzlich belastet. Etliche Unternehmen haben nach den
Lieferkettenproblemen der letzten Jahre die Just-in-Time-Produk-
tion aufgegeben und halten nun einen grdsseren Vorrat an Vor-
produkten. Dies bringt mehr Schwankungen beim Lagerbestand
mit sich und kann auch zu einer héheren Volatilitat des Produkti-
onsvolumens flihren, besonders bei kleinen KMU.

Volatiler Geschaftsverlauf

Neben der Produktion hat sich zuletzt auch der Auftragsbestand
besonders volatil entwickelt, wie der Raiffeisen KMU PMI zeigt.
"Die wellenférmigen Monatsentwicklungen bei der Geschaftsak-
tivitdt scheinen der Normalfall geworden zu sein", resimiert ein
Umfrageteilnehmer aus der Nidwalder Metallindustrie. Die Visibi-
litat, also die Vorhersehbarkeit des Geschaftsgangs, ist weiterhin
gering. Dies liegt vor allem an der anhaltenden Industrierezession
in den Nachbarlandern. Insbesondere in Deutschland kommt das
Verarbeitende Gewerbe nicht in Schwung. Die Industrieprodukti-
on liegt dort nach wie vor rund 10% unter dem Niveau von
2019, wobei die Vorlaufindikatoren noch keine Trendwende sig-
nalisieren. So ist z. B. der deutsche PMI fur die Industrie im Feb-
ruar von 45,4 auf 42,2 Punkte gesunken.
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Trotz der geringen Visibilitat bezlglich des weiteren Geschéfts-
gangs ist die Beschaftigungslage in der Schweiz zuletzt stabil ge-
blieben. Es gibt zwar vereinzelte Meldungen Uber Kurzarbeit,
insgesamt ist die Beschaftigung gemessen in Vollzeitaquivalenten
im vierten Quartal 2023 laut Bundesamt fur Statistik aber leicht
gestiegen. In einigen Branchen war die Beschaftigung allerdings
wie bereits im dritten Quartal ricklaufig, so z. B. in der Textilindu-
strie oder in der Holz-, Papier- und Druckbranche. Hier stellt ne-
ben der schwachen Auslandsnachfrage auch die Frankenaufwer-
tung der letzten Monate einen besonders starken
Belastungsfaktor dar.
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Sep. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb.

Gesamtindex 51,1 45,2 46,8 509 40,7 50,0
Auftragsbestand 51,9 43,6 44,8 48,8 37,2 55,2
Produktion 53,2 42,5 48,5 56,1 37,7 49,3
Beschaftigung 51,9 48,6 44,4 556 459 481
Lieferfristen 49,4 45,0 50,0 451 425 47,4

Einkaufslager 45,0 50,7 485 43,4 459 437
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Der KMU PMI von Raiffeisen

Der Raiffeisen KMU PMI beruht auf demselben Konzept wie die weltweit bewahrten Einkaufsmanagerindizes (Purchasing Mana-
ger’s Index). Rund 200 Firmenkunden der Raiffeisen aus allen Branchen des verarbeitenden Gewerbes werden monatlich zu
verschiedenen Aspekten ihrer Geschaftsaktivitat befragt. Dank der grossen Firmenkundenbasis der Raiffeisen Gruppe und der
lokalen Verankerung der Raiffeisenbanken ist der KMU PMI breit abgestitzt und reprasentativ fir die ganze KMU-Landschaft.
Die befragten KMUs geben eine Einschatzung zu verschiedenen Aspekten der Geschaftsaktivitat ab. Die Antworten werden zu
mehreren Subkomponenten aggregiert, die anschliessend zum Gesamtindex zusammengefihrt werden. Die Subkomponenten
sind (Gewichte in Klammern): Auftragsbestand (30%), Produktion (25%), Beschaftigung (20%), Lieferfristen (15%) und Einkaufs-
lager (10%). Indexwerte von Uber 50 Punkte zeigen eine Expansion gegenliber dem Vormonat an, wahrend Werte von unter 50
auf eine rlcklaufige Geschaftslage schliessen lassen.

Herausgeber

Raiffeisen Schweiz

Fredy Hasenmaile, Chefékonom
The Circle 66

8058 ZUrich

Kontakt

Domagoj Arapovic, Senior Economist
04422674 38
domagoj.arapovic@raiffeisen.ch

Abonnement
Hier konnen Sie die vorliegende und auch weitere Publikationen von Raiffeisen abonnieren.

WICHTIGE RECHTLICHE HINWEISE

KEIN ANGEBOT

Die in dieser Publikation veroffentlichten Inhalte werden ausschliesslich zu Informationszwecken bereitgestellt. Sie stellen also weder ein Angebot im rechtlichen Sinne noch
eine Aufforderung oder Empfehlung zum Erwerb resp. Verkauf von Anlageinstrumenten dar. Diese Publikation stellt kein Kotierungsinserat und keinen Emissionsprospekt gem.
Art. 652a bzw. Art. 1156 OR dar. Die alleine massgeblichen vollstandigen Bedingungen sowie die ausfuhrlichen Risikohinweise zu diesen Produkten sind im entsprechenden
Kotierungsprospekt enthalten. Aufgrund gesetzlicher Beschrankungen in einzelnen Staaten richten sich diese Informationen nicht an Personen mit Nationalitdt oder Wohnsitz
eines Staates, in welchem die Zulassung von den in dieser Publikation beschriebenen Produkten beschrankt ist. Diese Publikation ist weder dazu bestimmt, dem Anwender eine
Anlageberatung zukommen zu lassen, noch ihn bei Investmententscheiden zu unterstitzen. Investitionen in die hier beschriebenen Anlagen sollten nur getétigt werden, nach-
dem eine entsprechende Kundenberatung stattgefunden hat, und/oder die rechtsverbindlichen Verkaufsprospekte studiert wurden. Entscheide, welche aufgrund der vorlie-
genden Publikation getroffen werden, erfolgen im alleinigen Risiko des Anlegers.

KEINE HAFTUNG

Raiffeisen Schweiz Genossenschaft unternimmt alle zumutbaren Schritte, um die Zuverlassigkeit der prasentierten Daten zu gewahrleisten. Raiffeisen Schweiz Genossenschaft
Ubernimmt aber keine Gewahr flr Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der in dieser Publikation veréffentlichten Informationen Raiffeisen Schweiz Genossenschaft haftet
nicht fur allfallige Verluste oder Schaden (direkte, indirekte und Folgeschaden), die durch die Verteilung dieser Publikation oder deren Inhalt verursacht werden oder mit der
Verteilung dieser Publikation im Zusammenhang stehen. Insbesondere haftet sie nicht fir Verluste infolge der den Finanzmarkten inhdrenten Risiken.

RICHTLINIEN ZUR SICHERSTELLUNG DER UNABHANGIGKEIT DER FINANZANALYSE
Diese Publikation ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung

RAIFFEISEN


https://www.raiffeisen.ch/rch/de/ueber-uns/publikationen/maerkte-und-meinungen/research-publikationen.html
mailto:domagoj.arapovic%40raiffeisen.ch?subject=
https://www.raiffeisen.ch/rch/de/firmenkunden/unternehmerthemen/wirtschaftsplatz-schweiz/kmu-pmi-index.html

