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Raiffeisen PMI PME
La politique mondiale tempeére les espoirs

Sans la guerre au Proche-Orient, la sortie de la crise industrielle serait a
portée de main. L’indice Raiffeisen PMI PME a de nouveau augmenté de
maniére inattendue en mars. Cependant, au vu de la situation géopolitique
tendue, les premiers signes de ralentissement apparaissent déja, notam-

ment au niveau des projets d’investissement.

Apres la forte hausse enregistrée le mois précédent, 'indice Raiffei-
sen PMI PME a encore progressé en mars. Il est ainsi passé de 53,5
a 55,0 points, ce qui indique une nouvelle amélioration de la con-
joncture économique pour les PME du secteur industriel. Contraire-
ment au mois de février, cette hausse est cette fois-ci principale-
ment due aux entreprises axées sur le marché intérieur. Leur
situation commerciale s’était détériorée au début de I'année, mais
elle connait désormais une belle amélioration, notamment en ce qui
concerne les commandes. Les PME orientées vers I'exportation font
quant a elles état d’'une expansion de leur activité commerciale
aussi robuste qu’en février. Au total, la composante des commandes
s’est ainsi améliorée en mars, passant de 55,6 a 59,4 points. Les
composantes de production sont restées stables a 55,0 points. Les
composantes des délais de livraison se sont clairement démarquées,
passant de 50,2 a 55,4 points. Cela semble refléter une meilleure
exploitation des capacités, mais des problemes liés a la chaine d’ap-
provisionnement sont également mentionnés. Deux composantes
ont enregistré une baisse: I'évaluation de I’'emploi a reculé de 51,0
a 50,2, tandis que I'indice des stocks d’achats a baissé de 53,0 a 50,4
points.

La nouvelle hausse de I'indice PMI PME confirme que les signes de
reprise observés en février n’étaient pas qu’un feu de paille. Or,
I’éclatement de la guerre au Proche-Orient a réduit les chances de

voir la crise industrielle prendre fin. La reprise repose sur des bases
fragiles. Les premiers signes de ralentissement apparaissent déja
dans les résultats des derniers sondages. Comme le montre une en-
quéte spéciale réalisée par Raiffeisen, prés de 40% des PME interro-
gées s’attendent a ce que la situation géopolitique tendue ait des
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répercussions négatives sur leurs projets d’investissement.

De plus, de nombreuses entreprises exportatrices soulignent dans
leurs commentaires que la force du franc ne leur est pas favorable.
Si le conflit devait perdurer, la vigueur du franc et le ralentissement
de la demande mondiale resteraient les principaux facteurs pesant
sur I’économie d’exportation.

L'impact direct de la hausse des prix de I'énergie n’est toutefois pas
négligeable non plus. Les PME de petite taille, généralement tour-
nées vers le marché intérieur, couvrent souvent leurs besoins éner-
gétiques grace a des contrats a long terme avec des fournisseurs
d’électricité locaux. Elles ne ressentent donc les hausses des prix de
I’énergie qu’avec un certain décalage. En revanche, les PME de plus
grande taille et davantage axées sur I’exportation s’approvisionnent
souvent sur le marché libre. Elles se montrent donc bien plus sen-
sibles a la hausse des prix de I'énergie. Ainsi, pres de la moitié des
PME exportatrices déclarent étre fortement, voire tres fortement,
touchées par la hausse durable des prix de I'énergie.

Raiffeisen PMI PME - Composants (1/3)
Corrigé des variations saisonniéres, 50 = seuil de croissance

Oct. | Nov. | Déc. | Jan. Fév. | Mars

Indice global 50.2 | 503 | 494 | 50.2 | 53.5 | 55.0
Carnet de commandes | 50.0 | 51.6 | 49.6 | 50.8 | 55.6 | 59.4
Production 53.0 | 50.4 | 499 | 523 55.0 | 55.0
Emploi 48.3 49.4 49.5 46.5 51.0 50.2

Délais de livraison 51.2 51.6 | 49.7 | 50.1 50.2 55.4

Stocks 45.6 46.0 46.8 50.9 53.0 50.4
Source: Raiffeisen Economic Research
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Corrigé des variations saisonniéres, 50 = seuil de croissance
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Raiffeisen PMI PME- Composants (3/3)

Corrigé des variations saisonnieres, 50 = seuil de croissance
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Enquéte spéciale 1: Dans quelle mesure
la situation géopolitique actuelle (con-
flit avec I'lran) et I'incertitude qui en
découle influencent-elles vos plans d'in-
vestissement pour 2026 ?
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Enquéte spéciale 2: A quel point votre
entreprise serait-elle affectée par une
hausse durable des prix de I'énergie ?
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L'indice PME PMI de Raiffeisen

L'indice PME PMI Raiffeisen repose sur le méme concept que les
indices des directeurs d'achat (Purchasing Manager's Index) qui
ont fait leurs preuves dans le monde entier. Environ 200 entre-
prises clientes de Raiffeisen, issues de tous les secteurs de l'indus-
trie manufacturiere, sont interrogées chaque mois sur différents
aspects de leur activité. Grace a I'importante base de clientéele en-
treprises du Groupe Raiffeisen et a I'ancrage local des banques
Raiffeisen, I'indice PMI PME bénéficie d'une large assise et est re-
présentatif de I'ensemble du paysage des PME.
Les PME interrogées donnent leur avis sur différents aspects de
I'activité commerciale. Les réponses sont agrégées en plusieurs
sous-composantes, qui sont ensuite combinées pour former
I'indice global. Les sous-composants sont (pondération entre pa-
renthéses) : carnet de commandes (30%), production (25%), em-
ploi (20%), délais de livraison (15%) et stock d'achat (10%). Les va-
leurs d'indice supérieures a 50 points indiquent une expansion par
rapport au mois précédent, tandis que les valeurs inférieures a 50
indiquent un recul de la situation des affaires.
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Mentions légales

Ceci ne constitue pas une offre.

Les contenus de la présente publication sont fournis a titre d’information uniquement. lls ne constituent ni un conseil en placement, ni une recommandation personnelle, ni une offre, ni une incitation ou un conseil
d’achat ou de vente d’instruments financiers. La présente publication ne constitue pas une annonce de cotation ni un prospectus d’émission au sens de I’art. 652a ou de I'art. 1156 CO. Les conditions complétes,
ainsi que les informations détaillées sur les risques liés a ces produits, qui seules font foi, figurent dans le prospectus de cotation correspondant. En raison de restrictions légales appliquées dans certains Etats, ces
informations ne s’adressent pas aux personnes ayant la nationalité ou le domicile d’un Etat dans lequel I'admission des produits décrits dans cette publication est limitée. Cette publication n’est pas destinée a
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la clientéle approprié et/ou étudié les prospectus de vente juridiquement contraignants. Les décisions prises sur la base de la présente publication le sont aux seuls risques de I'investisseur.

Nous déclinons toute responsabilité.

Raiffeisen Suisse société coopérative prend toutes les mesures pouvant raisonnablement étre exigées pour garantir la fiabilité des données présentées. Toutefois, Raiffeisen Suisse société coopérative ne garantit
ni I’actualité, ni I'exactitude, ni I’exhaustivité des informations contenues dans la présente publication. Raiffeisen Suisse société coopérative décline toute responsabilité quant aux pertes ou dommages éventuels
(directs, indirects et consécutifs) résultant de la diffusion de la présente publication ou des informations qu’elle contient, ou liés a sa distribution. Elle n’est notamment pas responsable des pertes résultant des
risques inhérents aux marchés financiers.
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Les présents contenus ne reposent pas sur une analyse financiére. Les «Directives visant a garantir |'indépendance de I'analyse financiére» de |'Association suisse des banquiers (ASB) ne s'appliquent pas a cette
publication.
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