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Raiffeisen PMI PME  
Nouvelle hausse de la pression sur les marges 

 

  

Les PME industrielles font état d'un ralentissement de la dynamique de 
croissance en avril alors qu’en même temps, les prix d'achat des matières 
premières et des produits intermédiaires augmentent. Cela accentue la 
pression sur les marges : selon une enquête spéciale, la plupart des PME 
ne peut répercuter que très partiellement la hausse des coûts sur les prix 
de vente. 

 

Après avoir progressé pendant trois mois consécutifs, l'indice 
Raiffeisen PMI PME a reculé en avril, passant de 55,0 à 52,1 points. 
L’indice PMI continue ainsi d'indiquer une reprise de l'activité éco-
nomique. Par rapport au mois précédent, la proportion de PME fai-
sant état d'une amélioration a toutefois diminué. On observe un ra-
lentissement, en particulier chez les entreprises tournées vers 
l'exportation, même si, elles aussi font majoritairement des retours 
positifs. 
 
C'est le sous-indice relatif au carnet de commandes qui a enregistré 
la plus forte baisse (passant de 59,4 à 54,5 points). La production a 
également connu une croissance moins soutenue qu'au cours des 
mois précédents. L'indice de l'emploi est passé sous le seuil de crois-
sance de 50 points et s'établit à 48,8. Cette détérioration est princi-
palement imputable aux PME orientées vers l'exportation.  
 
La composante relative aux délais de livraison a connu la baisse la 
moins marquée et, avec 54,6 points, se maintient à un niveau élevé 
par rapport aux dernières années. En règle générale, l'allongement 
des délais de livraison indique une utilisation accrue des capacités, 
raison pour laquelle une hausse de ce composant a un effet positif 
sur l'indice global. Dans le contexte actuel, l'allongement des délais 
de livraison semble toutefois plutôt refléter des perturbations dans 
la chaîne d'approvisionnement. La situation géopolitique tendue au 

  Proche-Orient entraîne parfois des retards dans l'approvisionne-
ment de certaines matières premières et de certains produits inter-
médiaires, tels que les produits pétrochimiques, l'aluminium ou 
l'hélium. Si certaines PME font part de leur intention d'acheter da-
vantage de produits intermédiaires pour constituer des stocks, la  
 
Raiffeisen PMI PME - Indice général 
Corrigé des variations saisonnières, 50 = seuil de croissance 

 

Source: procure.ch, Raiffeisen Economic Research 

20

25

30

35

40

45

50

55

60

65

70

75

18 19 20 21 22 23 24 25 26

Raiffeisen PMI PME
procure.ch PMI



 
 

4 mai 2026 | Seite 2 

composante «stocks d'achat» a toutefois nettement reculé en avril 
(passant de 50,4 à 46,4 points). 
 
Plus des deux tiers des PME interrogées font état d'une hausse des 
prix d'achat des matières premières et des produits intermédiaires 
(hors énergie) au cours des deux derniers mois. Parmi les entre-
prises exportatrices, environ un cinquième constate même une 
forte hausse des prix d'achat. 
 
Seule une petite partie des PME interrogées s'attend à pouvoir ré-
percuter intégralement la hausse des coûts d'achat sur les prix de 
vente au cours des 3 à 6 prochains mois, sans que la demande ne 
diminue sensiblement. Le pouvoir de fixation des prix est limité, en 
particulier chez les PME orientées vers l'exportation : 30 % estime 
qu'il n'y a aucune marge de manœuvre pour augmenter les prix sans 
entraîner une baisse sensible de la demande. Parmi les entreprises 
axées sur le marché intérieur, 42 % s'attendent à des hausses de prix 
modérées (voire importantes dans certains cas) ; chez les PME 
orientées vers l'exportation, cette proportion est d'environ un tiers. 
 
Au début de l'année, les marges dans l'industrie s'étaient encore lé-
gèrement améliorées, selon la Banque nationale suisse. Les entre-
prises ont attribué cela à leurs efforts visant à réduire les coûts et à 
accroître la productivité. Depuis l'escalade du conflit avec l'Iran fin 
février 2026, la pression sur les marges s'est toutefois à nouveau ac-
crue. Les coûts des intrants augmentent, alors qu'il est générale-
ment difficile d'imposer une hausse des prix de vente sur le marché. 
 
 
Raiffeisen PMI PME - Composants (1/3) 
Corrigé des variations saisonnières, 50 = seuil de croissance 

  Nov. Déc. Jan. Fév. Mars Avril 

Indice global 50.3 49.4 50.2 53.5 55.0 52.1 

Carnet de commandes 51.6 49.6 50.8 55.6 59.4 54.5 

Production 50.4 49.9 52.3 55.0 55.0 52.9 

Emploi 49.4 49.5 46.5 51.0 50.2   48.8 

Délais de livraison 51.6 49.7 50.1 50.2 55.4 54.6 

Stocks 46.0 46.8 50.9 53.0 50.4 46.4 

Source: Raiffeisen Economic Research 

 
 
Raiffeisen PMI PME– Composants (2/3) 
Corrigé des variations saisonnières, 50 = seuil de croissance 
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Raiffeisen PMI PME– Composants (3/3) 
Corrigé des variations saisonnières, 50 = seuil de croissance 
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Enquête spéciale 1: Comment les prix d’achat 
de vos principales matières premières et pro-
duits intermédiaires ont‑ils évolué depuis le dé-
but de la guerre en Iran (28.02.2026) ? 

 
Source: Raiffeisen Economic Research 
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Enquête spéciale 2 : Dans quelle mesure pou-
vez‑vous répercuter les hausses de vos coûts 
d’approvisionnement sur vos clients au cours 
des trois à six prochains mois, sans que la de-
mande (volume de commandes) ne baisse sensi-
blement ? 
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L’indice PME PMI de Raiffeisen 
L’indice PME PMI Raiffeisen repose sur le même concept que les 
indices des directeurs d'achat (Purchasing Manager's Index) qui 
ont fait leurs preuves dans le monde entier. Environ 200 entre-
prises clientes de Raiffeisen, issues de tous les secteurs de l'indus-
trie manufacturière, sont interrogées chaque mois sur différents 
aspects de leur activité. Grâce à l'importante base de clientèle en-
treprises du Groupe Raiffeisen et à l'ancrage local des banques 
Raiffeisen, l’indice PMI PME bénéficie d'une large assise et est re-
présentatif de l'ensemble du paysage des PME.  
Les PME interrogées donnent leur avis sur différents aspects de 
l'activité commerciale. Les réponses sont agrégées en plusieurs 
sous-composantes, qui sont ensuite combinées pour former 
l'indice global. Les sous-composants sont (pondération entre pa-
renthèses) : carnet de commandes (30%), production (25%), em-
ploi (20%), délais de livraison (15%) et stock d'achat (10%). Les va-
leurs d'indice supérieures à 50 points indiquent une expansion par 
rapport au mois précédent, tandis que les valeurs inférieures à 50 
indiquent un recul de la situation des affaires. 
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