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Raiffeisen PMI PME
Un pas dans la bonne direction

Le PMI PME Raiffeisen n’a que légerement progressé apres I’apaisement
des tensions au Moyen-Orient. Les carnets de commandes sont restés mo-
dérés en juin. Les chances que l'industrie reprenne pied au second se-
mestre ont toutefois augmenté. Les perspectives se sont améliorées,
comme le montre une enquéte spéciale sur les attentes en matiére d’em-

ploi.

Le PMI PME Raiffeisen est passé de 48,4 a 49,4 points en juin, apres
deux mois de recul. L’enquéte actuelle a débuté aprés I'annonce de
I'accord-cadre entre les Etats-Unis et I'lran. L’apaisement des ten-
sions au Moyen-Orient ne s’est toutefois pas encore traduit par une
amélioration sensible du climat des affaires. Malgré ce redresse-
ment, le PMI PME est resté sous le seuil de croissance de 50 points
et continue donc de signaler une évolution modérée de I'activité.

Cette légere hausse s’explique aussi bien par les entreprises orien-
tées vers |'exportation que par celles qui n’ont pas d’activité a I'ex-
port. Quatre des cinq composantes du PMI ont progressé par rap-
port au mois précédent. La production est passée de 47,8 a 49,2
points, I'emploi de 49,4 a 49,5 points et les stocks d’achats de 46,1
a 49,9 points. Les délais de livraison ont augmenté de 49,2 a 51,4
points et constituent ainsi la seule composante a repasser au-dessus
du seuil de croissance. A I'inverse, les carnets de commandes ont
légérement reculé, de 48,6 a 48,5 points. Avec une pondération de
30%, les carnets de commandes représentent la composante indivi-
duelle la plus importante du PMI PME. En tant qu’indicateur avancé,
ils sont particulierement pertinents pour évaluer I’évolution future
de I'activité. A I'heure actuelle, cette composante continue certes
de signaler une évolution négative de la demande. Les perspectives
pour la suite de I'année se sont néanmoins récemment améliorées.
Le conflit avec I'lran avait freiné la reprise espérée dans I'industrie.
Avec le récent apaisement des tensions, les chances augmentent

toutefois que I'industrie puisse reprendre pied au second semestre.
Les événements des derniers mois semblent en outre avoir moins
pesé sur les PME qu’on ne le craignait initialement. Les plans d’em-
ploi des PME ne se sont pas détériorés par rapport a fin 2025. Parmi
les entreprises orientées vers I'exportation, les attentes se sont
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méme améliorées, ce qui indique que les PME tablent sur une stabi-
lisation progressive de I'activité, malgré des carnets de commandes
encore modérés. Il y a six mois, les attentes positives et négatives
en matiere d’emploi s’équilibraient encore. Actuellement, davan-
tage de PME prévoient toutefois d’augmenter leurs effectifs que de
les réduire. Du c6té des entreprises tournées vers le marché inté-
rieur, les attentes se sont Iégerement détériorées. Dans I'ensemble,
les entreprises prévoyant une augmentation de leurs effectifs res-
tent néanmoins majoritaires.

Raiffeisen PMI PME - Composants (1/3)
Corrigé des variations saisonnieres, 50 = seuil de croissance

Jan. Fév. | Mars | Avril | Mai Juin

Indice global 50.2 | 53.5 | 55.0 | 52.1 | 484 | 494
Carnet de commandes | 50.8 | 55.6 | 59.4 | 545 | 48.6 | 48.5
Production 52.3 | 55.0 | 55.0 | 529 | 47.8 | 49.2
Emploi 46.5 51.0 50.2 488 | 49.4 49.5

Délais de livraison 50.1 50.2 | 554 | 546 | 49.2 | 514

Stocks d'achats 50.9 | 53.0 | 504 | 46.4 | 46.1 49.9

Source: Raiffeisen Economic Research
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Raiffeisen PMI PME- Composants (3/3)
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Enquéte spéciale 1: Comment évaluez-vous votre ef-
fectif actuel par rapport a votre volume d’affaires
actuel ?
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Enquéte spéciale 2 : Comment pensez-vous que
I'effectif de votre entreprise évoluera au cours des
six prochains mois ?
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L’indice PMI PME de Raiffeisen

L'indice PMI PME Raiffeisen repose sur le méme concept que les
indices des directeurs d'achat (Purchasing Manager's Index) qui
ont fait leurs preuves dans le monde entier. Environ 200 entre-
prises clientes de Raiffeisen, issues de tous les secteurs de I'indus-
trie manufacturiere, sont interrogées chaque mois sur différents
aspects de leur activité. Grace a I'importante base de clientéele en-
treprises du Groupe Raiffeisen et a I'ancrage local des banques
Raiffeisen, I'indice PMI PME bénéficie d'une large assise et est re-
présentatif de I'ensemble du paysage des PME.
Les PME interrogées donnent leur avis sur différents aspects de
I'activité commerciale. Les réponses sont agrégées en plusieurs
sous-composantes, qui sont ensuite combinées pour former
I'indice global. Les sous-composants sont (pondération entre pa-
renthéses) : carnet de commandes (30%), production (25%), em-
ploi (20%), délais de livraison (15%) et stock d'achat (10%). Les va-
leurs d'indice supérieures a 50 points indiquent une expansion par
rapport au mois précédent, tandis que les valeurs inférieures a 50
indiquent un recul de la situation des affaires.
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Mentions légales

Ceci ne constitue pas une offre.

Les contenus de la présente publication sont fournis a titre d’information uniquement. lls ne constituent ni un conseil en placement, ni une recommandation personnelle, ni une offre, ni une incitation ou un conseil
d’achat ou de vente d’instruments financiers. La présente publication ne constitue pas une annonce de cotation ni un prospectus d’émission au sens de I'art. 652a ou de I'art. 1156 CO. Les conditions complétes,
ainsi que les informations détaillées sur les risques liés a ces produits, qui seules font foi, figurent dans le prospectus de cotation correspondant. En raison de restrictions légales appliquées dans certains Etats, ces
informations ne s’adressent pas aux personnes ayant la nationalité ou le domicile d’un Etat dans lequel I'admission des produits décrits dans cette publication est limitée. Cette publication n’est pas destinée a
fournir des conseils en placement a Iutilisateur, ni a I’aider a prendre des décisions d’investissement. Les investissements dans les placements décrits ici ne devraient étre effectués qu’apres avoir regu un conseil a
la clientéle approprié et/ou étudié les prospectus de vente juridiquement contraignants. Les décisions prises sur la base de la présente publication le sont aux seuls risques de I'investisseur.

Nous déclinons toute responsabilité.

Raiffeisen Suisse société coopérative prend toutes les mesures pouvant raisonnablement étre exigées pour garantir la fiabilité des données présentées. Toutefois, Raiffeisen Suisse société coopérative ne garantit
ni I’actualité, ni I'exactitude, ni I’exhaustivité des informations contenues dans la présente publication. Raiffeisen Suisse société coopérative décline toute responsabilité quant aux pertes ou dommages éventuels
(directs, indirects et consécutifs) résultant de la diffusion de la présente publication ou des informations qu’elle contient, ou liés a sa distribution. Elle n’est notamment pas responsable des pertes résultant des
risques inhérents aux marchés financiers.

Directives visant a garantir 'indépendance de I'analyse financiére

Les présents contenus ne reposent pas sur une analyse financiére. Les «Directives visant a garantir |'indépendance de I'analyse financiére» de |'Association suisse des banquiers (ASB) ne s'appliquent pas a cette
publication.
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