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Raiffeisen PMI PME
Situation fragile dans l'industrie

L’indice Raiffeisen PMI PME est passé de 50,5 a 50,2 points en octobre.
Dans le secteur des exportations, le moral s’est de nouveau assombri. La
situation économique actuelle constitue le plus grand défi, comme le
montre une enquéte spéciale. Les autres themes n’ont guére d’impor-

tance en ce moment.

L’indice Raiffeisen PMI PME est passé de 50,5 a 50,2 points en oc-
tobre. La situation économique des petites et moyennes entreprises
du secteur industriel est donc restée pratiguement inchangée par
rapport au mois précédent. Certains éléments de I'évolution de I'ac-
tivité ont toutefois connu des changements parfois nets. En sep-
tembre, lacomposante production a progressé de 50,5 a 53,0 points
en raison de la hausse du volume des commandes. Cette évolution
positive des carnets de commandes ne s’est toutefois pas poursuivie
en octobre: la composante correspondante a chuté de 52,6 a
50,0 points, ce qui indique I'absence d’autres impulsions de produc-
tion. Aprés une augmentation surprenante le mois précédent, le ni-
veau de I'emploi a quant a lui reculé. La composante de I'emploi a
diminué de 51,1 a 48,3 points. En revanche, I'allongement des délais
de livraison est positif: la composante correspondante a progressé
de 47,0 a 51,2 points, ce qui indique une meilleure utilisation des
capacités de production. La composante des stocks a au contraire
chuté de 48,7 a 45,6 points et se situe ainsi sous le seuil de crois-
sance de 50 pour le quatrieme mois consécutif, signal d’'une de-
mande toujours modérée. Dans I'ensemble, le nombre de PME fai-
sant état d’'une amélioration de leur situation économique est a peu
pres le méme que celui faisant état d’une détérioration. La stabilité
continue toutefois de reposer principalement sur les entreprises in-
dustrielles opérant sur le marché suisse. Les entreprises signalant

une baisse de leur activité prédominent parmi les PME exporta-
trices. Les résultats du Raiffeisen PMI PME sont donc similaires a
ceux de l'indice des directeurs d’achat de procure.ch, qui mesure
principalement la situation commerciale des grandes entreprises.
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L’enquéte spéciale réalisée dans le cadre du Raiffeisen PMI PME
mensuel confirme que la situation est toujours difficile dans le sec-
teur industriel. Il a été demandé aux entreprises participantes quels
défis les préoccupaient le plus a I’heure actuelle. Les réponses sont
claires: environ 60% citent la situation actuelle du marché et de
I’économie comme étant la principale charge. Cette proportion est
encore plus élevée, avec 75%, parmi les entreprises tournées vers
I’exportation. Outre la situation conjoncturelle générale, les entre-
prises font également référence aux tarifs douaniers américains et
parfois au franc fort.

La pénurie de personnel et de main-d’ceuvre qualifiée, qui est le plus
souvent mentionnée par les PME de plus petite taille opérant prin-
cipalement en Suisse, vient en deuxiéme position, avec 9%. Les en-
treprises citent ensuite les aspects de rentabilité, notamment des
mentions de la pression sur les prix, de cots élevés et de marges en
baisse, comme étant la charge la plus importante. Les défis liés a la
numérisation sont moins souvent mentionnés. De méme, les
thémes stratégiques et opérationnels comme la compétitivité a long
terme ou les charges administratives ne sont abordés que de ma-
niére isolée.

Dans I'ensemble, cette enquéte spéciale montre que les incerti-
tudes conjoncturelles occupent actuellement une place prépondé-
rante, tandis que les questions structurelles et autres sont moins
importantes.

Raiffeisen PMI PME — Composantes (1/3)
Corrigé des variations saisonniéres, 50 = seuil de croissance

Mai | Juin | Juill. | Aoat | Sep. | Oct.

Indice global 505 | 524 | 503 | 49.7 | 50.5 | 50.2
Carnet de commandes | 53.2 | 54.1 533 | 50.0 | 52.6 | 50.0
Production 51,5 | 53.6 | 50.7 | 49.5 | 50.5 | 53.0
Emploi 48.8 | 489 48.7 49.5 51.1 48.3

Délais de livraison 49.5 52.7 | 482 | 496 | 47.0 | 51.2

Stocks 446 | 511 | 465 | 496 | 487 | 456
Source: Raiffeisen Economic Research

Raiffeisen PMI PME — Composantes (2/3)
Corrigé des variations saisonnieres, 50 = seuil de croissance
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Raiffeisen PMI PME — Composantes (3/3)
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Enquéte spéciale : Quelle est actuelle-
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L’indice Raiffeisen PMI PME

L'indice Raiffeisen PMI PME repose sur le méme concept que les
indices des directeurs d’achat (Purchasing Managers’ Index) re-
connus dans le monde entier. Pres de 200 clients entreprises de
Raiffeisen issus de tous les secteurs de I'industrie manufacturiére
sont interrogés chaque mois sur différents aspects de leur activité
économique. Grace a la vaste base de clientéle entreprises du
Groupe Raiffeisen et a I'ancrage local des Banques Raiffeisen, I'in-
dice PMI PME dispose d’une large assise et est représentatif de
I’ensemble des PME. Les PME interrogées donnent une évaluation
de différents aspects de leur activité économique. Les réponses
sont agrégées en plusieurs sous-composantes qui sont ensuite re-
groupées dans l'indice global. Les sous-composantes sont (pondé-
ration entre parentheses): carnet de commandes (30%), produc-
tion (25%), emploi (20%), délais de livraison (15%) et stocks
d’achat (10%). Les valeurs d’indice supérieures a 50 points indi-
quent une expansion par rapport au mois précédent, tandis que
les valeurs d’indice inférieures a 50 points signalent une baisse de
I'activité économique.
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Mentions légales

Ceci ne constitue pas une offre.

Les contenus de la présente publication sont fournis a titre d’information uniquement. lls ne constituent ni un conseil en placement, ni une recommandation personnelle, ni une offre, ni une incitation ou un conseil
d’achat ou de vente d’instruments financiers. La présente publication ne constitue pas une annonce de cotation ni un prospectus d’émission au sens de I'art. 652a ou de I'art. 1156 CO. Les conditions complétes,
ainsi que les informations détaillées sur les risques liés a ces produits, qui seules font foi, figurent dans le prospectus de cotation correspondant. En raison de restrictions légales appliquées dans certains Etats, ces
informations ne s’adressent pas aux personnes ayant la nationalité ou le domicile d’un Etat dans lequel I'admission des produits décrits dans cette publication est limitée. Cette publication n’est pas destinée a
fournir des conseils en placement a Iutilisateur, ni a I'aider a prendre des décisions d’investissement. Les investissements dans les placements décrits ici ne devraient étre effectués qu’apreés avoir regu un conseil a
la clientéle approprié et/ou étudié les prospectus de vente juridiquement contraignants. Les décisions prises sur la base de la présente publication le sont aux seuls risques de I'investisseur.

Nous déclinons toute responsabilité.

Raiffeisen Suisse société coopérative prend toutes les mesures pouvant raisonnablement étre exigées pour garantir la fiabilité des données présentées. Toutefois, Raiffeisen Suisse société coopérative ne garantit
ni 'actualité, ni 'exactitude, ni I’exhaustivité des informations contenues dans la présente publication. Raiffeisen Suisse société coopérative décline toute responsabilité quant aux pertes ou dommages éventuels
(directs, indirects et consécutifs) résultant de la diffusion de la présente publication ou des informations qu’elle contient, ou liés a sa distribution. Elle n’est notamment pas responsable des pertes résultant des
risques inhérents aux marchés financiers.

Directives visant a garantir I'indépend. de I'analyse fi iere
Les présents contenus ne reposent pas sur une analyse financiére. Les «Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse financiére» telles que définies par I’Association suisse des banquiers.
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