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Andamento degli affari piu volatile e prospettive tuttora incerte

In febbraio I'indice PMI Raiffeisen & aumentato da 40,7
punti a 50,0 punti. La componente degli ordinativi é salita
superando la soglia di crescita. Ciononostante, I'industria
europea permane in recessione, facendo restare cupe le
prospettive. La situazione dell’'occupazione é nel frattem-
po complessivamente stabile, ma in calo in alcuni settori.

L'indice PMI Raiffeisen ha chiuso il mese di febbraio a 50,0 punti,
ossia esattamente sulla soglia di espansione che separa la crescita
dalla contrazione. Nel complesso le aziende intervistate ritengo-
no che l'attivita commerciale sia rimasta invariata rispetto a
gennaio. Dopo la battuta d'arresto accusata in gennaio, la congi-
untura industriale non si € dunque ulteriormente raffreddata. Tut-
tavia, per alcuni singoli elementi dell'indice PMI Raiffeisen sono
stati registrati alcuni scostamenti. La componente degli ordinati-
vi, che con una percentuale del 30% rappresenta la maggiore
ponderazione dell'indice complessivo, € incrementata a 55,2
punti, superando cosi per la prima volta da settembre la soglia di
crescita. Tutti gli altri elementi sono rimasti al di sotto della soglia
dei 50 punti, chiudendo il mese in zona contrazione ma per lo piu
a un livello un po" meno basso rispetto a gennaio. Ad esempio, la
componente della produzione ha esibito una netta ripresa, met-
tendo a segno una risalita da 37,7 punti a 49,3 punti, oltrepas-

Purchasing Manager’ Index Raiffeisen delle piccole et
medie imprese - (50 = soglia di crescita)

75
70
65
60 A

Zona di espansione

N

55 vy
s

40 Al

35 v Zona di contrazione
30 —— -
— Raiffeisen Purchasing Manager Index delle PMI
25 procure.ch Purchasing Manager Index
20 L 1 1 1 1 1 1

01718  01/19  01/20 01/21 01722  01/23  01/24

Fonte: procure.ch, Economic Research Raiffeisen

Raiffeisen Purchasing Manager Index delle PMI

sando cosi quella dell'occupazione che & incrementata da 45,9
punti a 48,1 punti. Soltanto I'elemento delle scorte di acquisti &
sceso in febbraio, restano pertanto al di sotto della soglia dei 50
punti per la quarta volta consecutiva. E dunque evidente che le
aziende non sono molto fiduciose per quanto riguarda le pros-
pettive della domanda. Considerato che continuano a ridurre le
scorte di prodotti di base, esercitando ulteriori pressioni sulla con-
giuntura industriale gia di per sé negativa. In seguito ai problemi
delle strozzature nella catena di approvvigionamento degli ultimi
anni, innumerevoli imprese hanno abbandonato la produzione
«just in time» e ora detengono scorte piu considerevoli di prodot-
ti di base. Questo comporta maggiori fluttuazioni nei livelli delle
scorte in magazzino come pure una maggiore volatilita dei volu-
mi di produzione, in particolare per le PMI di piccole dimensioni.

Andamento degli affari piu volatile

Oltre alla produzione, di recente anche gli ordinativi hanno esibi-
to un andamento particolarmente volatile, come illustra I'indice
PMI Raiffeisen. «L'andamento mensile ondeggiante dell'attivita
commerciale sembra essere diventato ormai la norma», com-
menta cosi riassumendo I'attuale situazione un partecipante al
sondaggio dell'industria metallurgica nel Canton Nidvaldo. La vi-
sibilita, ovvero la prevedibilita dell'andamento degli affari, rimane
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tuttora contenuta. Cio € dovuto principalmente alla recessione
industriale che seguita a persistere nei paesi limitrofi. In particola-
re, in Germania l'industria delle attivita manifatturiere non riesce
ad acquisire slancio. Infatti, la produzione industriale continua a
collocarsi a un livello del 10% circa inferiore a quello del 2019, e
gli indicatori anticipatori non segnalano ancora alcuna inversione
di tendenza. Ad esempio I'indice PMI tedesco ha subito una con-
trazione in febbraio scendendo da 45,4 punti a 42,2 punti.

Malgrado la bassa visibilita per quanto riguarda I'ulteriore anda-
mento degli affari, la situazione dell'occupazione in Svizzera é ri-
masta stabile nell'ultimo periodo. Secondo I'Ufficio federale di
statistica, nel quarto trimestre del 2023 il numero di equivalenti a
tempo pieno € aumentato leggermente, malgrado alcune notifi-
che isolate di lavoro a tempo ridotto. Ciononostante, analo-
gamente al terzo trimestre I'occupazione ¢ tuttavia diminuita in
alcuni settori, tra cui ad esempio nell'industria tessile o nel setto-
re del legno, della carta e della stampa. In questi ambiti, oltre alla
debolezza della domanda estera, a pesare particolarmente
sull'andamento € stato anche I'apprezzamento registrato dal
franco svizzero negli ultimi mesi.

Sottocomponenti (lI)
50 = soglia di crescita

Set. Ott. Nov. Dic. Gen. Feb.
Indice complessivo 51,1 45,2 46,8 50,9 40,7 50,0

Ordinativi 51,9 43,6 44,8 488 37,2 55,2
Produzione 53,2 42,5 485 56,1 37,7 49,3
Occupazione 51,9 48,6 44,4 556 459 48,1
Termini di consegna 49,4 45,0 50,0 451 425 47,4
Scorte di acquisti 45,0 50,7 48,5 43,4 459 43,7
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Il Raiffeisen PMI delle piccole e medie imprese

Il Purchasing Managers’ Index Raiffeisen delle piccole e medie imprese si basa sulla stessa formula degli indici dei direttori degli acquisti
(Purchasing Manager’s Index) comprovati a livello mondiale. Pressoché 200 clienti aziendali di Raiffeisen di tutti i comparti del settore
manifatturiero saranno interpellati mensilmente su vari aspetti della propria attivita commerciale. Grazie alla grande base di clienti azien-
dali del Gruppo Raiffeisen e all’ancoraggio locale delle banche Raiffeisen, il PMI Raiffeisen & ampiamente sostenuto e rappresentativo
dell'intero panorama delle piccole e medie imprese. Le PMI interpellate forniscono una stima su vari aspetti dell'attivita commerciale. Le
risposte vengono aggregate a vari sottoelementi, che confluiscono poi nell’indice complessivo. | sottoelementi sono i sequenti (ponder-
azioni tra parentesi): ordinativi (30%), produzione (25%), occupazione (20%), termini di consegna (15%) e scorte di acquisti (10%). |
valori dell’indice superiori a 50 punti indicano un’espansione rispetto al mese precedente, mentre i valori sotto a 50 un deterioramento
della situazione commerciale.
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Importanti note legali

Esclusione di offerta

| contenuti della presente pubblicazione vengono forniti esclusivamente a titolo informativo. Essi non rappresentano pertanto dal punto di vista legale né un’offerta né una
raccomandazione all'acquisto ovvero alla vendita di strumenti d’investimento. La presente pubblicazione non rappresenta né un annuncio di quotazione né un prospetto di
emissione ai sensi dell‘art. 652a o dell’art. 1156 CO. Le condizioni complete applicabili e le avvertenze dettagliate sui rischi relativi a questi prodotti sono contenute nel rispetti-
vo prospetto di quotazione. A causa delle restrizioni legali in singoli paesi, tali informazioni non sono rivolte alle persone la cui nazionalita o il cui domicilio si trova in un paese in
cui l'autorizzazione dei prodotti descritti nella presente pubblicazione & soggetta a limitazioni. La presente pubblicazione non ha lo scopo di offrire all'investitore una consu-
lenza in materia d'investimento e non deve essere intesa quale supporto per le decisioni d'investimento. Gli investimenti qui descritti dovrebbero essere effettuati soltanto dopo
un‘adeguata consulenza Clientela privata e/o dopo I'analisi dei prospetti informativi di vendita vincolanti. Decisioni prese in base alla presente pubblicazione avvengono a ri-
schio esclusivo dell'investitore.

Esclusione di responsabilita

Raiffeisen Svizzera societa cooperativa intraprendera tutte le azioni opportune atte a garantire |'affidabilita dei dati presentati. Raiffeisen Svizzera societa cooperativa non for-
nisce tuttavia alcuna garanzia relativamente all’attualita, all'esattezza e alla completezza delle informazioni contenute in questa pubblicazione.

Raiffeisen Svizzera societa cooperativa non si assume alcuna responsabilita per eventuali perdite o danni (diretti, indiretti e consecutivi), causati dalla distribuzione della presen-
te pubblicazione o dal suo contenuto oppure legati alla sua distribuzione. In particolare, non si assume alcuna responsabilita per le perdite derivanti dai rischi intrinseci ai merca-
ti finanziari.

Direttive per la salvaguardia dell’indipendenza dell’analisi finanziaria

La presente pubblicazione non € il risultato di un‘analisi finanziaria. Le «direttive per la salvaguardia dell'indipendenza dell'analisi finanziaria» dell’Associazione Svizzera dei Ban-
chieri (ASB) non trovano di conseguenza applicazione nella presente pubblicazione.
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