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Le point de vue du chef économiste de Raiffeisen

Liberté sous pression

Non, ce n'est pas un discours du 1° aolt, mais juste un mot
pour clore une année mémorable et mouvementée. Malgré
les nombreuses mauvaises nouvelles enregistrées ces der-
niers mois, I'année se termine sans trop de dégats. Il ne
saurait pourtant pas étre question de réel soulagement, puisque
I'impression d'étre confronté a de multiples menaces n’a en rien
diminué. Etily a une bonne raison a cela: I'idée de liberté est en
effet sous pression.

L’ascension chinoise bouleverse I'équilibre

La lutte entre les démocraties occidentales et les auto-
craties est une compétition mondiale entre les sys-
témes, dans laquelle les pays occidentaux s'engagent en
faveur de la liberté et des droits de 'Homme, tandis que les
pays autocratiques tels que la Russie et la Chine se présen-
tent comme des modeles d'organisation alternatifs. lls ten-
tent d'étendre leur influence grace a une pression économique et
militaire, une propagande ciblée et I'affaiblissement systéma-
tique des normes internationales. La transformation de la
Chine en puissance mondiale menace notamment I'équilibre
mondial. Les pays autocratiques, a commencer par les deux
gue nous venons d'évoquer, investissent des sommes consi-
dérables pour semer le trouble dans les sociétés occiden-
tales, pour affaiblir les institutions démocratiques et saper
les valeurs sur lesquelles elles se fondent.

Les critiques du gouvernement se taisent au Etats-Unis
Selon le V-Dem Institute de I'Université de Goteborg, pour la
premiére fois en 20 ans, les Etats autocratiques (91) étaient
plus nombreux que les Etats démocratiques (88) en 2024.
Qui plus est, des pays de plus en plus nombreux sont enga-
gés dans un processus d'autocratisation, qui entraine un re-
cul mesurable des acquis démocratiques. L'évolution sans
doute la plus inquiétante actuellement s'opere cependant
justement dans un pays qui a longtemps incarné la liberté:
les Etats-Unis d’Amérique. Le prix que payent les citoyens
lorsqu'’ils s'opposent ouvertement au gouvernement est un
critére de mesure fiable de la qualité d'une démocratie.
Dans l'idéal, il est proche de zéro. Mais ce n'est plus le cas
aux Etats-Unis. Le gouvernement américain s'en prend systé-
matiquement aux critiques, incite le FBI a enquéter sur eux
ou pousse le parquet ou I'administration fiscale a les pour-
suivre. De nombreuses voix critiques se sont tues entre-
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temps. Méme les décisions controversées du gouvernement
suscitent étonnamment peu d’opposition.

Erosion de la liberté de la presse

L'arme privilégiée des pays autocratiques contre la démocratie
consiste a entraver la liberté d'opinion et de la presse. Cette der-
niere permet de mesurer |'évolution d’un pays. L'administra-
tion Trump entretient un rapport tendu et souvent conflic-
tuel avec les médias. Les rapports critiques sont discrédités
en «fake news», I'accés aux informations est compliqué en
retirant des accréditations, la presse est diffamée en «ennemi
du peuple» ou noyeée sous les plaintes. Parallelement, les
«nouveaux médias» proches du gouvernement bénéfi-
cient d'un traitement privilégié. A cela s'ajoutent des ef-
forts pour consolider massivement le paysage médiatique et pour
exercer une influence politique sur les groupes de médias,
comme récemment lors du rachat de Warner Bros, ce qui change
durablement le paysage audiovisuel aux Etats-Unis. Depuis peu,
le gouvernement américain a franchi une étape supplémen-
taire: des journalistes dont il estime qu’ils publient des nou-
velles fausses, partiales ou trompeuses sont cloués au pilori
sur un site Internet spécialement créé a cet effet.

La séparation des pouvoirs a |I'épreuve

L"érosion de la liberté de la presse aux Etats-Unis ne date
pas seulement du second mandat de D. Trump. Dans le clas-
sement mondial de la liberté de la presse établi par Repor-
ters sans frontiéres, les Etats-Unis ont déja dégringolé de

10 places en 2024 et se classent désormais 57¢. A titre de
comparaison: la Suisse occupe la neuvieme place. Au lieu de
protéger et de promouvoir la liberté de la presse, I'adminis-
tration Trump lui nuit davantage. Par sa démarche, elle
ébranle I'un des piliers de la démocratie américaine. Donald
Trump s'attaque aussi par ailleurs au systeme des «Checks
and Balances» qui caractérise une démocratie solide. Grace a
une avalanche de décrets, Donald Trump gouverne au mépris du
Parlement et des lois existantes et ignore les décisions de justice
qui visent a bloquer ses décrets. Il invoque ainsi les états
d'urgence ou la sécurité nationale, par exemple dans les
conflits douaniers. C'est donc avec attention qu’est atten-
due la décision imminente de la Cour supréme concernant la
légalité des droits de douane «réciproques». Cet arrét devrait
envoyer un signal, moins pour les droits de douane en tant
que tels puisque I'administration Trump peut également les



décreter sur la base d'autres lois, que pour la séparation des
pouvoirs. Une défaite de Donald Trump dans cette affaire si
importante a ses yeux renforcerait le r6le du Congrés et
monterait que le président américain n'est pas tout-puis-
sant.

La liberté s’acquiert petit a petit

La Cour supréme des Etats-Unis a jusqu’en juin de I'année
prochaine pour prendre sa décision, mais de nombreux ju-
ristes I'attendent dés janvier 2026. Un arrét déterminant de-
vrait donc étre rendu en début d’année prochaine. La Suisse
n’a aucune influence sur cette épreuve de force aux Etats-
Unis. Dans la lutte mondiale pour les libertés démocratiques
nous ne sommes que des spectateurs a bien des égards.
Nous pouvons en revanche faire en sorte que la Suisse demeure
un exemple brillant de démocratie stable et consensuelle et veiller
a ne jamais connaitre une situation comparable a celle que vivent
actuellement les Etats-Unis. Les dérives américaines ont cependant
commencé bien plus tét de maniere insidieuse. Avec une polarisa-
tion de la société, une brutalisation croissante de la parole poli-
tique et de la virulence de part et d'autre du spectre politique.
Nous observons également de telles tendances en Suisse. De
nombreux politiciens chevronnés avec lesquels je me suis

entretenu ces derniéres semaines envisagent de se retirer de
la politique. Indépendamment les uns des autres, ils expliquent
que l'idéologie et la rudesse envahissent de plus en plus la
politique et compliquent le discours. Il faut étouffer le mal
dans I'ceuf!

C'est sur ces considérations que je vous fais mes adieux
avant la pause de Noél. Les fétes de Noél a venir seront I'occa-
sion de nous arréter un instant, de dresser un bilan et de nous
interroger sur ce que nous aurions pu faire de plus en termes
de médiation, que ce soit dans notre vie privée ou profession-
nelle. Je vous souhaite d'avoir une telle réflexion et de passer
des fétes apaisantes et reposantes. Et j'espére vous retrouver
comme lectrices et lecteurs I'an prochain.
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Mentions légales

Ce document est destiné a des fins publicitaires et d'information générales et n’est pas adapté a la situation individuelle du destinataire. En I'espéce, il appartient au destinataire d’obtenir les précisions et
d'effectuer les examens nécessaires et de recourir a des spécialistes (par ex. conseillers fiscaux, en assurances ou juridiques). Les exemples, informations et remarques mentionnés sont fournis a titre
indicatif et peuvent par conséquent varier au cas par cas. Des différences par rapport aux valeurs effectives peuvent survenir en raison d’arrondis.

Ce document ne constitue ni un conseil en placement, ni une recommandation personnelle, ni une offre, ni une incitation ou un conseil d'achat ou de vente d'instruments financiers. Ce document en
particulier n’est ni un prospectus, ni une feuille d'information de base au sens des art. 35 et s. ou 58 et s. de la LSFin. Les conditions complétes ainsi que les informations détaillées sur les risques inhérents
aux différents instruments financiers mentionnés, qui sont seules déterminantes, figurent dans les documents de vente juridiquement contraignants respectifs (par exemple les prospectus [de base], le
contrat de fonds, la feuille d’information de base [FIB] / Key Information Document [KID], les rapports annuels et semestriels). Ces documents peuvent étre obtenus gratuitement aupres de Raiffeisen
Suisse société coopérative, Raiffeisenplatz, 9001 Saint-Gall ou sur raiffeisen.ch. Il est recommandé d'acheter des instruments financiers uniquement aprés avoir obtenu un conseil personnalisé et étudié les
documents de vente juridiquement contraignants ainsi que la brochure «Risques inhérents au commerce d'instruments financiers» de I'Association suisse des banquiers (ASB). Toute décision prise sur la
base du présent document I'est au seul risque du destinataire. En raison des restrictions légales en vigueur dans certains Etats, les présentes informations ne sont pas destinées aux ressortissantes et aux
ressortissants d’un Etat dans lequel la distribution des instruments ou des services financiers mentionnés dans le présent document est limitée, ni aux personnes ayant leur siége ou leur domicile dans un
tel Etat. Les performances indiquées se basent sur des données historiques ne permettant pas d’évaluer les évolutions présentes ou futures.

Le présent document contient des déclarations prospectives qui refletent les estimations, hypotheses et prévisions de Raiffeisen Suisse au moment de son élaboration. En raison des risques, incertitudes et
autres facteurs, les résultats futurs sont susceptibles de diverger des déclarations prospectives. Par conséquent, ces déclarations ne représentent aucune garantie concernant les performances et évolutions
futures. Les risques et incertitudes comprennent notamment ceux décrits dans le rapport de gestion du Groupe Raiffeisen.

Raiffeisen Suisse ainsi que les Banques Raiffeisen font tout ce qui est en leur pouvoir pour garantir la fiabilité des données et contenus présentés. Cependant, elles ne garantissent pas I'actualité, I'exacti-
tude ni I'exhaustivité des informations fournies dans le présent document et déclinent toute responsabilité en cas de pertes ou dommages (directs, indirects et consécutifs) découlant de la distribution et
de I'utilisation du présent document ou de son contenu. Elles ne sauraient par ailleurs étre tenues responsables des pertes résultant des risques inhérents aux marchés financiers. Les avis exprimés dans le
présent document sont ceux de Raiffeisen Suisse au moment de la rédaction et peuvent changer a tout moment et sans préavis. Raiffeisen Suisse n’est pas tenue d'actualiser le présent document. Toute
responsabilité quant aux conséquences fiscales éventuelles est exclue. Il est interdit de reproduire et/ou diffuser le présent document en tout ou partie sans |'autorisation écrite de Raiffeisen Suisse.
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