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Die US-Inflationsdaten schickten die amerikanischen Borsen auf Talfahrt. Der US-
Aktienmarkt verbuchte am Dienstag den grossten Handelsverlust seit Juni 2020
und das, obwohl die Teuerungsrate gegeniiber dem Vormonat zuriickging.

iHl) CHART DER WOCHE

Erholung am Flughafen Ziirich
Verkehrszahlen vs. Aktienkurs Zirich Flughafen
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Mit 2.5 Millionen kletterte das Passagieraufkommen
des Flughafens Zirich im August 2022 um 55% ver-
glichen mit derselben Vorjahresperiode. Dennoch ist
die Liicke zum Vor-Corona-Niveau noch nicht geschlos-
sen: Gegenuber August 2019 liegen die Passagierzahlen
im Berichtsmonat erst bei 79%. Dabei sah die Zukunft
fur den Flughafen Zirich Ende 2019 vielversprechend
aus. Doch die globalen Massnahmen zur Bekampfung
des Coronavirus liessen das Passagieraufkommens um
74% und den Aktienkurs um rund 40% einbrechen.
Mittlerweile haben sich beide erholt. Allerdings lauft
der Aktienkurs vorweg; bis zu seinem Vorkrisenniveau
fehlen ihm nur noch knapp 10%.

AUFGEFALLEN

Ferrari ignoriert Elektroboom

Die Italiener prasentieren zum 75. Jubildum den ersten
Luxus-Vierturer Ferrari Purosangue. Entgegen dem
Elektroboom setzt die Edelschmiede aus Maranello
ausschliesslich auf einen 6.5 Liter V12-Benziner.

AUF DER AGENDA

Weitere Zinserh6hung der US-Notenbank
Am 21. September erhoht die US-Notenbank Fed ihren
Leitzins. Die Frage lautet: 75 oder 100 Basispunkte?

US-Inflation sinkt weniger als erwartet: Die Inflationsrate in den USA hat im August
weniger stark abgenommen als prognostiziert. Die Teuerungsrate sank von 8.5% im Vormonat
auf 8.3%, Okonomen hatten mit 8.1% gerechnet. Trotz dem kraftigen Riickgang wurden viele
Artikel teurer. Die Kerninflation, welche die Preise fur Lebensmittel und Energie nicht bertick-
sichtigt, stieg im August gegenuiber dem Vormonat gar um 0.6%. Die hartnackig hohen Inflati-
onsraten wirkten sich an den Borsen negativ aus. Die Indizes S&P 500 und Dow Jones fielen
um rund 4%, der technologielastige Nasdaq sogar um 5.5%. Damit verlor der US-Aktienmarkt
so viel wie zuletzt im Juni 2020. Der Grund: Die US-Inflationsdaten erhéhen den Druck auf die
US-Notenbank Fed, den US-Leitzins nachste Woche abermals stark zu erh6hen. Wahrend wir
mit einem Zinsschritt von 75 Basispunkten rechnen, gehen einige Marktteilnehmer gar von
einem ganzen Prozentpunkt aus. Oberste Prioritat ist die Wiederherstellung der Preisstabilitat.

Die Korrektur in den USA ging am Schweizer Aktienmarkt zwar nicht spurlos vorbei, allerdings
hat der Swiss Market Index (SMI) bereits vor der Publikation der US-Inflationsdaten nachge-
geben und die Talfahrt der US-Aktienkurse grosstenteils eingepreist.

Sonova ist neu im SMI: Beim Schweizer Leitindex wird am 19. September die Titelzusammen-
stellung verandert. Neu werden die Aktien des Horgerateherstellers Sonova im wichtigsten
Schweizer Aktienindex vertreten sein. Gleichzeitig verlasst der Warenprifkonzern SGS den
Schweizer Leitindex. Bei der Aufnahme in den SMI ist neben der Marktkapitalisierung auch
der Handelsumsatz einer Aktie zentral. Sonova entwickelte sich bis zur Entscheidung ausserst
positiv, musste aufgrund einer Gewinnwarnung Mitte August aber stark Federn lassen.

UBS lockt mit attraktiveren Ausschiittungen: Die Grossbank UBS kundigte diese Woche an,
die Dividende fiir das laufende Jahr um 10% zu erhéhen. Zusatzlich soll das Aktienrlickkauf-
programm weiter ausgebaut werden. Geplant ist zudem, die Ausschittungen in den kom-
menden Jahren weiter zu erhdhen. Die Entscheidung erfolgte, nachdem die Ubernahme des
US-Robo-Advisors Wealthfront ins Wasser fiel. Der Aktienkurs der UBS reagierte auf die Mel-
dung positiv.

Deutschland verkauft Lufthansa-Aktien: Die deutsche Regierung hat ihre letzten Anteile der
Lufthansa verkauft. Die Beteiligung wurde urspriinglich aufgebaut, um die Fluggesellschaft
wahrend der Pandemie vor einem Konkurs zu retten. Das Geschaft war fur den Staat dusserst
rentabel: Insgesamt verbuchte der deutsche Wirtschaftsstabilisierungsfonds einen Gewinn von
760 Millionen Euro. Ein Teil der angebotenen Aktien wurde von Klaus-Michael Kiihne (iber-
nommen. Damit stockt der Logistikunternehmer seinen Anteil an der Lufthansa um 2.5% auf
17.5% auf.

Treffen der Riickversicherer in Monte Carlo: Geopolitische Spannungen, der Inflations-
druck, die Energiekrise und Unterbrechungen der Versorgungskette stellen die Gesellschaft
vor neue Herausforderungen. Diese er6ffnen fiir die Riickversicherungsbranche Opportunitaten.
Das gestiegene Risikobewusstsein und die zunehmende Geféhrdung werden zu einer hdheren
Nachfrage nach Versicherungsschutz in vielen Bereichen fihren. Wie der Ruckversicherer
Swiss Re am alljahrlichen Branchentreffen in Monte Carlo bekannt gab, dirfte der welt-
weite Markt flir RUckversicherungen in den nachsten vier Jahren von derzeit 35 Milliarden auf
rund 48 Milliarden Dollar wachsen. Diese Prognose kommt an der Borse gut an, die Aktien der
der grossen Ruckversicherer werden derzeit stark nachgefragt.

Flavio Besco
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die laufende oder zukiinftige Wertentwicklung geschlossen werden kann. Fir die Berechnung der Performancedaten wurden die bei der Ausgabe und gegebenenfalls bei der Riicknahme der Anteile
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